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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS |
ASCELIA PHARMA AB

Notera att unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde.
For att inte unitratternas varde ska ga férlorat maste innehavaren antingen:
e Utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 3 september 2024, eller
e Senast den 29 augusti 2024 silja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning
av units.
Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive
forvaltare.

Distribution av detta prospekt och teckning av units ar foremal for begransningar i vissa
jurisdiktioner, se avsnittet ”Viktig information”.




VIKTIG INFORMATION

Med “Ascelia Pharma”, “Bolaget” eller “Koncernen” avses i detta prospekt (“Prospektet”),
beroende pa sammanhanget, Ascelia Pharma AB, org.nr 556571-8797, den koncern vari Ascelia
Pharma AB dr moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen. Prospektet har upprattats med
anledning av att styrelsen i Ascelia Pharma den 10 juli 2024 beslutade om att genomféra en
emission av units med foretrddesratt for Bolagets befintliga  aktiedgare

” "Erhi d

("Féretrad eller "Er "), vilket emissionsbeslut godkdndes av extra
bolagsstamma i Bolaget den 14 augusti 2024, samt upptagandet till handel av stamaktier och
teckningsoptioner serie TO 1 p& Nasdaq Stockholm (inklusive eventuella stamaktier och
teckningsoptioner serie TO 1 som kan komma att utges som garantiersattning till
emissionsgaranter i Foretrddesemissionen). Med ”Euroclear” avses Euroclear Sweden AB,
org.nr 556112-8074. Med "ABGSC” avses ABG Sundal Collier AB, org.nr 556538-8674. Med
”Aqurat Fondkommission” avses Aqurat Fondkommission AB, org.nr 556736-0515. Se
avsnittet " Definitionslista” for definitioner och forklaringar av andra termer i Prospektet.

Information till investerare

Prospektet har uppréttats i enlighet med reglerna i Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 (“Prospektférordningen”). Prospektet har godkénts och
registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i Prospektférordningen.
Finansinspektionens godkannande och registrering av Prospektet innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar fullstandiga eller korrekta.
For Prospektet och Foretradesemissionen galler svensk ratt. Tvist med anledning av
Prospektet, Foretradesemissionen och ddrmed sammanhdngande rattsforhdllanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt. Prospektet har 6versatts till engelska. | hdndelse av att
den svenska prospektversionen inte dverensstammer med den engelska Gversattningen ska
den svenska sprakversionen dga foretrade. Prospektet har efter godkdnnande passporterats
till Danmark.

Ingen atgard har vidtagits, eller kommer att vidtas, av Bolaget for att tilldta ett erbjudande till
allmanheten i annat land an Sverige och Danmark. Varken unitratterna i Foretradesemissionen,
betalda och tecknade units (“BTU”) eller units som tecknats i Foretrddesemissionen
(gemensamt "Virdepapper”) har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse (”Securities Act”). Vardepapper far inte
utbjudas eller forsaljas, direkt eller indirekt, i eller till USA eller till personer med hemvist dar.
Erbjudandet riktar sig inte heller i dvrigt till personer i USA, Australien, Belarus, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller till sidana
personer vars deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder
an de som féljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i ndgot land eller
nagon jurisdiktion, dar distribution eller Foretradesemissionen kraver sadana atgarder eller
strider mot reglerna i sddan jurisdiktion. Anméalan om teckning av units i strid mot ovanstaende
kan komma att anses vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste
informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra
brott mot vardepapperslagstiftning.

| medlemslander i det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (”EES”) — férutom Sverige
och Danmark — kan ett erbjudande av Vdrdepapper endast lamnas i enlighet med ett undantag
i Prospektférordningen.

Eninvestering i vardepapper inbegriper vissa risker, se avsnittet ” Riskfaktorer”. Nar investerare
fattar ett investeringsbeslut maste de férlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och
Vérdepapperna, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker, och investerare far inte
forlita sig pa annan information dn den som framgér av Prospektet samt eventuella tillgg till
Prospektet. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvérdera och dverviga investeringsbeslutet. Ingen person
ar behorig att lamna nagon annan information eller géra nagra andra utlatanden dn de som
finns i Prospektet, och om sa dnda sker, ska sadan information eller sddana utldtanden inte
anses ha godkénts av Bolaget och Bolaget patar sig inte nagot ansvar fér sddan information
eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av Prospektet eller nagra transaktioner som
genomférs med anledning hidrav ska under nagra omsténdigheter anses innebira att
uppgifterna hari &r korrekta och géllande vid nagon annan tidpunkt @n per datumet for
offentliggérande av Prospektet eller att Bolagets verksamhet har varit oférandrad sedan detta
datum. Om det sker férandringar av informationen i Prospektet efter att det har offentliggjorts,
vilka kan péverka en investerares bedémning av Bolaget eller dess vardepapper, kommer
sadana forandringar att offentliggéras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt i
Prospektférordningen.

Information till investerare i USA

Inga Vardepapper utgivna av Ascelia Pharma har registrerats eller kommer att registreras enligt
Securities Act eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA
och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, séljas, aterforsiljas, tilldelas, levereras
eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillimpligt undantag fran,
eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet
med viardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.
Vardepapperna erbjuds utanfér USA med stod av Regulation S under Securities Act. Det
kommer inte att genomforas nagot erbjudande till allmdnheten i USA. Ett eventuellt
erbjudande av Virdepapper i USA kommer endast att Idmnas i enlighet med ett undantag frén,
eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act till ett begransat
antal befintliga aktiedgare som (i) ar qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule
144A under Securities Act (QIBS), och (ii) har undertecknat och skickat ett sa kallat investor
letter till Ascelia Pharma. Mottagare av detta Prospekt underrattas harmed om att Ascelia
Pharma kan komma att forlita sig pa ett undantag fran registreringskraven enligt Section 5 i
Securities Act.

Fram till 40 dagar efter paborjandet av Foretrddesemissionen kan ett erbjudande eller en
6verlatelse av Vardepapper inom USA som genomférs av en virdepappersmiklare (oavsett om
denne deltar i Foretradesemissionen eller inte) innebdra ett &sidosdttande av
registreringskraven i Securities Act.

Vardepapperna har varken godkants eller underkants av amerikanska Securities and Exchange
Commission (SEC), nagon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte
heller har nagon sddan myndighet bedémt eller uttalat sig om Erbjudandet enligt detta

Prospekt respektive riktigheten och tillférlitligheten av detta dokument. Att pastd motsatsen
ar en brottslig handling i USA.

Presentation av finansiell information

Om inte annat anges avses med ”SEK” eller “kronor” den officiella valutan i Sverige. Alla
finansiella belopp &r uttryckta i svenska kronor (SEK) om inget annat anges. Hanvisning till
”MSEK” avser miljoner SEK och héanvisning till “TSEK” avser tusental SEK. "USD” avser
amerikanska dollar, “MUSD” avser miljoner USD, “EUR” avser euro och “MEUR” avser miljoner
EUR. Om inte annat anges har den finansiella information som redovisas i Prospektet himtats
fran Bolagets finansiella rapporter. Bolagets reviderade koncernredovisning for rédkenskapsaret
2023, vilken uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (”IFRS”)
sasom de antagits av EU, och Bolagets dversiktligt granskade delarsrapport for perioden januari
— juni 2024, vilken uppréittats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och
arsredovisningslagen (1995:1554), inforlivas i Prospektet genom hédnvisning och utgor sdledes
en del av Prospektet. Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att goéra informationen lattillgénglig for lasaren. Foljaktligen adderar inte
siffrorna i vissa kolumner exakt till angiven totalsumma. Férutom néar s uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Information till distributérer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version, (" MiFID
11”); (b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar
MiFID 1I; och (c) nationella genomférandeatgérder (tillsammans ”Produktstyrningskraven i
MiFID 1I”) samt fér att friskriva sig fran allt utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat
ansvar som nagon "tillverkare” (i den mening som avses enligt Produktstyrningskraven i MiFID
1) annars kan omfattas av har Vardepapper i Ascelia Pharma varit féremal fér en
produktgodkdnnandeprocess, som har faststéllt att dessa vardepapper ar: (i) lampliga foér en
malmarknad bestdende av icke-professionella investerare och investerare som uppfyller
kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter, sasom definierat i MiFID Il
("Malmarknadsbedémningen”), och (i) lampliga fér spridning genom alla distributionskanaler
som tillats enligt MiFID Il. Oaktat det foéregdende bor distributérer notera att priset pa
Vardepapper i Ascelia Pharma kan sjunka och investerare kan férlora hela eller delar av sin
investering, att Vardepapper i Ascelia Pharma inte ar férenade med nagon garanti avseende
avkastning eller kapitalskydd, och att en investering i Vardepapper i Ascelia Pharma endast ar
lamplig for investerare som (ensamma eller med hjélp av ldmplig finansiell eller annan
radgivare) ar kapabla att utvéardera fordelarna och riskerna med en sadan investering och som
har tillrdckliga resurser for att bara de forluster som en sadan investering kan resultera i.
Omvant &r en investering i Vardepapper i Ascelia Pharma inte lamplig for investerare som
behover fullstandigt kapitalskydd eller full dterbetalning av investerat belopp, inte kan bara
nagon risk eller som kraver garanterad avkastning eller férutsebar avkastning.

Malmarknadsbedémningen péverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala eller
regulatoriska  forsdljningsrestriktioner med anledning av  Foretradesemissionen.
Malmarknadsbedémningen utgér, till undvikande av missforstdnd, inte (a) en
adndamalsenlighets- eller Iamplighetsbedémning i den mening som avses i MiFID Il eller (b) en
rekommendation till ndgon investerare eller grupp av investerare att investera i, forvarva, eller
vidta ndgon annan atgird avseende Vardepapper i Ascelia Pharma.

Varje distributor ar ansvarig for att genomféra sin egen Malmarknadsbedémning avseende
Vardepapper i Ascelia Pharma samt for att besluta om lampliga distributionskanaler.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella syn och
forvantningar pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som “avses”,
"beddms”, "forvantas”, “kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar
indikationer eller forutségelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte ar
grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information. Aven om Bolaget anser att dessa
uttalanden &r baserade pa rimliga antaganden och férvantningar kan Bolaget inte garantera
att sadana framatriktade uttalanden kommer att forverkligas. Framatriktad information ar till
sin natur férenad med saval kianda som okénda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den ar
beroende av framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte
nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att
vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Faktorer som kan medféra
att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad
information innefattar bland annat de som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”. Framatriktad
information i Prospektet géller endast per dagen for Prospektets offentliggérande. Bolaget
lamnar inte nagra utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information till féljd av ny information, framtida hindelser eller liknande
omstédndigheter annat &n vad som féljer av tillimplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehdller marknadsinformation och branschprognoser, déribland information
avseende storleken pa marknader dir Bolaget ar verksamt, som kommer fran tredje part. Aven
om Bolaget anser att dessa kallor ar tillférlitliga och informationen har atergivits korrekt i
Prospektet, har Bolaget inte oberoende verifierat informationen varfor dess riktighet och
fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har korrekt dtergivit sadan tredjepartsinformation
och, savitt Bolagets styrelse kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av
tredje part, har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Viss information och uttalanden i Prospektet avseende den bransch
inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs ar inte baserad pa publicerad statistik eller
information fran oberoende tredje part utan aterspeglar snarare Bolagets bésta
uppskattningar med utgangspunkt i information som erhallits fran bransch- och
affarsorganisationer och andra kontakter. Aven om Bolaget ar av uppfattningen att dess
interna analyser &r tillforlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende killa.
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Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkannandet, forutsatt att det kompletteras med tilldgg nar
sa kravs enligt artikel 23 i férordning (EU) 2017/1129 Prospektférordningen. Efter den perioden &r Ascelia Pharma
inte skyldigt att tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
felaktigheter.

Foretradesratt

Varje befintlig stamaktie i Ascelia Pharma berattigar till en (1) unitratt
och tretton (13) unitratter berattigar till teckning av atta (8) units
bestdende av tre (3) stamaktier och en (1) teckningsoption serie TO 1.

Teckningskurs

5,07 SEK per unit.

Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen
16 augusti 2024.

Teckningsperiod

20 augusti — 3 september 2024.

Handel med unitratter

20 augusti — 29 augusti 2024.

Handel med BTU

20 augusti — 20 september 2024.

Teckning och betalning med foretradesratt

Teckning med stod av unitratter sker under teckningsperioden genom
samtidig kontant betalning.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmadlan om teckning utan foretradesratt ska ske till Aqurat
Fondkommission senast den 3 september 2024 p3a sarskild
anmalningssedel som kan erhallas fran Ascelia Pharmas webbplats,
www.ascelia.com, och pa www.agurat.se. Tilldelade units ska betalas

kontant enligt anvisningar pa tilldelningsbeskedet. Depakunder hos
forvaltare ska istadllet anmadla sig till, och enligt instruktion fran,
forvaltaren.

Ovrig information

Aktiernas handelsplats: Nasdaq Stockholm

Kortnamn (ticker): ACE

ISIN-kod stamaktie: SE0010573113

ISIN-kod unitratt: SE0022725453

ISIN-kod BTU: SE0022725461

ISIN-kod TO 1: SE0022725438

LEI-kod: 5493002YR9VCIIPWYNO8

Finansiell kalender
Delarsrapport Q3 2024: 7 november 2024

Bokslutskommuniké 2024: 7 februari 2025


http://www.ascelia.com/
http://www.aqurat.se/

SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Vardepapperen

Identitet och
kontaktuppgifter
fér emittenten

Behorig
myndighet

Datum for
godkdnnande
av Prospektet

Varningar

Prospektet har upprattats med anledning av inbjudande till teckning av units i Bolaget bestdende av stamaktier
(ISIN-kod SE0010573113) och teckningsoptioner serie TO 1 (ISIN-kod SE0022725438), samt upptagandet till
handel av stamaktier och teckningsoptioner serie TO 1 pa Nasdaqg Stockholm (inklusive eventuella stamaktier
och teckningsoptioner serie TO 1 som kan komma att utges som garantiersattning till emissionsgaranter i
Foretradesemissionen). Bolagets stamaktier har kortnamnet (ticker) ACE och &r upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholm.

Ascelia Pharma AB

Org.nr: 556571-8797

LEl-kod: 5493002YR9VCJJPWYNO8

Adress: Hyllie Boulevard 34, 215 32, Malmo
Telefon: +46 735 179 116
www.ascelia.com

Finansinspektionen

Adress: Box 7821, 103 97, Stockholm
Telefon: +46 8 408 980 00

www.fi.se

16 augusti 2024

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
vardepapperen bor baseras pa en bedomning av hela Prospektet fran investerarens sida.

Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

| talan som vacks i domstol angaende informationen i detta Prospekt kan den investerare som ar kdrande enligt
nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar
ddrav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att
hjdlpa investerare nar de 6vervager att investera i respektive vardepapper.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent

av vardepappren?

Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning

Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige med sate i Malmé kommun. Bolaget bedriver sin verksamhet
enligt svensk ratt och dess associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEl-kod &r
5493002YR9VCIIPWYNOS.

Emittentens huvudsakliga verksamhet

Ascelia Pharma ar ett lakemedelsbolag specialiserat pa utveckling och kommersialisering av sérlakemedel inom
onkologi. Bolaget har for narvarande tva produktkandidater under klinisk utveckling. Den ledande
produktkandidaten, Orviglance, har nyligen avslutat en registreringsgrundande fas 3-studie med framgangsrika
resultat och ar ett MR-kontrastmedel for visualisering av fokala leverskador hos patienter med konstaterade eller
misstankta fokala leverskador och nedsatt njurfunktion. Den andra produktkandidaten, Oncoral, &r redo for fas
2-studier for behandling av magcancer och ar en nyskapande tablettberedning av det redan vialkdnda
kemoterapeutiska lakemedlet irinotekan.

Emittentens stérre aktiecigare

| tabellen nedan redovisas Bolagets storsta aktiedgare/aktiedgare med innehav motsvarande minst fem (5)
procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet, enligt uppgifter fran Modular
Finance per den 30 juni 2024 samt darefter av Bolaget kdnda forandringar.

Det finns savitt Bolaget kdnner till inga aktiedgaravtal eller andra avtal mellan aktiedgarna i Bolaget med syfte att
utdva ett samlat inflytande over Bolaget. Bolaget kdnner heller inte till nagra avtal eller motsvarande


http://www.ascelia.com/
http://www.fi.se/

Finansiell
nyckelinformation

for emittenten

arrangemang som kan leda till forandrad kontroll av Bolaget. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av
nagon enskild part eller flera parter i samférstand.

Antal  Antal aktier Andel av  Andel av
Aktiedgare stamaktier avserie C  aktiekapital roster
Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S 4778129 - 13,70% 14,11%
Fjarde AP-fonden 2709 266 - 7,77% 8,00%
Ovriga aktiedgare 26 270 351 - 75,34% 77,56%
C-aktier innehavda av Bolaget - 1113431 2,60% 0,30%
Totalt 33 757 746 1113431 100,0% 100,0%

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Bolagets styrelse bestar av styrelseordférande Peter Benson samt de ordinarie styrelseledamoterna Lauren
Barnes, Hans Maier, Niels Mengel och Helena Wennerstrom.

Bolagets ledning bestar av Magnus Corfitzen (verkstéllande direktor), Julie Waras Brogren (vice verkstéllande
direktor och Chief Financial Officer), Andreas Norlin (Chief Scientific Officer), Jennie Wilborgsson (VP, Clinical
Development), Carin Linde (VP, Pharmaceutical Development & Supply and IT) och Marie Kallstrom (VP of
Regulatory Affairs).

Vid 3rsstimman 2024 omvaldes det registrerade revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (PwC)
som Bolagets revisor, med Mikael Nilsson som huvudansvarig revisor. Mikael Nilsson &r auktoriserad revisor och
medlem i FAR.

Den reviderade finansiella informationen nedan for rakenskapsaret 2023, inklusive jamforelsetalen fran
rakenskapsaret 2022, har hamtats fran Ascelia Pharmas arsredovisning for rakenskapsaret 2023, som har
uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards sasom de antagits av EU (”IFRS”) och
reviderats av Bolagets revisor. Den oreviderade finansiella informationen nedan for perioden januari —juni 2024,
inklusive jamforelsetalen fran motsvarande period under 2023, har hamtats fran Koncernens delarsrapport for
perioden januari — juni 2024, som har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen (1995:1554). Delarsrapporten har inte reviderats men har éversiktligt granskats av Bolagets
revisor.

Koncernens resultatrédkning i sammandrag

Heldret 2023 Heldret 2022  Jan-juni 2024  Jan-juni 2023

TSEK (Reviderat) (Reviderat) (Ej reviderat) (Ej reviderat)
Totala intakter - - - -
Rorelseresultat -110914 -147 007 -28 047 -78 498
Nettoresultat -109 288 -131 223 -29 965 -77 469
Resultat per aktie (SEK) -3,2 -3,8 -0,9 -2,3

Koncernens balansrékning i sammandrag

31 dec 2023 31 dec 2022 30 juni 2024 30 juni 2023

TSEK (Reviderat) (Reviderat) (Ej reviderat) (Ej reviderat)
Totala tillgangar 87072 218 569 94 957 139 296
Totalt eget kapital 74328 180 859 47 687 105 675

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

TSEK Heldret 2023  Helaret2022  Jan-juni 2024  Jan-juni 2023

(Reviderat) (Reviderat) (Ej reviderat) (Ej reviderat)
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -126 792 -125 263 -27 017 -79 834
Kassaflode fran investeringsverksamheten 47 -65 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -936 -1100 34014 -481

Anmdrkning fran Bolagets revisor

| revisionsberattelsen avseende arsredovisningen for rakenskapsaret 2023 har Bolagets revisor lamnat féljande
kommentar under rubriken ”Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift”: ” Utan att det
pdverkar mina uttalanden ovan vill jag fdsta uppmdrksamheten pa férvaltningsberdttelsen sidan 34 av vilken
framgar att positivt headline-resultat fran SPARKLE fas 3 ér en viktig parameter som paverkar Ascelias bérskurs
och ddrmed tillgdng till finansiering. Detta férhdllanden tyder pd att det finns en vdsentlig osékerhetsfaktor som
kan leda till betydande tvivel om féretagets formdga att fortsdtta verksamheten.”



Specifika
nyckelrisker

fér emittenten

Verksamhetsrelaterade risker

Kliniska studier ar tids- och kostnadskravande samt forknippade med stor osdkerhet och risker som kan
innebdra svarigheter att inleda kliniska studier, forseningar, 6kade kostnader eller krav pa mer
omfattande studier. Resultat fran tidigare kliniska studier stimmer inte alltid 6verens med resultat i
senare kliniska studier. Utvecklingen av en produktkandidat kan forsenas, bli mer omfattande, bli
dyrare dn férvantat, eller nar som helst avbrytas om produktkandidaten inte langre bedéms ha
potential att erhdlla marknadsgodkdnnande, exempelvis till foljd av odnskade biverkningar eller
otillrdckliga eller negativa resultat fran kliniska studier.

Ett godkdnnande for att lansera ett lakemedel pad marknaden &r ingen garanti for att lakemedlet nar
kommersiell framgang. Graden av marknadsacceptans och forsaljning beror pa ett flertal faktorer. Om
Bolagets produkter inte nar god marknadsacceptans eller far tillrackligt erkannande fran brukare,
medicinsk personal, betalare av sjukvard eller fran hdlso- och sjukvardssektorn i allmdnhet kan det
forsvara eller forhindra kommersiell framgang samt negativt paverka Bolagets framtida
intjaningsférmaga och resultat.

Bolaget ar, och forvantas i framtiden vara, beroende av att utveckla och bibehalla relationer med
externa leverantorer av relevanta tjanster inom lakemedelsutveckling. Detta ar forenat med ett flertal
risker sasom att Bolaget inte lyckas hitta lampliga eller attraktiva samarbetspartners ndr behov uppstar,
att Bolaget inte lyckas nd Overenskommelser pa fordelaktiga villkor, eller att Bolagets
samarbetspartners hojer priser eller inte presterar i enlighet med avtal eller Bolagets forvantningar.
Vidare kan Bolagets samarbetspartners drabbas av finansiella svarigheter, strejk, bristande tillgang pa
ravaror eller andra liknande omstandigheter som kan innebéra leveranssvarigheter eller att de inte kan
utfora utlovade tjdnster. Brister i externt tillhandahallna tjanster kan leda till férseningar och avbrott i
Bolagets verksamhet, of6rutsedda kostnader samt att Bolaget tvingas ldgga tid och resurser pa att hitta
alternativa I6sningar.

Bolaget ar beroende av sina nyckelmedarbetare, sarskilt ledande befattningshavare, samt av sin
férmaga att utifran behov rekrytera och behalla kvalificerad personal med erfarenhet inom utveckling
och kommersialisering av lakemedel. Om Bolaget inte lyckas attrahera och behalla engagerad och
kvalificerad personal kan det leda till forlust av kunskap, kapacitet och prestationer, vilket skulle
paverka kvaliteten, framstegen och resultaten av Bolagets leveranser. Det finns en risk att Bolaget inte
lyckas rekrytera kvalificerad personal i tid eller i den omfattning som kravs i framtiden for att na
Bolagets mal, vilket kan forsvara eventuell framtida forséljning och leda till att férvantade intakter
skjuts pa framtiden, blir lagre &n forvantat eller uteblir.

Branschrelaterade risker

Bolaget star infér potentiell konkurrens fran exempelvis stora ldkemedelsféretag, daribland
multinationella foretag, andra foretag verksamma inom halsovardssektorn samt fran universitet och
andra forskningsinstitutioner. Konkurrerande foretag kan ha storre finansiella resurser @n Bolaget och
dess samarbetspartners vilket kan ge dem fordelar inom exempelvis forskning och utveckling,
kontakter med tillstandsmyndigheter, marknadsféring och produktlansering. Det finns en risk att
Bolagets konkurrenter lyckas kommersialisera produkter tidigare dn Ascelia Pharma och dess
samarbetspartners, eller att konkurrenter utvecklar produkter som ar mer effektiva, har battre
biverkningsprofil och dr mer prisvdrda @n Bolagets produktkandidater.

Legala risker

For att Bolaget ska kunna genomfora kliniska studier samt marknadsféra och silja Iakemedel maste
tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad dar Bolaget verkar.
Hartill kan Bolaget erhalla sa kallad sarlakemedelsstatus for sina produktkandidater, vilket har erhallits
for Orviglance i USA. Det faktum att Orviglance har beviljats sarlakemedelsstatus i USA ar ingen garanti
for att sarlakemedelsstatus kommer att beviljas i andra jurisdiktioner da olika jurisdiktioner har olika
bedomningskriterier och  beslutsformer. Det finns vidare en risk att Bolagets
regelefterlevnadsaktiviteter inte ar tillrackliga eller att de blir mer resurskravande an forvantat. Vidare
varierar regulatoriska krav och myndighetspraxis mellan jurisdiktioner dar Bolaget bedriver eller kan
komma att bedriva verksamhet eller ansoka om marknadsgodkannande. Tillampliga lagar och regler,
myndighetspraxis, riktlinjer och tolkningar kan dven andras i framtiden till nackdel fér Bolaget. Detta
kan medféra en 6kad regulatorisk borda i form av exempelvis 6kad dokumentationsskyldighet vid
genomférande av kliniska studier och ansékan om marknadsgodkannande, eller leda till begransningar
eller aterkallelser av beviljade tillstand.

Bolaget ar beroende av sin formaga att skydda sina produktkandidater och innovationer genom
immateriella rattigheter, exempelvis patent och varumarken, samt genom andra former av skydd som
dataexklusivitet, vilket begransar anvandning av data fran kliniska studier och ger den som genomfér
studien tillfdlliga exklusiva rattigheter till att anvdnda sadana data for att anséka om



marknadsgodkannande. Bevakning och uppratthdllande av immateriella rattigheter &r tids- och
kostnadskravande och Bolaget bedémer att dessa kostnader kan komma att 6ka framéver om Bolaget
utvecklar sin portfolj av immateriella rattigheter, exempelvis genom vytterligare patent eller
varumarken. Det finns risk for att Bolagets patent inte ger ett tillrackligt kommersiellt skydd som kan
hindra andra aktérer att utveckla lakemedelsprodukter med liknande egenskaper som Bolagets
produktkandidater. Vidare kan Bolagets patent bli foremal for invandningar och ogiltighetsansprak fran
andra aktorer, vilket kan leda till tids- och kostnadskravande rattsliga processer och att Bolagets patent
begransas eller ogiltigforklaras. Om Bolaget i framtiden anséker om ytterligare patent finns det en risk
att sddana patentansdkningar inte blir beviljade eller att Bolaget inte lyckas registrera och fullfélja alla
nddvandiga patentansokningar till en rimlig kostnad. Det kan dven visa sig att andra aktorer har ansokt
om patent avseende ldkemedelsprodukter som omfattas av Bolagets patentansokningar utan Bolagets
kdannedom. Det finns darfor en risk att Bolaget kan komma att gora, eller pastas gora, intrang i patent
som innehas av tredje part. Ett eventuellt intrang i tredje parts patent kan komma att begransa eller
forhindra den tilltankta anvdandningen av Bolagets produktkandidater och férsvara eventuell framtida
kommersialisering.

Finansiella risker

e Bolaget har investerat betydande resurser i den hittillsvarande utvecklingen och forvantar sig att
behodva ytterligare kapital framover utover det kapital som anskaffats genom Foretradesemissionen.
Den fortsatta utvecklingen av Orviglance och férutsattningarna for marknadslansering ar forenade med
risker och stor osdkerhet som kan leda till att kommersialisering forsenas eller helt uteblir. Om
Orviglance nar marknaden finns det ocksa en risk att produktkandidaten inte nar kommersiell
framgang eller genererar férvantade intdkter. Bolaget kan saledes, beroende pa om och nér ett positivt
kassaflode kan uppnas, dven i framtiden beh6va anskaffa ytterligare kapital. Det finns en risk att
Bolaget inte kan anskaffa kapital nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget
fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning vasentligt negativt.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

Vardepapperens
viktigaste
egenskaper

Virdepapperstyp, kategori och ISIN

Foretradesemissionen avser emission av hogst 20 773 992 units, bestaende av stamaktier och teckningsoptioner
serie TO 1. Ascelia Pharma har tva aktieslag, stamaktier och aktier av serie C (”C-aktier”). Bolagets stamaktie har
ISIN-kod SE0010573113 och &r upptagen till handel pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet ACE.

Virdepapperens valuta, nominella véirde och antal

Bolagets aktier ar denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektets offentliggérande uppgar
Bolagets aktiekapital till 34 871 177 SEK férdelat pa 33 757 746 stamaktier och 1 113 431 C-aktier. Samtliga aktier
i Bolaget ar fullt inbetalda och innehar ett kvotvarde om 1 SEK. Genom Féretradesemissionen kan hogst 62 321
976 stamaktier och hogst 20 773 992 teckningsoptioner serie TO 1 tillkomma. Aktierna och teckningsoptionerna
i Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan for Foéretradesemissionen ar SEK.

Teckningsoptionerna av serie TO 1 har kortnamn ACE TO 1 och ISIN-kod SE0022725438. En (1) teckningsoption
serie TO 1 berattigar till teckning av en (1) ny stamaktie i Bolaget mot kontant betalning uppgaende till sjuttio
(70) procent av den volymvéagda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa Nasdag Stockholm under perioden fran
och med den 14 mars 2025 till och med den 28 mars 2025, dock inte ldgre dn aktiens kvotvarde eller hogre an
3,38 SEK. Teckning av stamaktier genom utnyttjande av teckningsoptioner serie TO 1 sker under perioden fran
och med den 1 april 2025 till och med den 15 april 2025.

Rdéttigheter som sammanhdénger med vdrdepapperen

Varje stamaktie berttigar till en rost och varje C-aktie berattigar till 1/10 rost vid bolagsstimma. Varje
rostberattigad far vid bolagsstamma rosta for det fulla antalet dgda eller foretradda aktier utan begréansning i
rostratt.

Varje stamaktie medfér lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. C-aktier
berattigar inte till vinstutdelning, men berattigar vid Bolagets upplésning till lika del i Bolagets tillgangar som
Ovriga aktier, dock inte med hogre belopp dn vad som motsvarar aktiens kvotvarde. Rétt till utdelning tillfaller
den som pa faststdlld avstamningsdag ar inford i aktieboken och ar antecknad i avstamningsregistret.

Beslutar Bolaget att emittera nya stamaktier mot annan betalning @n apportegendom, ska innehavare av
stamaktier dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till antal aktier innehavaren forut dger (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den
man detta inte kan ske, genom lottning. Vad som anges i det foregdende om aktiedgares foretradesratt ska aga
motsvarande tillampning vid emission av teckningsoptioner och konvertibler. Det finns dock inga bestammelser



Var kommer
vardepapperen
att handlas?

Vilka nyckelrisker
ar specifika for
vardepapperen?

i Bolagets bolagsordning som begrdnsar mojligheten att, i enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen,
emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Aktiernas 6verlatbarhet
Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata Bolagets stamaktier.
Utdelningspolicy

Ascelia Pharma har hittills inte lamnat nagon utdelning och Ascelia Pharma avser fortsatt att fokusera pa att
vidareutveckla och expandera Bolagets projektportfolj. Enligt den utdelningspolicy som styrelsen antagit ska
tillgéngliga finansiella resurser och eventuellt redovisade resultat darfor aterinvesteras i rérelsen for finansiering
av Bolagets langsiktiga strategi. Styrelsens avsikt dr darfor att inte féresla nagon utdelning till aktiedgarna fére
dess att Bolaget genererar en langsiktigt uthallig l6nsamhet och ett langsiktigt hallbart positivt kassaflode.
Eventuella framtida utdelningar och storleken darav kommer att faststallas utifran Bolagets langsiktiga tillvaxt,
resultatutveckling och kapitalbehov med hansyn tagen till vid var tid gdllande mal och strategier. Utdelningen
ska, i den man utdelning foreslas, vara val avvagd med hansyn till verksamhetens mal, omfattning och risk.

Bolagets stamaktie handlas pa Nasdaq Stockholm. De stamaktier och teckningsoptioner som emitteras i samband
med Foretradesemissionen kommer saledes efter genomférandet av Foretradesemissionen att vara foremal for
ansokan om upptagande till handel pa Nasdaqg Stockholm. C-aktierna &r inte upptagna till handel och kommer
inte att tas upp till handel pa nagon handelsplats.

e Ascelia Pharma har i samband med Foretradesemissionen erhallit teckningsforbindelser samt ingatt
avtal om garantidtaganden. Ldmnade teckningsforbindelser och ingangna garantidtaganden éar inte
sakerstdllda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas
en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillforas mindre
kapital an beraknat for att finansiera rorelsen.

e Likviditeten i Bolagets aktie kan paverkas av ett antal olika interna och externa faktorer. En fortsatt
volatil aktiemarknad kan komma att ha en negativ inverkan pa investerares villighet och maojlighet att
investera i Bolagets aktier, vilket kan paverka Bolagets aktiekurs negativt. Det finns vidare en risk att
en aktiv och likvid handel f6r Bolagets aktier inte utvecklas framgent, eller inte visar sig vara hallbar,
vilket kan medfora svarigheter for innehavarna att avyttra sina aktier i Bolaget vid 6nskvard tidpunkt
eller till prisnivaer som skulle rada om likviditeten i aktien var god. Det &r inte mojligt att pa forhand
forutse framtida kursrorelser och det ar mojligt att faktorerna ovan, enskilt eller i samverkan, negativt
kan paverka vérdet av en investerares investerade kapital och det finns en risk att en investerare
forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

NYCKELINFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN

Pa vilka villkor oc
enligt vilken
tidsplan kan jag
investera i detta
vardepapper?

h Allmdnt

Ascelia Pharmas styrelse beslutade den 10 juli 2024, under forutsattning av bolagsstammans efterféljande
godkannande, att genomfdra en emission av units med foretradesratt for Ascelia Pharmas aktiedgare. Vid extra
bolagsstimma i Bolaget den 14 augusti 2024 beslutades att godkdanna styrelsens beslut. Foretradesemissionen
omfattar hogst 20 773 992 units, bestaende av stamaktier och teckningsoptioner serie TO 1.

Unitrdéitter

Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna units i Foretradesemissionen i forhallande till det antal aktier
de dger pa avstamningsdagen den 16 augusti 2024. For varje befintlig stamaktie erhalls en (1) unitratt. Tretton
(13) unitratter ger ratt att teckna atta (8) units i Ascelia Pharma. Varje unit bestar av tre (3) stamaktier och en (1)
teckningsoption serie TO 1. Harut6ver erbjuds mojlighet for investerare att anmala sig for teckning av units utan
stod av unitratter. Teckning kan endast ske av hela units, vilket innebar att varken aktier eller teckningsoptioner
kan tecknas var for sig.

Teckningskurs

Teckningskursen har faststallts till 5,07 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 1,69 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska ske under perioden fran och med den 20
augusti 2024 till och med den 3 september 2024 eller den senare dag som bestams av styrelsen. Anméalan om
teckning av units utan stéd av unitratter ska ske under samma period. Emittenten aldgger inte investerare nagra
kostnader i samband med Féretradesemissionen.



Varfor upprattas
detta
Prospekt?

Varfor upprattas
detta
Prospekt?

Handel med unitrétter
Handel med unitratter sker pa Nasdaq Stockholm under perioden 20 augusti 2024 — 29 augusti 2024.
Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq Stockholm fran och med den 20 augusti 2024 till och med den 20
september 2024.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska tilldelning av resterande units inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat units med stod av unitratter (oavsett
om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av units utan stod av
unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det
antal unitratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna units utan stod av unitratter utnyttjat for
teckning av units; i andra hand till annan som anmalt sig fér teckning av units utan stod av unitratter och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal units som
tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende
teckning av units, i proportion till sddana garantiataganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan
ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Utspddning till foljd av Féretrddesemissionen

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 62 321 976 SEK till 97 193 153
SEK genom utgivande av hogst 62 321 976 nya stamaktier, vilket resulterar i att det totala antalet utestaende
aktier i Bolaget okar fran 34 871 177 till 97 193 153, varav 96 079 722 ar stamaktier och 1 113 431 &r C-aktier.
Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretrddesemissionen kommer under forutsattning att
Foretradesemissionen fulltecknas att fa sin dgarandel av stamaktier utspadd med cirka 65 procent, men har
mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for denna utspadning genom att sélja sina unitratter. Vid full teckning
i Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 1 kommer aktiekapitalet
att 6ka med ytterligare hogst 20 773 992 SEK till 117 967 145 SEK, genom utgivande av ytterligare hogst 20 773
992 stamaktier, vilket resulterar i att det totala antalet utestaende aktier i Bolaget 6kar till 117 967 145, varav
116 853 714 a&r stamaktier och 1 113 431 &r C-aktier. Aktiedgare som valjer att inte utnyttja sina
teckningsoptioner kommer, under férutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas och teckningsoptionerna
utnyttjas till fullo, fa sin dgarandel utspadd med ytterligare cirka 18 procent. Den totala utspadningen, vid full
teckning i Erbjudandet samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner, uppgar ddarmed till hégst cirka 71
procent av det totala antalet stamaktier i Bolaget efter Foretradesemissionen.

Kostnader for Erbjudandet

Kostnaderna for Foretrddesemissionen berdknas vid full teckning uppgd till cirka 17 MSEK och bestar
huvudsakligen av kostnader for emissionsgarantier samt ersattning till finansiella och legala radgivare i
anslutning till Foretradesemissionen och kostnader relaterade till marknadsféringsmaterial och andra
presentationer.

Kostnader som dldggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU utgar dock
normalt courtage enligt tillampliga villkor fér vardepappershandel.

Intdkter och kostnader avseende Féretrddesemissionen

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer Bolaget initialt att tillféras cirka 105 MSEK, fore avdrag for
kostnader relaterade till Foretradesemissionen, vilka vid full teckning berdknas uppga till cirka 17 MSEK.

Motiv och anvéndning av emissionslikviden

Den 2 maj 2024 publicerade Ascelia Pharma framgangsrika headline-resultat fran SPARKLE-studien som visade
att Orviglance signifikant forbattrar visualiseringen av fokala leverskador och att produktkandidaten darmed
uppnadde det primara effektmattet i den registreringsgrundande fas 3-studien. Mot bakgrund av de positiva
resultaten kommer Ascelia Pharma nu att fokusera pa att ta Orviglance genom den regulatoriska anséknings-
och godkdnnandeprocessen i USA samt sdkerstalla att partnerskap ingas infor kommersialisering av Orviglance.
Nésta steg innefattar saledes att Iamna in en ans6kan om marknadsgodkdnnande (Eng. New Drug Application,
NDA) till den amerikanska ldkemedelsmyndigheten Food and Drug Administration (FDA) for att erhalla
regulatoriskt godkdannande for att marknadsféra Orviglance pa den amerikanska marknaden. Den fullstandiga
studierapporten som ligger till grund for NDA-ans6kan férvdntas vara fardigstalld under Q4 2024, slutsatser fran
FDA:s s.k. pre-submission meeting forvantas under Q1 2025, och den slutliga ansdkan for marknadsgodkdnnande
fran FDA forvéantas lamnas in under mitten av 2025.



Givet detta gor styrelsen beddomningen att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella
kapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. | syfte att sdkerstilla de resurser som kravs for att
fardigstalla NDA-ansokan till FDA och for att férbereda for lansering av Orviglance med en samarbetspartner,
beslutade Ascelia Pharmas styrelse den 10 juli 2024, under forutsattning av bolagsstimmans efterféljande
godkdnnande, att genomféra Foretradesemissionen.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget initialt cirka 105 MSEK fore emissionskostnader, vilka vid
full teckning berdknas uppga till cirka 17 MSEK (varav upp till cirka 7,5 MSEK utgér garantiersattning).
Nettolikviden fran Foretradesemissionen uppgar darmed till cirka 88 MSEK och avses anvdndas till féljande
andamal angivna i prioritetsordning:

e Aterbetalning av utestdende konvertibler motsvarande 7,5 MSEK till Fenja Capital Il A/S (’Fenja
Capital”) genom kvittning eller kontant betalning (cirka 8,5 procent).!

e  Fardigstallande av NDA-ansokan for Orviglance i USA (cirka 55 procent).
e Sikerstalla partnerskap infér marknadslansering av Orviglance (cirka 16,5 procent).
e  Starka Bolagets rorelsekapitalposition och allmdnna administrativa aktiviteter (cirka 20 procent).

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 1 som utges i Foretrddesemissionen utnyttjas for teckning av
stamaktier under april 2025 och da teckningskursen som lagst uppgar till aktiens kvotvarde (1 SEK) och hogst
uppgar till 3,38 SEK kommer Bolaget att tillféras ytterligare cirka 21 — 70 MSEK foére avdrag for
emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 1 — 3 MSEK. Den ytterligare nettolikviden avses att anvdndas
till 50 procent for att finansiera aterbetalning av Bolagets utestaende lan och konvertibler fran Fenja Capital och
till 50 procent for att finansiera Bolagets operationella kostnader.

Om Foéretradesemissionen, trots utstallda teckningsforbindelser och garantiataganden, inte tecknas i tillracklig
utstrackning kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingsplaner i planerad takt. Vid sadan
situation avser Bolaget underska alternativa finansieringsmdjligheter, sasom ytterligare kapitalanskaffning,
bidrag, finansiering genom |an, alternativt driva verksamheten i lagre takt dn planerat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter skulle misslyckas, finns en risk att
Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera aktuella utvecklingsplaner, vilket skulle paverka Bolagets
utveckling negativt, eller i varsta fall att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller konkurs.

Teckningsférbindelser och garantigtaganden

| samband med Erbjudandet har Ascelia Pharma erhallit teckningsforbindelser fran vissa styrelseledaméter och
ledande befattningshavare om totalt cirka 2,2 MSEK, motsvarande cirka 2 procent av Foretradesemissionen.
Ingen ersattning utgdr for ingangna teckningsforbindelser. Darutéver har Bolaget ingatt avtal om
garantiataganden med ett antal externa investerare uppgaende till cirka 67,8 MSEK, motsvarade cirka 64 procent
av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Erbjudandet darmed av teckningsforbindelser och
garantiataganden uppgaende till 70 MSEK, motsvarande cirka 66 procent av Foretradesemissionen. Limnade
teckningsforbindelser och ingangna garantidtaganden &r inte sikerstallda via férhandstransaktion, bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang och det finns darmed en risk att Erbjudandet inte tecknas
i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an berdknat for att finansiera
verksamheten.

Intressen och intressekonflikter

ABGSC &r finansiell radgivare och Setterwalls Advokatbyra AB &r legal radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Aqurat Fondkommission dr emissionsinstitut avseende Erbjudandet. ABGSC och Aqurat
Fondkommission erhaller en pa férhand avtalad ersattning, som till viss del ar avhangig emissionsutfallet, for
utforda tjanster i samband med Erbjudandet och Setterwalls Advokatbyra AB erhaller ersattning for utférda
tjanster enligt I6pande rakning. ABGSC har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla olika
finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Ascelia Pharma for vilka de har erhallit, och kan
komma att erhalla, ersattning. Darutéver har ABGSC och Setterwalls Advokatbyra AB inga ekonomiska eller andra
intressen i Foretradesemissionen.

Ascelia Pharma har erhallit teckningsforbindelser fran vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare
samt ingatt avtal om garantidtaganden med ett antal externa investerare. Totalt uppgar ingangna
teckningsforbindelser och garantiataganden till 70 MSEK, motsvarande cirka 66 procent av Erbjudandet.

Utbver ovanstdende parters intresse av att Erbjudandet kan genomféras framgdangsrikt, samt avseende
emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas i enlighet med ingdngna garantiataganden, bedoms det inte
foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

1 Bolaget kan komma att vélja att terbetala ett hogre belopp av den utestdende lanefinansieringen i det fall teckningen i Féretradesemissionen
Overstiger den garanterade nivan om 70 MSEK, fér mer information se avsnitt ”Legala frégor och kompletterande information — Viésentliga avtal —
Ldneavtal med Fenja Capital”.
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RISKFAKTORER

En investering i virdepapper dr férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omsténdigheter
som anses vdsentliga for Ascelia Pharmas verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen
dr de riskfaktorer som anges i detta avsnitt begrdnsade till sGdana risker som bedéms vara specifika for Ascelia
Pharma och/eller aktierna och som bedéms vara vdsentliga fér att en investerare ska kunna fatta ett vélgrundat
investeringsbeslut. Ascelia Pharma har ddrvid bedémt riskfaktorernas vdsentlighet pd grundval av sannolikheten for
deras férekomst och den férvintade omfattningen av deras negativa effekter fér Bolagets verksamhet, resultat
och/eller finansiella stdllning och riskerna har dérfér, i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderats pd en
kvalitativ skala med beteckningarna Idg, medelh6g och hdg. Riskfaktorerna presenteras i ett begrdnsat antal
kategorier vilka omfattar verksamhetsrelaterade risker, branschrelaterade risker, legala risker, finansiella risker samt
risker relaterade till Bolagets aktie och Féretriddesemissionen. De riskfaktorer som per dagen fér Prospektet bedéms
mest vdsentliga presenteras férst i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter féljer utan sdrskild rangordning.
Nedan redogdrelse dr baserad pa Bolagets bedémning och information som dr tillgdnglig per dagen fér Prospektet.

Prospektet innehdller framdtriktade uttalanden som kan pdverkas av framtida héindelser, risker och osdkerheter.
Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vdsentligt fran de resultat som férvidntades i de framatriktade uttalandena pa
grund av ett antal faktorer som berérs nedan och pd andra stdllen i Prospektet.

VERKSAMHETSRELATERADE RISKER
RISKER RELATERADE TILL LAKEMEDELSUTVECKLING OCH KLINISKA STUDIER

Ascelia Pharma ér ett bioteknikbolag fokuserat pa utveckling av sarlakemedel som tillgodoser ouppfyllda medicinska
behov inom onkologi. Per dagen for Prospektet utvecklar Bolaget tva produktkandidater som befinner sig i klinisk
utvecklingsfas, Orviglance och Oncoral. Orviglance ar ett nytt kontrastmedel for magnetkameraundersokningar
("MR-undersodkningar”) som genomgatt nio kliniska studier inklusive en registreringsgrundande fas 3-studie
bendamnd SPARKLE och som per dagen for Prospektet forbereds foér en regulatorisk ansdknings- och
godkdannandeprocess. Bolagets kommersialiseringsstrategi for Orviglance ar att lansera med partners med
ambitionen att sakerstdlla den optimala balansen mellan framtida intdakter och investeringsbehov. Oncoral ar en ny
oral irinotecan-baserad tablettformulering for cellgiftsbehandling av magcancer, som ar redo for fas 2-studier. Det
finns flera alternativ till kommersialisering av Oncoral, sasom licensiering, vidare samarbete kring utveckling,
marknadsforing och forsaljning, eller att Iata en storre aktor forvarva Oncoral. Risknivan vid utveckling av lakemedel
ar generellt hog och det ar svart att pa forhand avgora vilka resurser som kravs for att ha mojlighet att na framtida
kommersialisering. Kliniska studier ar tids- och kostnadskravande samt forknippade med stor osdkerhet och risker
som kan innebara svarigheter att inleda kliniska studier, foérseningar, 6kade kostnader eller krav pa mer omfattande
studier. Resultat fran tidigare kliniska studier stammer inte alltid 6verens med resultat i senare kliniska studier.
Utvecklingen av en produktkandidat kan forsenas, bli mer omfattande, bli dyrare an forvantat, eller nar som helst
avbrytas om produktkandidaten inte langre bedéms ha potential att erhalla marknadsgodkannande, exempelvis till
foljd av oonskade biverkningar eller otillrackliga eller negativa resultat fran kliniska studier. Som exempel kan namnas
att Orviglance fas 3-studiens magnetkamerabilder utvarderades i mitten av 2023 av tre oberoende radiologer (ldsare)
i enlighet med regulatoriska riktlinjer. Vid utvarderingen upptacktes en hog inomlasarvariabilitet i poangsattningen,
vilket hindrade en utvardering af effektdatan. En ny utlasning med nya lasare var darfér nodvandig. Till foljd av den
nya utlasningen har Bolaget fatt skjuta upp vissa 6vriga aktiviteter samt géra neddragningar inom organisationen.
Forseningar i registreringsprocessen med FDA kan forsena ett eventuellt framtida marknadsgodkannande for
Orviglance i USA och ddarmed innebara att kommersialisering och potentiella forsaljningsintakter skjuts pa framtiden.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog och att riskerna, om de
intraffar, skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.
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RISKER RELATERADE TILL KOMMERSIALISERING OCH MARKNADSACCEPTANS

Bolaget planerar for narvarande att ta Orviglance genom den regulatoriska ansoknings- och godkdannandeprocessen
och forvantar sig att skicka in ansokan om marknadsgodkdannande (Eng. New Drug Application, “NDA”) till den
amerikanska lakemedelsmyndigheten (Eng. Food and Drug Administration, FDA) i mitten av 2025. Bolagets
produktkandidat Oncoral befinner sig i tidig utvecklingsfas och saknar darfor i nuldget tidsplan for potentiell
marknadslansering. Det finns en risk att anséknings- och godkdannandeprocessen till exempel for Orviglance visar sig
bli mer tids- och kostnadskrdavande an vad Bolaget forvantar sig i det fall FDA begar ytterligare information och data
under NDA-processen, vilket kan komma att forsena utvecklings- och godkdannandeprocessen samt leda till att
ytterligare investeringar kravs. Ett godkdnnande for att lansera ett lakemedel pa marknaden ar vidare ingen garanti
for att lakemedlet nar kommersiell framgang. Exempelvis kan utebliven marknadsacceptans, bristande tillgang till
subventioner och ersattningssystem for lakemedel, eller konkurrens fran andra ldkemedel som lanseras pa
marknaden, dven leda till att kommersiell framgang och framtida intdkter forsenas eller uteblir. Graden av
marknadsacceptans och forséljning beror pa ett flertal faktorer inklusive lakemedlets egenskaper, dess kliniska
resultat och dokumentation, férekomsten och graden av negativa biverkningar, tillganglighet fér brukare, huruvida
ldkemedlet uppfattas som sdkert och effektivt av brukare, medicinsk personal och sjukvardsaktérer som bekostar
lakemedlet, konkurrerande produkter och behandlingsalternativ pa marknaden samt lakemedlets upplevda férdelar
jamfort med konkurrerande produkter och behandlingsalternativ. Om Bolagets produkter inte nar god
marknadsacceptans eller far tillrdckligt erkdnnande fran brukare, medicinsk personal, betalare av sjukvard eller fran
halso- och sjukvardssektorn i allmadnhet kan det férsvara eller forhindra kommersiell framgang samt negativt paverka
Bolagets framtida intjaningsférmaga och resultat. Ytterst kan det dven innebara att Bolaget inte kan fortsatta sin
verksamhet i dess nuvarande form eller tvingas reducera verksamheten ytterligare.

Andra faktorer som paverkar framtida forsaljningsmojligheter ar prissattning samt tillgang till subventioner och
ersattningssystem fran exempelvis offentliga forsakringssystem, offentlig vard eller privata sjukférsakringsgivare.
Forandringar i ersattnings- och subventionssystem ar svara att forutse och kan ocksa vara en effekt av dndringar i
politiska beslut, vilket i sin tur kan paverka efterfragan samt eventuell forséljning och marknadsféring av Bolagets
produkter. Om Bolagets produktkandidater efter en potentiell marknadslansering inte uppfyller kraven for att erhalla
tillgangliga subventioner eller tillgang till ersattningssystem kan det negativt paverka Bolagets forsaljning och
[6nsamhet.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog och att riskerna, om de
intraffar, skulle kunna ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL LEVERANTORER OCH SAMARBETSPARTNERS

Bolaget har en relativt liten organisation och verksamheten omfattar inte alla steg i lakemedelsutvecklingsprocessen.
Bolagets verksamhet fokuserar i nulaget primart pa utveckling och darfor kontrakteras externa leverantorer for
utférande av vissa tjanster, till exempel Contract Research Organizations (CROs) for koordinering och genomférande
av kliniska studier, kontraktstillverkare for tillverkning av provolakemedel for kliniska studier, konsulter och experter
som stoder tillsynsverksamhet, samt universitetssjukhus och andra vardinrdttningar for tillhandahallande av
studieplatser och patienter. Vid en eventuell marknadslansering av Bolagets produktkandidater férvantar sig Bolaget
dven att kunna anvanda sig av externa kontraktstillverkare for storskalig kommersiell tillverkning av lakemedel.
Bolaget ar, och forvantas i framtiden vara, beroende av att utveckla och bibehalla relationer med externa
leverantérer av relevanta tjanster inom lakemedelsutveckling. Detta dr forenat med ett flertal risker sdsom att
Bolaget inte lyckas hitta lampliga eller attraktiva samarbetspartners nar behov uppstar, att Bolaget inte lyckas na
overenskommelser pa fordelaktiga villkor, eller att Bolagets samarbetspartners hojer priser eller inte presterar i
enlighet med avtal eller Bolagets forvantningar. Vidare kan Bolagets samarbetspartners drabbas av finansiella
svarigheter, strejk, bristande tillgdng pa ravaror eller andra liknande omstindigheter som kan innebéra
leveranssvarigheter eller att de inte kan utfora utlovade tjanster. Brister i externt tillhandahallna tjanster kan leda
till forseningar och avbrott i Bolagets verksamhet, oférutsedda kostnader samt att Bolaget tvingas lagga tid och
resurser pa att hitta alternativa l6sningar. Vidare ar externa leverantérers verksamhet ofta underkastad omfattande
lakemedelsregulatoriska krav géllande sdkerhet, miljo och rapportering. Det finns en risk att leverantérerna inte
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uppfyller gallande lagar, regleringar och etiska regler sasom god tillverkningssed och god klinisk sed, vilket kan
medfora forseningar, uteblivna leveranser eller att Bolaget blir féremal for sanktioner och skadestandsansprak. Detta
kan innebdra betydande kostnader savida dessa inte tiacks av Bolagets forsakringsskydd och kan vidare skada
Bolagets renommé inom lakemedelsbranschen.

Bolaget beddomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog och att riskerna, om de
intraffar, skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL NYCKELPERSONER OCH FRAMTIDA PERSONALBEHOV

Bolagets verksamhet bedrivs som en liten organisation med ett begrénsat antal anstallda. Darfér ar Bolaget beroende
av sina nyckelmedarbetare, sarskilt ledande befattningshavare, samt av sin férmaga att utifran behov rekrytera och
behalla kvalificerad personal med erfarenhet inom utveckling och kommersialisering av ldkemedel. Om Bolaget inte
lyckas attrahera och behalla engagerad och kvalificerad personal kan det leda till forlust av kunskap, kapacitet och
prestationer, vilket skulle paverka kvaliteten, framstegen och resultaten av Bolagets leveranser. Bolaget meddelade
i augusti 2023 en betydande neddragning av sin organisation som ett viktigt steg for att kunna slutféra den nya
utlasningen av SPARKLE-bilderna med befintlig finansiering. Omorganisationen innebar att Ascelia Pharma halverade
antalet anstéllda for att fokusera pa att slutfora utlasningen av SPARKLE-bilderna och na headline-resultat istéllet for
att fokusera pa avancemang av regulatorisk ansékan och lanseringsforberedelser. | samband med omorganisationen
lamnade dven Bolagets tidigare Chief Financial Officer Bolaget. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas rekrytera
kvalificerad personal i tid eller i den omfattning som kravs i framtiden for att nd Bolagets mal, vilket kan forsvara
eventuell framtida forsaljning och leda till att forvantade intdkter skjuts pa framtiden, blir lagre an forvantat eller
uteblir. Vidare kan rekrytering bli mer kostnadskravande an forvantat. Darutéver kan Bolagets Ovriga verksamhet
drabbas av forseningar eller avbrott om ndgon av Bolagets nuvarande eller framtida nyckelmedarbetare skulle lamna
Bolaget eller vara oférmogna att arbeta exempelvis pa grund av langvarig sjukdom, eller om Bolaget inte lyckas
rekrytera nya medarbetare allteftersom behov uppstar.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhdg och att riskerna, om de
intraffar, skulle kunna ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL IT-SYSTEM OCH INFRASTRUKTUR

Bolaget ar beroende av ett vialfungerande IT-system och infrastruktur som Bolaget eller nagon av dess
samarbetspartners anvander for att behandla, overféra och lagra elektronisk information, inklusive olika typer av
kanslig information sasom personuppgifter och foretagshemligheter, i sin dagliga verksamhet. Cyberattacker okar
standigt i sin frekvens och intensitet och har blivit allt svarare att upptacka. En framgangsrik cyberattack kan resultera
i stold eller forstérelse av immateriella tillgangar, data eller annan forskingring av tillgangar, eller pa annat satt
dventyra konfidentiell eller egenutvecklad information och stéra Bolagets verksamhet. Fel, avbrott eller intrang i
Bolagets IT-sdkerhet, inklusive eventuella fel i back-up-system eller fel i hantering av sdkerheten avseende Bolagets
konfidentiella information kan ocksa skada Bolagets renommé, affarsrelationer och fértroende, vilket kan leda till
forlust av affarspartners, okad granskning fran tillsynsmyndigheter och en storre risk for rattsliga atgarder och
ekonomiskt ansvar. Aven om Bolaget avsitter resurser for att skydda sina informationssystem finns det ingen garanti
for att sadana atgarder kommer att forhindra informationssakerhetsbrott som skulle kunna resultera i affarsmassig,
juridisk eller ekonomisk skada, samt skada Bolagets renommé, eller som skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt
pa Bolagets rorelseresultat och finansiella stéllning. Dessutom finns det en risk att de partners som Bolaget delar
konfidentiell eller kédnslig information med saknar tillracklig IT-sakerhet eller sdkerhetsrutiner pa plats for att skydda
den information som Bolaget delar med dem eller att sddana partners missbrukar den delade informationen.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar 1ag och att riskerna, om de intréaffar,
skulle kunna ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.
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BRANSCHRELATERADE RISKER
RISKER RELATERADE TILL KONKURRENS

Lakemedelsindustrin dr en bransch praglad av hog och global konkurrens, snabba teknologiska framsteg och
omfattande investeringsbehov. Bolaget star infor potentiell konkurrens fran exempelvis stora lakemedelsforetag,
déribland multinationella foretag, andra foretag verksamma inom hélsovardssektorn samt fran universitet och andra
forskningsinstitutioner. Savitt Bolaget kdnner till finns det inte nagra tillgdngliga leverspecifika manganbaserade
kontrastmedel som erbjuds pa marknaden eller nagra gadoliniumbaserade kontrastmedel utan black-box-varning for
patienter med kraftigt nedsatt njurfunktion, vilket Bolaget beddémer skulle utgbéra de framsta konkurrerande
produkterna. Vidare kdnner Bolaget inte till nagra konkurrerande orala irinotekan-baserade produkter som ar
tillgdngliga pa marknaden. Det finns dock flera GB-kontrastmedel tillgangliga pa marknaden idag, och harutéver kan
det finnas andra konkurrenter som utvecklar produktkandidater som syftar till att tillgodose samma behov som
Bolagets produktkandidater, som per dagen for Prospektet inte ar allmant tillgangliga pa nyckelmarknader eller
kdnda for Bolaget. Det finns dven en risk att foretag med global verksamhet som i dagslaget inte arbetar med
narliggande omraden bestammer sig for att etablera sig inom Ascelia Pharmas verksamhetsomrade. Sadana
konkurrenter kan ha storre finansiella resurser dn Bolaget och dess samarbetspartners vilket kan ge dem fordelar
inom exempelvis forskning och utveckling, kontakter med tillstandsmyndigheter, marknadsfoéring och
produktlansering. Det finns en risk att Bolagets konkurrenter lyckas kommersialisera produkter tidigare an Ascelia
Pharma och dess samarbetspartners, eller att konkurrenter utvecklar produkter som ar mer effektiva, har battre
biverkningsprofil och ar mer prisvarda an Bolagets produktkandidater, vilket kan leda till att Bolagets konkurrenter
etablerar en stark marknadsposition, dven innan Bolaget kan komma in pa marknaden, och kan begransa Ascelia
Pharmas mojligheter att kommersialisera produktkandidater och darmed att generera intékter i framtiden.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar hég och att riskerna, om de intraffar,
skulle kunna ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

LEGALA RISKER
RISKER RELATERADE TILL LAKEMEDELSREGULATORISK EFTERLEVAND OCH MYNDIGHETSTILLSTAND

Lakemedelsutveckling ar forenat med hoga regulatoriska krav som innebar tids- och kostnadskravande
regelefterlevnadsatgarder. For att Ascelia Pharma ska kunna genomfara kliniska studier samt marknadsfora och sélja
lakemedel maste tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad dar Bolaget
verkar. Bolaget paverkas dels direkt genom krav som géller for den egna verksamheten, dels indirekt genom krav
som stalls pa Bolagets samarbetspartners och leverantorer av tjanster inom lakemedelsutveckling. Bolaget lagger
betydande resurser pa att efterleva tillampliga regulatoriska krav och férvantar sig att behova fortsatta gora det daven
i framtiden. Det finns en risk att Bolagets regelefterlevnadsaktiviteter inte ar tillrdckliga eller att de blir mer
resurskrdvande an forvantat. Vidare varierar regulatoriska krav och myndighetspraxis mellan jurisdiktioner dar
Bolaget bedriver eller kan komma att bedriva verksamhet eller anséka om marknadsgodkannande, vilket innebar att
regelefterlevnad eller regulatoriska godkannanden i en jurisdiktion inte ar en garanti for att detta uppfylls i andra
jurisdiktioner. Tillampliga lagar och regler, myndighetspraxis, riktlinjer och tolkningar kan dven d@ndras i framtiden till
nackdel for Bolaget, exempelvis genom att lakemedelsmyndigheternas riktlinjer fér anvandningen av kontrastmedel
for patienter med nedsatt njurfunktion dndras. Detta kan medfdra en 6kad regulatorisk boérda i form av exempelvis
okad dokumentationsskyldighet vid genomfdérande av kliniska studier och ansékan om marknadsgodkannande, eller
leda till begransningar eller aterkallelser av beviljade tillstand.

Vid ett eventuellt marknadsgodkannande av nagon av Bolagets produktkandidater kommer Bolaget och de externa
tillverkare som anlitas av Bolaget att behéva uppfylla vissa regulatoriska krav for godkdnda lakemedel. Till dessa hor
krav gallande sakerhetsrapportering, tillverkning och ©&vervakning av marknadsféring av lakemedel.
Produktionsanlaggningar inspekteras regelbundet av myndigheter som kan lamna anmarkningar eller stalla nya krav
pa tillverkningsprocesser. Om Bolaget eller dess samarbetspartners inte uppfyller dessa krav kan tidigare beviljade
tillstand begrénsas eller aterkallas. Darutéver kan sanktioner i form av boéter, beslagtagande av produkter,
begransningar eller brottspaféljder bli aktuella. Brister i regelefterlevnad, uteblivna eller aterkallade tillstand eller
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sanktioner kan innebara 6kade kostnader, forseningar samt begransa Bolagets mojligheter att framgangsrikt utveckla
och kommersialisera sina produktkandidater. Detta kan saledes paverka Bolagets framtida intjaningsformaga och
verksamhet vasentligt negativt, samt om de regulatoriska kraven inte efterlevs, dven innebara negativ publicitet och
avsevard skada pa Bolagets varumarke och renommé.

Innan Bolaget erhaller marknadsgodkannande kan Bolagets produktkandidater beviljas sa kallad sarldkemedelsstatus
fran lakemedelsmyndigheter for att uppmuntra utvecklingen av lakemedel for ovanliga indikationer. Orviglance har
beviljats sarlakemedelsstatus i USA av FDA vilket innebar att Bolaget vid ett eventuellt marknadsgodkannande for
Orviglance i USA kan erhalla marknadsexklusivitet i minst sju ar. Att Orviglance idag har beviljad sarlakemedelsstatus
ar dock ingen garanti for att denna kvarstar vid ett eventuellt marknadsgodkdnnande da detta kan aterkallas av FDA
om produktkandidaten inte langre bedoms uppfylla de relevanta villkoren. Det ar heller ingen garanti for att
sarlakemedelsstatus kommer att beviljas i andra jurisdiktioner da olika jurisdiktioner har olika bedémningskriterier
och beslutsformer. Om Bolagets sarlakemedelsstatus fér Orviglance skulle aterkallas kan det leda till att eventuella
forsaljningsintakter blir lagre an forvantat samt ha en vasentligt negativ inverkan pa vardet av Bolagets
projektportfélj och Bolagets framtida intjaningsférmaga och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhdg och att riskerna, om de
intraffar, skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL IMMATERIELLA RATTIGHETER OCH ANDRA SKYDDSFORMER

Bolaget ar beroende av sin formaga att skydda sina produktkandidater och innovationer genom immateriella
rattigheter, exempelvis patent och varumarken, samt genom andra former av skydd som dataexklusivitet, vilket
begransar anvandning av data fran kliniska studier och ger den som genomfor studien tillfalliga exklusiva rattigheter
till att anvanda sadana data for att ansdoka om marknadsgodkdannande. Bevakning och uppratthallande av
immateriella rattigheter ar tids- och kostnadskrdavande och Bolaget beddémer att dessa kostnader kan komma att 6ka
framdver om Bolaget utvecklar sin portfolj av immateriella rattigheter, exempelvis genom ytterligare patent eller
varumarken. | december 2020 godkandes ett patent i USA for andra generationens Orviglance, som har mojlighet att
skapa visst skydd mot konkurrens fram till 2040. | augusti 2021 meddelade Bolaget vidare att FDA lamnat ett villkorat
godkdnnande av Orviglance som varumarke for mangankloridtetrahydrat i USA. Varumarket Orviglance ar per dagen
for Prospektet registrerat i USA, Europa och flera andra marknader. Orviglance har &ven beviljats
sarlakemedelsstatus av FDA i USA. Bolagets produktkandidat Oncoral erholl i mars 2023 ett tredje patent som tacker
Oncorals sammansattning. Det nya patentet tacker tablettkompositionen och kommer att ge skydd fram till 2035
(samt majligheten till potentiell férlangning i USA). Oncorals patentskydd har saledes en begransad livslangd och det
finns en risk att patentet inte ger ett tillrackligt kommersiellt skydd som kan hindra andra aktorer fran att utveckla
lakemedelsprodukter med liknande egenskaper som Oncoral, vilket kan foérsvara en eventuell framtida
kommersialisering av produktkandidaten. Vidare kan Bolagets patent bli féremal foér invandningar och
ogiltighetsansprak fran andra aktorer, vilket kan leda till tids- och kostnadskravande rattsliga processer. Om Bolagets
patent begransas eller ogiltigforklaras till foljd av sadana forfaranden kan det avsevart forsvara fortsatt utveckling av
Oncoral. Dessutom kan kostnaderna for en rattslig process bli betydande adven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall.

Om Bolaget i framtiden anséker om ytterligare patent finns det en risk att sadana patentansokningar inte blir
beviljade eller att Bolaget inte lyckas registrera och fullfélja alla nddvandiga patentansoékningar till en rimlig kostnad.
Det kan dven visa sig att andra aktorer har ansdkt om patent avseende ldkemedelsprodukter som omfattas av
Bolagets patentansdkningar utan Bolagets kinnedom. Det finns darfor en risk att Bolaget kan komma att gora, eller
pastas gora, intrang i patent som innehas av tredje part. Ett eventuellt intrang i tredje parts patent kan komma att
begrénsa eller forhindra den tilltdnkta anvandningen av Bolagets produktkandidater och forsvara eventuell framtida
kommersialisering.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras &r 1ag och att riskerna, om de intraffar,
skulle kunna ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.
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RISKER RELATERADE TILL KNOW-HOW, AFFARSHEMLIGHETER OCH SEKRETESS

Bolaget ar beroende av affarshemligheter och know-how som utvecklas i verksamheten, vilka inte pd samma séatt
som patent och andra immateriella rattigheter kan skyddas genom registrering. Detta rér exempelvis information
om innovationer som dannu inte patentsokts samt kunskap om koncept, metoder och processer. Bolaget anvander
sig av sekretessavtal med anstéllda, konsulter, radgivare och samarbetspartners for att skydda foretagshemligheter
och know-how, men dessa 6éverenskommelser kan visa sig otillrackliga for att forhindra att foretagshemligheter och
know-how avsldjas och sprids utan Bolagets kontroll, vilket medfor en risk att konkurrenter kan ta del av och utnyttja
foretagshemligheter och know-how som har utvecklats av Bolaget. Sddan okontrollerad spridning av konfidentiell
information kan negativt paverka utvecklingen av Bolagets produktkandidater om informationen exempelvis skulle
anvandas for att utveckla potentiellt konkurrerande lakemedelsprodukter eller f6r annan kommersiell anvandning
utan att Bolaget kompenseras for eller pa annat satt far del av detta. Det kan dven innebéra att det blir mindre
attraktivt for Bolaget att utveckla och kommersialisera sina produktkandidater vilket kan innebara att Bolagets
framtida intjaningsformaga begransas.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar l1ag och att riskerna, om de intraffar,
skulle kunna ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL BIVERKNINGAR, PRODUKTANSVARSKRAV OCH FORSAKRINGSSKYDD

Bolagets verksamhet ar exponerad for olika ansvarsrisker forknippade med lakemedelsutveckling, bland annat
produktansvarsrisker som kan uppsta i samband med kliniska studier, tillverkning, marknadsféring och férsaljning av
fardiga lakemedel. Produktansvarskrav kan leda till att skadestandskrav riktas mot Bolaget om dess
produktkandidater orsakar sjukdomar, kroppsskador, dodsfall eller egendomsskador. Detta kan exempelvis
aktualiseras om en patient drabbas av allvarliga biverkningar inom ramen fér en klinisk studie med Bolagets
produktkandidater eller vid framtida ldkemedelsbruk efter en marknadslansering av nagon av Bolagets
produktkandidater. Aven om kliniska studier skulle utféras av en samarbetspartner finns det risk att Bolaget kan
komma att hallas ansvarigt for eventuella tillboud. Produktansvarskrav kan vara resurskravande att hantera, medféra
utdragna réttsliga processer och leda till skadestandsskyldighet och betydande kostnader. Potentiella biverkningar
kan vidare forsena eller stoppa Bolagets utvecklingsarbete samt begransa eller forhindra den kommersiella
anvandningen av Bolagets produktkandidater och darmed leda till 6kade kostnader och paverka Bolagets
intjaningsférmaga, omsattning, resultat och finansiella stdllning vasentligt negativt. Det finns vidare en risk att
Bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella framtida rattsliga krav som riktas mot Bolaget, vilket kan
medfora betydande kostnader och ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolaget och dess verksamhet, saval
anseendemassigt som finansiellt. Aven om ett produktansvarskrav inte ar framgangsrikt eller fullféljs kan det
innebadra negativ publicitet och avsevart skada Bolagets varumarke och renommé, vilket i sin tur kan forsamra
Bolagets mojligheter att kommersialisera sina produktkandidater och ingad samarbetsavtal.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar 1ag och att riskerna, om de intraffar,
skulle kunna ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Inom ramen for sin verksamhet samlar Bolaget in och behandlar personuppgifter hanforliga exempelvis till patienter
som deltar i Bolagets kliniska studier (pa anonymiserad basis) och Bolagets anstéillda. Bolaget omfattas darmed av
Europarlamentets och radets férordning (EU) 2016/679 ("GDPR”). Bolaget har vidtagit atgarder for att sdkerstélla en
saker personuppgiftshantering och forvantar sig dven fortsattningsvis avsatta resurser for efterlevnad av GDPR samt
for att utvardera behovet av ytterligare regelefterlevnadsatgarder. Sadana atgarder kan visa sig bade kostsamma och
tidskravande for Bolaget, vilket kan fa en negativ inverkan pa Bolagets resultat. Det finns en risk att Bolaget for
narvarande, eller i framtiden, inte kommer att uppfylla de krav som GDPR medfér. Harutover finns det en risk att IT-
och systemavbrott eller intrang kan leda till lackage av personuppgifter och annan kénslig information. Felaktig eller
otillracklig personuppgiftsbehandling, brister i Bolagets skyldigheter gentemot de vars personuppgifter behandlas
samt andra Overtrddelser enligt GDPR kan medfdra sanktioner i form av boter uppgaende till det hogre av 20 MEUR
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eller 4 procent av Bolagets arliga omséattning pa koncernniva, vilket kan medféra betydande kostnader och ha en
vasentligt negativ inverkan pa Bolaget och dess verksamhet, saval anseendemassigt som finansiellt.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar 1ag och att riskerna, om de intraffar,
skulle kunna ha en medelh6g negativ inverkan pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER
RISKER RELATERADE TILL FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Forskning och utveckling av lakemedel &r en kapitalintensiv verksamhet. Bolaget ar dirmed beroende av sin férmaga
att anskaffa kapital i framtiden for att finansiera sin planerade verksamhet. Bolaget har investerat betydande
resurser i den hittillsvarande utvecklingen och férvantar sig att behdva anskaffa ytterligare kapital framover utéver
det kapital som anskaffats genom Foretradesemissionen. Bolaget har annu inte genererat nagra intakter varken fran
lakemedelsforsaljning eller pa annat satt och foérvantar sig tidigast kunna generera intdkter vid en eventuell
marknadslansering av Orviglance under 2026. Som framgar ovan i detta avsnitt ar den fortsatta utvecklingen av
Orviglance och férutsattningarna for marknadslansering férenade med risker och stor osakerhet som kan leda till att
kommersialisering foérsenas eller helt uteblir. Om Orviglance nar marknaden finns det ocksa en risk att
produktkandidaten inte nar kommersiell framgang eller genererar forvantade intdkter. Bolaget kan saledes,
beroende pa om och nér ett positivt kassaflode kan uppnas, dven i framtiden behéva anskaffa ytterligare kapital. Det
finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa kapital nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa fér Bolaget
fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning vasentligt negativt. Om Bolaget
inte kan erhalla tillracklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa planerade utvecklingsprojekt, genomféra
omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten (liksom den omstrukturering som kommunicerades i augusti
2023) eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt dan planerat, vilket kan leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering av Bolagets produktkandidater samt férsenade eller uteblivna licens- och férsaljningsintakter.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog och att riskerna, om de
intraffar, skulle kunna ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL VALUTAKURSFLUKTUATIONER

Pa grund av den internationella omfattningen av Bolagets verksamhet paverkas Bolagets tillgangar, resultat och
kassafloden av fluktuationer i vaxelkurserna for flera valutor. Bolagets har sin hemvist i Sverige och
redovisningsvalutan for Bolagets rakenskaper ar svenska kronor (SEK). Bolagets transaktionsexponering uppkommer
genom inkdp av tjanster relaterade till utveckling av lakemedel i framfér allt USD, EUR och DKK. Kursférandringar
mellan dessa valutor kan saledes paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt. En férsvagning av SEK
om 10 procent skulle under rakenskapsaret 2023 ha medfért en 6kning av Bolagets kostnader om cirka 6,3 MSEK.
Valutaexponering forekommer dven genom koncerninterna lan i DKK fran Bolaget till dotterbolaget Oncoral Pharma
ApS. En forsvagning om 10 procent av SEK gentemot USD och DKK skulle resultera i 6kade lanefordringar for Bolaget
om cirka 4,3 MSEK. Dessutom kan betydande valutaféréandringar daven paverka vardet pa produktportfoljen.

RISKER RELATERADE TILL SKATTEMASSIGA UNDERSKOTT

Bolaget har ackumulerade skattemassiga underskott som per den 31 december 2023 uppgick till cirka 686 MSEK. De
ackumulerade underskotten kan i framtiden reducera eventuella skattepliktiga vinster som Bolaget gér och pa sa vis
minska den effektiva bolagsskatt som kan uppkomma. Skattemassiga underskott och anvandningen déarav ar féremal
for omfattande och komplicerade begransningsregler. Bolagets maojlighet att i framtiden helt eller delvis utnyttja de
ackumulerade underskotten avgdrs bland annat av dgarférandringar i Bolaget. Bolagets mdjlighet att i framtiden,
helt eller delvis, utnyttja de ackumulerade underskotten kan ocksd komma att paverkas av forandringar i tillamplig
skattelagstiftning. Om underskottsavdragen inte kan anvandas for att reducera skatt pa framtida vinster betyder det
att Bolagets skattekostnader kommer att bli hogre vilket kan komma att paverka Bolagets framtida resultat och
finansiella stallning negativt.

17



RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIE OCH FORETRADESEMISSIONEN
EJ SAKERSTALLDA TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Ascelia Pharma har erhallit teckningsférbindelser fran vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare samt
ingatt avtal om garantidtaganden med ett antal externa investerare. Totalt uppgar ingangna teckningsforbindelser
och garantidataganden till 70 MSEK, motsvarande cirka 66 procent av Foéretrddesemissionen. Lamnade
teckningsforbindelser och ingangna garantiataganden ar inte sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa
forbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget
skulle tillféras mindre kapital d@n berdknat for att finansiera rérelsen. Det finns vidare en risk att nagon av de
emissionsgaranter som lamnat garantiataganden for att sdkerstalla Foretrddesemissionen kan komma att 6verskrida
tio procent av rosterna i Ascelia Pharma efter Foretradesemissionen. Emissionsgaranternas fullgérande av sadan
garanti kan i det fallet bli foremal for anmaélan enligt lagen (2023:560) om granskning av utlandska
direktinvesteringar, enligt vilken foretag med skyddsvard verksamhet behéver anmala vissa investeringar till
Inspektionen for strategiska produkter (“ISP”). Om fullgérandet av nagon av emissionsgaranternas garantiataganden
visar sig vara anmalningspliktiga finns det en risk att anmaélan av transaktionen inte lamnas utan atgard eller godkéanns
av ISP, vilket kan leda till att garanten inte kan fullgora sitt garantidatagande i tid eller 6ver huvud taget. Om
garantiatagandena inte fullgors i tid kan det inverka negativt pa Bolagets rorelsekapital, vilket kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets finansiella stéllning och Bolagets majligheter att bedriva verksamheten enligt plan. Det finns
dven en risk att utebliven finansiering genom fullgérande av teckningsforbindelser och garantiataganden resulterar
i att Bolagets forsatts i rekonstruktion eller i varsta fall konkurs.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEKURSENS UTVECKLING, LIKVIDITET OCH VOLATILITET

Bolagets aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm sedan mars 2019. Det pris till vilket Bolagets aktie har handlats har i
ett historiskt perspektiv varit volatilt. Darutdver har omsattningen i Bolagets aktie vid vissa perioder varit lag. Under
den tolvmanadersperiod som avslutades den 30 juni 2024 har i genomsnitt cirka 260 000 aktier omsatts per dag i
Bolaget med en genomsnittlig daglig omsattning om cirka 1,9 MSEK. Under motsvarande period har Bolagets aktie
haft en hogsta stangningskurs om 16,78 SEK och en lagsta stangningskurs om 2,69 SEK. Foljaktligen har aktiekursen
for Bolagets aktie varit volatil och aktien har dven fran tid till annan varit féremal for begrinsad handel.
Volatilitetsrisken ar sarskilt hog i bolag som i likhet med Ascelia Pharma inte har lanserat nagot lakemedel pa
marknaden, vilket gor att aktiekursen till stor del grundar sig pa forvantningar om vad Bolaget kan komma att
prestera i framtiden. Ascelia Pharma kan inte forutse i vilkken man investerarintresse kommer att leda till utveckling
och uppréatthallande av en aktiv och likvid handel for Bolagets aktier framgent. Likviditeten i Bolagets aktie kan
paverkas av ett antal olika interna och externa faktorer. Till de interna faktorerna hér bland annat utvecklingen av
Bolagets produktkandidater samt kvartalsvariationer i exempelvis rérelseresultat och vinst- och intdktsprognoser.
Till de externa faktorerna hor bland annat allmdnna ekonomiska och makroekonomiska forhallanden,
branschfaktorer och férvantningar inom ldakemedelsbranschen generellt, konjunktur samt ytterligare externa
forhallanden som inte ar relaterade till Bolagets verksamhet. Som exempel har externa faktorer sasom covid-19-
pandemin och det pagaende kriget i Ukraina samt ett hogt inflationstryck och hojda rantor medfort hogre volatilitet
pa varldens aktiemarknader och dven skapat relativt stora fluktuationer i aktiekursen for Bolagets aktie under
perioden narmast fore Prospektets offentliggérande. En fortsatt volatil aktiemarknad kan komma att ha en negativ
inverkan pa investerares villighet och majlighet att investera i Bolagets aktier, vilket kan paverka Bolagets aktiekurs
negativt. Det finns vidare en risk att en aktiv och likvid handel for Bolagets aktier inte utvecklas framgent, eller inte
visar sig vara hallbar, vilket kan medfora svarigheter for innehavarna att avyttra sina aktier i Bolaget vid dnskvard
tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rada om likviditeten i aktien var god. Det &r inte mojligt att pa forhand forutse
framtida kursrorelser och det ar mojligt att faktorerna ovan, enskilt eller i samverkan, negativt kan paverka vardet
av en investerares investerade kapital och det finns en risk att en investerare forlorar hela eller delar av sitt
investerade kapital.
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RISKER RELATERADE TILL FRAMTIDA NYEMISSIONER OCH UTSPADNING

Bolaget har dnnu inte lanserat nagot fardigt lakemedel pd marknaden och det &r osdkert om och nar Bolaget kan
borja generera forsadljningsintakter. Bolagets fortsatta verksamhet forvdntas behdva ytterligare finansiering i
framtiden utover Foretradesemissionen, vilket kan innebara att Bolaget framover kan komma att genomfora
nyemissioner av aktier eller andra vardepapper i Bolaget. Om ytterligare finansiering arrangeras genom agarkapital,
innebér ytterligare emissioner av aktier eller andra vardepapper i Bolaget for nuvarande aktiedgare, savida de inte
deltar i sddana eventuella emissioner, en utspadning av deras dgarandel i Bolaget. Aktiedgare som inte deltar i sddana
eventuella nyemissioner kommer att fa sin dgarandel i Bolaget utspadd. Eftersom tidpunkten och villkoren for
eventuella framtida nyemissioner kommer att bero pa Bolagets situation och marknadsforhallandena vid den
aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta belopp, tidpunkt eller andra villkor for sadana
nyemissioner. Beroende pa hur villkoren ser ut for eventuella ytterligare nyemissioner kan sadana nyemissioner
komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

VIDHANGANDE TECKNINGSOPTIONER

| foreliggande Erbjudande utgors instrumentet av sa kallade units, dar varje unit bestar av tre (3) stamaktier och en
(1) teckningsoption serie TO 1. Teckningsoptionerna medfor en ratt att under en bestamd period i framtiden fa kopa
ett visst antal nyemitterade stamaktier i Bolaget till ett i forvdag bestamt pris. De teckningsoptioner som ingar i
Erbjudandet kan 6verlatas och avses att tas upp till handel pa Nasdaqg Stockholm. Kursutvecklingen i Bolagets aktie
kan komma att paverka handeln med de teckningsoptioner som emitteras i Erbjudandet. En teckningsoption har
endast ett varde om den forutbestamda teckningskursen understiger marknadspriset for Bolagets underliggande
aktie vid teckningstillfallet. Detta medfor att sannolikheten for att teckningsoptionerna kan forlora hela sitt varde ar
storre an for exempelvis aktier. Det finns saledes en risk att de teckningsoptioner som ingar som en del i de units
som omfattas av foreliggande Erbjudande inte kommer att 6ka i varde eller att de inte representerar ett varde vid
den tidpunkt de I6per ut. Det finns vidare en risk att likviditeten i handeln med dessa teckningsoptioner inte ar
tillrackligt god for att de ska kunna avyttras till fér innehavaren acceptabla villkor.

HANDEL | UNITRATTER OCH BTU

Unitratter och BTU avses vara foremal fér handel pa Nasdaq Stockholm. Det finns en risk att det inte utvecklas en
aktiv handel i unitratterna respektive BTU, att tillracklig likviditet inte kommer att finnas eller att unitratterna inte
kan avyttras. Om en aktiv handel inte utvecklas kommer kursen pa unitratterna och BTU bland annat bero pa
kursutvecklingen fér Bolagets aktier och kan bli féremal for storre volatilitet an vad som géller fér namnda aktier.
Priset pad Ascelia Pharmas aktier kan understiga teckningskursen i Foretrddesemissionen till foljd av orsaker
hanforliga till Bolaget saval som en allman nedgang pa aktiemarknaden.

SARSKILDA RISKER FOR AKTIEAGARE UTANFOR SVERIGE

Ascelia Pharma har ett stort antal aktiedgare med hemvist i Sverige och Danmark samt i andra jurisdiktioner. Bolagets
aktie ar denominerad i SEK och eventuell framtida utdelning kommer att betalas i SEK. Det innebar att aktiedgare
utanfor Sverige kan fa en negativ effekt pa vardet av innehav och eventuella utdelningar nar dessa omvandlas till
andra valutor om SEK minskar i varde mot den aktuella valutan. Vidare kan skattelagstiftningen i saval Sverige som i
aktiedgarens hemland paverka intdkterna fran en eventuell utdelning som utbetalas.

Om Bolaget emitterar nya aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare i framtiden, kan aktiedgare i vissa andra
jurisdiktioner &n Sverige vara foremal for begransningar som gor att de inte kan delta i sddana féretradesemissioner,
eller att deltagande pa annat satt forsvaras eller begransas. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfér Sverige kan
ocksa paverkas pa liknande satt beroende pa lokala regulatoriska krav. Ascelia Pharma har ingen skyldighet att vid
framtida nyemissioner ansdka om registrering eller liknande godkdnnande enligt lagstiftning i nagot land utanfor
Sverige. | den utstrackning utlandska aktiedgare inte kan teckna nya aktier i eventuella nyemissioner kommer deras
proportionella dgande i Bolaget att minska.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | ASCELIA PHARMA

Ascelia Pharmas styrelse beslutade den 10 juli 2024, under forutsattning av godkdannande fran extra bolagsstamma,
att genomfora Foretradesemissionen. Styrelsens beslut avseende Foretrddesemissionen godkandes vid extra
bolagstamma i Bolaget den 14 augusti 2024. Foretradesemissionen omfattar hogst 20 773 992 units, bestaende av
stamaktier och teckningsoptioner serie TO 1, till en teckningskurs om 5,07 SEK per unit, motsvarande en
teckningskurs om 1,69 SEK per aktie. Vid full teckning i FOretrddesemissionen erhaller Bolaget ett initialt
kapitaltillskott om cirka 105 MSEK fore emissionskostnader.

Bolagets aktiedgare har foretradesréatt att teckna units i Foretradesemissionen i forhallande till det antal aktier de
dger pa avstamningsdagen den 16 augusti 2024. For varje befintlig stamaktie erhalls en (1) unitratt. Tretton (13)
unitratter ger ratt att teckna atta (8) units i Ascelia Pharma. Varje unit bestar av tre (3) stamaktier och en (1)
teckningsoption serie TO 1.

Teckningsperioden I6per under perioden fran och med den 20 augusti 2024 till och med den 3 september 2024 eller
den senare dag som bestdms av styrelsen samt i ovrigt i enlighet med vad som framgar av avsnittet " Villkor och
anvisningar”. Vid full teckning i Erbjudandet tillférs Bolaget initialt cirka 105 MSEK fére emissionskostnader.

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 62 321 976 SEK till 97 193 153 SEK
genom utgivande av hogst 62 321 976 nya stamaktier, vilket resulterar i att det totala antalet utestaende aktier i
Bolaget 6kar fran 34 871 177 till 97 193 153, varav 96 079 722 &r stamaktier och 1 113 431 &r C-aktier. Aktiedgare
som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer under férutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas
att fa sin dgarandel av stamaktier utspadd med cirka 65 procent, men har méjlighet att ekonomiskt kompensera sig
for denna utspadning genom att salja sina unitratter. Vid full teckning i Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande
av samtliga teckningsoptioner serie TO 1 kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare hogst 20 773 992 SEK till 117
967 145 SEK, genom utgivande av ytterligare hogst 20 773 992 stamaktier, vilket resulterar i att det totala antalet
utestdende aktier i Bolaget okar till 117 967 145, varav 116 853 714 &r stamaktier och 1 113 431 &r C-aktier.
Aktiedgare som valjer att inte utnyttja sina teckningsoptioner kommer, under forutsattning att Féretradesemissionen
fulltecknas och teckningsoptionerna utnyttjas till fullo, fa sin dagarandel utspadd med ytterligare cirka 18 procent.
Den totala utspadningen, vid full teckning i Erbjudandet samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner, uppgar
darmed till hogst cirka 71 procent av det totala antalet stamaktier i Bolaget efter Foretradesemissionen.

Om inte samtliga units tecknas med stdéd av unitratter ska tilldelning av resterande units inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat units med stod av unitratter (oavsett om
de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av units utan stod av
unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
unitratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna units utan stdd av unitratter utnyttjat for teckning av
units; i andra hand till annan som anmalt sig for teckning av units utan stéd av unitratter och for det fall tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal units som tecknaren totalt anmalt
sig for teckning av; och i tredje hand till de som har ldamnat emissionsgarantier avseende teckning av units, i
proportion till sddana garantidtaganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska
tilldelning ske genom lottning.

| samband med Erbjudandet har Ascelia Pharma erhallit teckningsforbindelser fran vissa styrelseledaméter och
ledande befattningshavare om totalt cirka 2,2 MSEK, motsvarande cirka 2 procent av Féretradesemissionen. Ingen
ersattning utgar for ingangna teckningsférbindelser. Darutover har Bolaget ingatt avtal om garantidtaganden med
ett antal externa investerare uppgaende till cirka 67,8 MSEK, motsvarade cirka 64 procent av Foretradesemissionen.
Sammantaget omfattas Erbjudandet darmed av teckningsforbindelser och garantiataganden uppgaende till 70 MSEK,
motsvarande cirka 66 procent av Foretradesemissionen. Lamnade teckningsforbindelser och ingangna
garantiataganden ar inte sdkerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera parter inte kommer att uppfylla sina respektive
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ataganden. For vidare beskrivning, se avsnittet ”Riskfaktorer — Ej sdkerstdllda teckningsférbindelser och
garantigtaganden”.

Hdrmed inbjuds aktiedgare i Ascelia Pharma att med foretrddesrdtt teckna units i Bolaget i enlighet med villkoren i
Prospektet.

Malmo den 16 augusti 2024
Ascelia Pharma AB (publ)

Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Ascelia Pharma ar ett bioteknikbolag fokuserat pa behandlingar med sarldkemedel inom onkologi. Bolaget utvecklar
och kommersialiserar nya lakemedel som tillgodoser ouppfyllda medicinska behov och har en tydlig vag framat
rorande utveckling och kommersialisering. Den ledande produktkandidaten, Orviglance, har nyligen avslutat en
registreringsgrundande fas 3-studie (SPARKLE-studien) med framgangsrika resultat och ar ett MR-kontrastmedel for
visualisering av fokala leverskador hos patienter med konstaterade eller misstankta fokala leverskador och nedsatt
njurfunktion. Orviglance har erhallit sarlakemedelsstatus av FDA. Den andra produktkandidaten, Oncoral, ar en ny,
patenterad tablettformulering av irinotekan, cellgiftslakemedlet med en valetablerad roll och kraftig antitumoral
aktivitet vid behandling av diverse cancertyper, och ar redo for fas 2-studier for behandling av magcancer.

Den 2 maj 2024 publicerade Ascelia Pharma framgangsrika headline-resultat fran SPARKLE-studien som visade att
Orviglance signifikant forbattrar visualiseringen av fokala leverskador och att produktkandidaten darmed uppnadde
det primara effektmattet i den registreringsgrundande fas 3-studien. Mot bakgrund av de positiva resultaten kommer
Ascelia Pharma nu att fokusera pa att ta Orviglance genom den regulatoriska ansoknings- och
godkdannandeprocessen i USA samt sdkerstélla att partnerskap ingas infor kommersialisering av Orviglance. Nasta
steg innefattar saledes att lamna in en NDA-ansokan till FDA for att erhalla regulatoriskt godkannande for att
marknadsfora Orviglance pa den amerikanska marknaden. Den fullstdndiga studierapporten som ligger till grund for
NDA-anstkan forvantas vara fardigstalld under Q4 2024, slutsatser fran FDA:s s.k. pre-submission meeting forvantas
under Q1 2025, och den slutliga ansékan for marknadsgodkannande fran FDA férvdntas lamnas in under mitten av
2025.

Framgent kommer Ascelia Pharma saledes att fortsatta fokusera pa& att driva Orviglance mot ett
marknadsgodkannande i USA. Givet detta gor styrelsen beddomningen att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for Bolagets aktuella kapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. | syfte att sdkerstalla de
resurser som kravs for att fardigstalla NDA-ansdkan till FDA och for att forbereda for lansering av Orviglance med en
samarbetspartner, beslutade Ascelia Pharmas styrelse den 10 juli 2024, under foérutsattning av bolagsstammans
efterfoéljande godkdnnande, att genomféra Foretradesemissionen.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget initialt cirka 105 MSEK fére emissionskostnader, vilka vid full
teckning berdknas uppga till cirka 17 MSEK (varav upp till cirka 7,5 MSEK utgor garantiersattning). Nettolikviden fran
Foretradesemissionen uppgar darmed till cirka 88 MSEK och avses anvandas till féljande andamal angivna i
prioritetsordning:

e Aterbetalning av utestadende konvertibler motsvarande 7,5 MSEK till Fenja Capital Il A/S (’Fenja Capital”)
genom kvittning eller kontant betalning (cirka 8,5 procent).?

e Fardigstallande av NDA-ansokan for Orviglance i USA (cirka 55 procent), vilket innefattar (i) slutférande av
fullstandig klinisk studierapport under inledningen av Q4 2024, (ii) erhallande av slutsatser fran FDA efter
det méte som halls innan inlamnande av ansékan, sa kallat pre-submission meeting, under Q1 2025, och (iii)
inlamnande av fullstandig NDA-ansdkan under mitten av 2025.

e Sikerstalla partnerskap infor marknadslansering av Orviglance (cirka 16,5 procent), vilket innefattar (i)
kostnader relaterade till forhandling av partnerskapsavtal, (ii) sakerstallande av produktutbud och
beredskap infor partnerlansering, och (iii) disseminering av de positiva fas 3-resultaten bland kliniska
expertnatverk och vetenskapliga publikationer.

e Stdrka Bolagets rorelsekapitalposition och allmadnna administrativa aktiviteter (cirka 20 procent).

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 1 som utges i Foretrddesemissionen utnyttjas for teckning av
stamaktier under april 2025 och da teckningskursen som lagst uppgar till aktiens kvotvarde (1 SEK) och hogst uppgar
till 3,38 SEK kommer Bolaget att tillforas ytterligare cirka 21 — 70 MSEK fére avdrag for emissionskostnader, vilka

2 Bolaget kan komma att vélja att terbetala ett hogre belopp av den utestdende lanefinansieringen i det fall teckningen i Féretradesemissionen
Overstiger den garanterade nivan om 70 MSEK, fér mer information se avsnitt ”Legala frégor och kompletterande information — Viésentliga avtal —
Ldneavtal med Fenja Capital”.
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beraknas uppga till cirka 1 — 3 MSEK. Den ytterligare nettolikviden avses att anvandas till 50 procent for att finansiera
aterbetalning av Bolagets utestaende lan och konvertibler fran Fenja Capital och till 50 procent for att finansiera
Bolagets operationella kostnader.

Om Foretrdadesemissionen, trots utstdllda teckningsforbindelser och garantidataganden, inte tecknas i tillrdcklig
utstrackning kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingsplaner i planerad takt. Vid sadan
situation avser Bolaget undersoka alternativa finansieringsmojligheter, sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag,
finansiering genom 1an, alternativt driva verksamheten i lagre takt &n planerat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget i
vasentlig grad skulle tvingas revidera aktuella utvecklingsplaner, vilket skulle paverka Bolagets utveckling negativt,
eller i varsta fall att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller konkurs.

Styrelsen fér Ascelia Pharma dr ansvarig for Prospektets innehdll. Enligt styrelsens kéinnedom &verensstimmer den
information som ges i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebérd har uteldmnats.

Malmo den 16 augusti 2024

Ascelia Pharma AB (publ)

Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Foretradesemissionen genomfors genom utgivande av units. Totalt omfattar Erbjudandet hogst 20 773 992 units.
For varje befintlig stamaktie i Ascelia Pharma som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. Tretton (13)
unitratter berattigar till teckning av atta (8) units. Varje unit bestar av tre (3) stamaktier och en (1) teckningsoption
serie TO 1. Teckning kan endast ske av hela units, vilket innebar att varken stamaktier eller teckningsoptioner kan
tecknas var for sig. C-aktier i Bolaget beréttigar inte till foretrdadesratt i Foretradesemissionen. Vid full teckning i
Erbjudandet tillfors Bolaget initialt cirka 105 MSEK fore emissionskostnader och potentiellt ytterligare emissionslikvid
i april 2025 i samband med utnyttjande av teckningsoptioner serie TO 1.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som &ger ratt att erhalla unitratter i Foretradesemissionen
ar den 16 augusti 2024. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den
14 augusti 2024. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 15
augusti 2024.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 5,07 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 1,69 SEK per aktie. Teckningsoptionerna
utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units med stéd av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under tiden fran och med den 20
augusti 2024 till och med den 3 september 2024. Under denna period kan ocksa anmélan om teckning av units goras
utan stéd av unitratter. Observera att unitratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och
forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto
utan avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet pa unitrdtter maste de antingen utnyttjas for
teckning av units senast den 3 september 2024 eller séljas senast den 29 augusti 2024.

Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden vilket, om det blir aktuellt, kommer att
offentliggdras av Bolaget via pressmeddelande senast sista dagen i teckningsperioden den 3 september 2024.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgdngligt pa Ascelia Pharmas webbplats, www.ascelia.com.

TECKNINGSOPTIONER

De teckningsoptioner som ges ut i Foretradesemissionen utges vederlagsfritt och ger innehavaren ratt att under
perioden 1 april 2025 — 15 april 2025 teckna nya stamaktier i Bolaget. En (1) teckningsoption serie TO 1 kommer att
berattiga innehavaren till teckning av en (1) ny stamaktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande sjuttio (70)
procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och
med den 14 mars 2025 till och med den 28 mars 2025, dock inte lagre an aktiens kvotvarde eller hogre an 3,38 SEK.
Teckningsoptioner serie TO 1 har ISIN-kod SE0022725438. Teckningsoptionerna avses tas upp till handel pa Nasdaq
Stockholm.

Teckningsoptionerna kommer att registreras av Euroclear i avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, vilket innebar att teckningsoptionsbevis inte
kommer att utfardas.

KOSTNADER SOM ALAGGS INVESTERARE

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och betalda tecknade units
(BTU) utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.
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UNITRATTER

Varje pa avstamningsdagen innehavd stamaktie berattigar innehavaren till en (1) unitratt. Tretton (13) unitratter
berattigar till teckning av atta (8) units, bestaende av tre (3) stamaktier och en (1) teckningsoption serie TO 1.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter dger rum pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 20 augusti 2024 till och med
den 29 augusti 2024 under beteckningen ACE UR. ISIN-kod for unitratterna ar SE0022725453. Aktiedgare ska vanda
sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora kép och forséljning av
unitratter. Unitratter vilka forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningsperioden, samma ratt
att teckna units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

EJ UTNYTTJADE UNITRATTER

Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden fran och med den 20 augusti 2024 till och med den 3 september 2024. Observera att unitratter som inte
utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och férlorar darmed sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer att
avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet
pa unitratterna maste de antingen utnyttjas for teckning av units senast den 3 september 2024 eller séljas senast
den 29 augusti 2024. Observera att forfarandet vid ej utnyttjade unitratter kan variera beroende pa forvaltare och i
vissa fall sker automatisk forsaljning av unitratter i det fall férvaltaren inte kontaktas i god tid fére teckningsperiodens
slut. For mer information om respektive forvaltares behandling av ej utévade unitratter bor férvaltaren kontaktas
direkt.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 16 augusti 2024 var registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rdkning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdangande
inbetalningsavi. Fullstandigt Prospekt, sarskild anmadlningssedel for teckning med stdd av unitratter och
anmalningssedel for teckning utan stod av unitrdatter kommer att finnas tillgdngligt pa Bolagets webbplats
www.ascelia.com for nedladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning
Over panthavare med flera, erhaller inte nagon information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar

registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto utsdndes ej.
TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av units med stdd av unitratter kan ske genom samtidig kontant betalning under perioden fran och med
den 20 augusti 2024 till och med den 3 september 2024. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att na mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva
alternativ:

1. Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi frdn Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning av units ska den fértryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for anméalan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller &ndringar far géras i den pa inbetalningsavin foértryckta
texten. Anmalan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
dérmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran Aqurat Fondkommission via telefon eller e-post
enligt nedan. Anmalningssedeln kan &ven laddas ned fran Bolagets webbplats www.ascelia.com. Séarskild
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anmalningssedel ska vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 3 september 2024. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma
att [amnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Agurat Fondkommission

Arende: Ascelia Pharma

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning, med respektive utan féretradesratt, ska ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av units med foretradesratt, det vill
saga fran och med den 20 augusti 2024 till och med den 3 september 2024. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten
att under alla omstandigheter férlanga teckningsperioden och tiden for betalning. En sadan forlangning ska meddelas
senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning utan stdd av unitratter ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Aqurat Fondkommission med kontaktuppgifter enligt ovan.
Anmalningssedeln kan bestallas fran Aqurat Fondkommission via telefon eller e-post enligt ovan. Anmalningssedeln
kan dven laddas ned fran Bolagets webbplats www.ascelia.com samt fran Aqurat Fondkommissions webbplats

www.aqgurat.se.

Anmalningssedeln ska vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 3 september 2024. Det ar endast
tillatet att sanda in en (1) anmaélningssedel for teckning utan stod av unitratter. For det fall fler an en anmaélningssedel
insdandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Anmalan &r bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin
forvaltare enligt dennes rutiner.

VIKTIG INFORMATION
KRAV PA NID-NUMMER FOR FYSISKA PERSONER

Nationellt ID (NID-nummer) (Eng. National Client Identifier) ar en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt
direktiv 2014/65/EU ("MIFID II") har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta
nummer behoéver anges for att kunna gbra en vardepapperstransaktion. Om sadant nummer inte anges kan Aqurat
Fondkommission vara forhindrad att utfora transaktionen at den fysiska personen i fraga. Om du har enbart svenskt
medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen ”SE” f6ljt av ditt personnummer. Har du flera eller nagot
annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagon annan typ av nummer. Fér mer information om
hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret behover
anges pa anmalningssedeln.
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KRAV PA LEI-KOD FOR JURIDISKA PERSONER

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver juridiska
personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion. Om
sadan kod inte finns far Aqurat Fondkommission inte utféra transaktionen at den juridiska personen i fraga.

TECKNING FRAN KONTON SOM OMFATTAS AV SPECIFIKA REGLER

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, I1SK-
konto (investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalférsakring ska kontrollera med sina respektive forvaltare om
och hur teckning av units kan goras i Foretradesemissionen.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Om inte samtliga units tecknas med stdéd av unitratter ska tilldelning av resterande units inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat units med stod av unitratter (oavsett om
de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av units utan stod av
unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
unitratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna units utan stod av unitratter utnyttjat for teckning av
units; i andra hand till annan som anmalt sig for teckning av units utan stéd av unitratter och for det fall tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal units som tecknaren totalt anmalt
sig for teckning av; och i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av units, i
proportion till sddana garantidtaganden. | den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska
tilldelning ske genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan foretrddesrdtt, lamnas genom Oversdandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan
tilldelade units komma att 6verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar units utan foretradesratt genom sin férvaltare kommer att erhalla besked om teckning enligt sin
forvaltares rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige och Danmark (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Belarus,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krdva ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand) vilka dager
ratt att teckna units i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan for
information om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien,
Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand kommer
inga unitratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas
inget erbjudande att teckna units i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréaftelse pa att inbokning av betalda tecknade units
(BTU) skett pa tecknarens VP-konto. De units som tecknats &r bokférda som BTU pa VP-kontot tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 37, 2024. ISIN-kod for
BTU ar SE0022725461.
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HANDEL MED BTU

Handel med BTU avses dga rum pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 20 augusti 2024 till och med
den 20 september 2024.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna som emitteras genom Foretradesemissionen medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta
avstamningsdagen for utdelning som infaller efter emissionsbeslutet. Aktier som utgivits efter utnyttjande av
teckningsoptioner serie TO 1 ger ratt till vinstutdelning fran och med den forsta avstamningsdag for utdelning som
intraffar efter det att teckningen verkstéllts i sddan utstrackning att aktierna upptagits som interimsaktier i Bolagets
aktiebok.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras omkring den 5 september 2024 genom pressmeddelande
fran Bolaget.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Ascelia Pharmas aktier handlas pa Nasdaq Stockholm. Aktierna handlas under kortnamnet ACE och har ISIN-kod
SE0010573113. De aktier och teckningsoptioner som emitteras i samband med Foretradesemissionen kommer att
bli foremal for ansékan om upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm. De nya aktierna och teckningsoptionerna
beraknas kunna tas upp till handel omkring vecka 39, 2024.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 37, 2024, ombokas
BTU till stamaktier och teckningsoptioner serie TO 1 utan sarskild avisering fran Euroclear. Foér de aktiedgare som har
sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

UTSPADNING

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 62 321 976 SEK till 97 193 153 SEK
genom utgivande av hogst 62 321 976 nya stamaktier, vilket resulterar i att det totala antalet utestaende aktier i
Bolaget Okar fran 34 871 177 till 97 193 153, varav 96 079 722 &r stamaktier och 1 113 431 ar C-aktier. Aktiedgare
som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer under forutsattning att Féretradesemissionen fulltecknas
att fa sin dgarandel av stamaktier utspadd med cirka 65 procent, men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig
for denna utspadning genom att salja sina unitratter. Vid full teckning i Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande
av samtliga teckningsoptioner serie TO 1 kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare hogst 20 773 992 SEK till 117
967 145 SEK, genom utgivande av ytterligare hogst 20 773 992 stamaktier, vilket resulterar i att det totala antalet
utestaende aktier i Bolaget 6kar till 117 967 145, varav 116 853 714 &r stamaktier och 1 113 431 &r C-aktier.
Aktiedgare som valjer att inte utnyttja sina teckningsoptioner kommer, under forutsattning att Féretradesemissionen
fulltecknas och teckningsoptionerna utnyttjas till fullo, fa sin dgarandel utspadd med ytterligare cirka 18 procent.
Den totala utspadningen, vid full teckning i Erbjudandet samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner, uppgar
darmed till hogst cirka 71 procent av det totala antalet stamaktier i Bolaget efter Foretradesemissionen.

OVRIGT

Styrelsen for Bolaget ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna units i Bolaget i
enlighet med villkoren i Prospektet. Teckning av units ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera
en teckning av units. En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan beaktande. Om
likviden for tecknade units inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast den
anmalningssedel som senast kommit Aqurat Fondkommission tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning
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pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran. Registrering av Foretrddesemissionen hos
Bolagsverket berdknas ske omkring vecka 37, 2024.

Da Ascelia Pharma bedriver skyddsvard verksamhet enligt lag (2023:560) om granskning av utlandska
direktinvesteringar kan vissa investeringar i FOretrddesemissionen férutsidtta provning av Inspektionen for
strategiska produkter (ISP). Ascelia Pharma kommer senast i samband med offentliggérandet av Prospektet att
publicera mer information om detta pa Bolagets hemsida, www.ascelia.com.
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ASCELIA PHARMAS VERKSAMHET OCH MARKNAD

Nedan féljer en éversiktlig beskrivning av de marknader pa vilka Ascelia Pharma dr verksamt. Bolaget har dtergivit
tredjepartsinformation korrekt och, sdvitt Bolagets styrelse kdnner till och kan utréna av information som
offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhdllanden uteldmnats som skulle géra den dtergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Bolaget anser att dessa externa kdllor dr tillférlitliga, men har inte utfért en oberoende
verifiering av dem och kan inte garantera att informationen dr korrekt eller fullstéindig. Prognoser och framatriktade
uttalanden i detta avsnitt utgér dérmed inga garantier fér framtida utfall och faktiska hdndelser och omstdndigheter
kan komma att skilja sig védsentligt fran férvéntningar som uttryckligen eller underférstatt anges hdri.

VERKSAMHET | KORTHET

Ascelia Pharma ar ett lakemedelsbolag specialiserat pa utveckling och kommersialisering av sarlakemedel inom
onkologi. Bolaget ar baserat i Malmé och fokuserar pa utveckling av nya ldkemedel med en etablerad
verkningsmekanism. Ascelia Pharma har for narvarande tva produktkandidater under klinisk utveckling. Den ledande
produktkandidaten, Orviglance, har nyligen avslutat en registreringsgrundande fas 3-studie med framgangsrika
resultat och ar ett MR-kontrastmedel for visualisering av fokala leverlesioner hos patienter med konstaterade eller
misstankta fokala leverlesioner och nedsatt njurfunktion. Orviglance har erhallit sarldkemedelsstatus av FDA. Den
andra produktkandidaten, Oncoral, ar redo for fas 2-studier for behandling av magcancer och ar en nyskapande
tablettberedning av det redan valkanda kemoterapeutiska lakemedlet irinotekan.

BOLAGETS HISTORIK | KORTHET

Bolagets verksamhet paborjades ar 2000 med fokus pa utvecklingen av Orviglance (dd under namnet CMC001).
Orviglance utvecklades av professor Henrik Thomsen fran Herlev-sjukhuset i Danmark och férvarvades senare av
Bolaget (da CMC Contrast AB) som pabérjade sin verksamhet i Lund, Sverige. Ar 2011 beslutade Bolaget att fokusera
utvecklingen av Orviglance mot patienter med nedsatt njurfunktion i behov av lever-MR men som inte tolererar
gadoliniumbaserade kontrastmedel ("GB-kontrastmedel"). Under efterfoljande ar uppnaddes flera viktiga
regulatoriska och kommersiella milstolpar som validerade Bolagets strategi. For att utnyttja Bolagets kapacitet och
fortsdtta att forstarka dess pipeline beslutade Ascelia Pharmas styrelse att forvarva ytterligare en produktkandidat i
kliniskt stadium. Efter en omfattande sdk- och utvarderingsprocess forvarvades i juni 2017 dotterbolaget Oncoral
Pharma ApS, varefter Bolaget andrade namn till Ascelia Pharma AB. Bolaget ar noterat pa Nasdag Stockholm sedan
2019. Under 2020 initierade Bolaget den registreringsgrundade fas 3-studien SPARKLE med Orviglance. Bolaget
genomforde i juni 2020 en riktad nyemission om cirka 98,7 MSEK i syfte att 6ka pre-kommersiella aktiviteter infor
den planerade marknadslanseringen av Orviglance. | mars 2021 genomforde Bolaget ytterligare en nyemission om
cirka 200 MSEK i syfte att finansiera den fortsatta utvecklingen av Oncoral i fas 2 och accelerera de kommersiella
forberedelserna for Orviglance. Under 2022 presenterades framgangsrika resultat fran flera studier av Orviglance.
Under inledningen av 2024 sdkrade Ascelia Pharma finansiering om totalt 35 MSEK for att sdkerstdlla Bolagets
kassalikviditet och slutfora tidskritiska aktiviteter for en NDA-ansokan till FDA. Patientrekryteringen fér SPARKLE-
studien slutférdes i februari 2023 och i maj 2024 kommunicerade Bolaget positiva headline-resultat fran studien.
Orviglance forbattrade signifikant (p-varde <0,001) visualiseringen av fokala leverskador och uppnadde darmed det
priméara effektmattet i den registreringsgrundande fas 3-studien.

MISSION OCH VISION

Ascelia Pharmas mission ar att forbattra livskvaliteten och ©ka livslangden hos personer med cancer och
cancerrelaterade sjukdomstillstand.

Ascelia Pharmas vision ar att vara ledande inom identifikation, utveckling, och kommersialisering av nya ldkemedel
som moter medicinska behov hos personer med séallsynta cancersjukdomar.
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PRODUKTKANDIDATER
ORVIGLANCE
Bakgrund, historik och hittills genomfort utvecklingsarbete

Ascelia Pharmas ledande produktkandidat, Orviglance, har nyligen genomfort en registreringsgrundande fas 3-studie
med goda resultat och ar ett MR-kontrastmedel som avses att anvandas for visualisering av fokala leverlesioner hos
patienter dar man pa grund av forsamrad utsondring av ldkemedel inte bér anvdnda GB-kontrastmedel (t.ex.
patienter med svar njursvikt) eller dar GB-kontrastmedel inte kan administreras. Orviglance har dven genomgatt atta
fas 1- och fas 2-studier utan att nagra allvarliga produktsikerhetsfragor framkommit. Dessutom har dessa studier
pavisat en onskvard och god kontrasteffekt i levern efter administrering av Orviglance till friska frivilliga
forsokspersoner och patienter, vilket innebar att produktkandidaten ar val positionerad for att kunna tillgodose
behovet av att upptiacka och lokalisera levermetastaser och primarcancer hos patienter med kraftigt nedsatt
njurfunktion. Orviglance riktar sig till en global adresserbar marknad om 800 MUSD per ar med 100 000
magnetkameraprocedurer i malpatientpopulationen enbart i USA. Beddmningen har gjorts av Bolaget och ar baserad
pa data for epidemiologi, prevalens och marknadsundersokningar utforda av tredje part.>* Vidare baseras alla
nuvarande kontrastmedel pd marknaden, enligt Bolagets kdnnedom, pa tungmetallen gadolinium, en metall som
riskerar att ge upphov till allvarliga biverkningar for patienter med nedsatt njurfunktion.®

Levern &r det organ som mest frekvent drabbas av metastaser,® det vill sdga spridd cancer. Upp till 50-70 procent av
patienter med framskriden kolorektalcancer utvecklar levermetastaser och levermetastaser forefaller spela en kritisk
roll nar det giller ddédsorsak hos patienter med brést- eller kolorektalcancer.” En korrekt diagnos ar avgérande for
behandling av patienter med levermetastaser och bildatergivning har en viktig roll vid den initiala bedomningen av
cancer, preoperativ planering, o6vervakning av behandlingens effektivitet samt vid aterfallsbevakning. Om
levermetastaser fran kolorektalcancer upptacks i god tid och pa ett tillforlitligt satt bedéms repeterbara kan
dverlevnadsgraden forbattras avsevart.®

Savitt Bolaget kanner till ar magnetkameraundersékning (MR-undersdkning) den basta bildatergivningstekniken for
bade initial bedémning av cancerstadie och Overvakning av levermetastaser. Vid MR-undersokningar anvands
radiovdgor och kraftfulla magneter, och patienten utsitts inte fér joniserande stralning, till skillnad fran CT och PET.?
Under en MR-undersokning administreras kontrastmedel, ett dmne med magnetiska egenskaper som far
vivnadsférandringar att framtriada tydligare pa bilden.%?

Nuvarande kontrastmedel pa marknaden &r inte anpassade for alla. Patienter med kraftigt nedsatt njurfunktion
riskerar att fa allvarliga biverkningar frdn tungmetallen gadolinium, som finns i nuvarande kontrastmedel.!
Orviglance ar enligt Bolagets kdannedom den forsta kontrastmedelskandidaten i varlden som har erhallit
sarlakemedelsstatus av FDA for anvandning vid MR-undersoékningar dar anvandningen av GB-kontrastmedel inte ar
medicinskt tillradligt eller inte kan administreras.

Orviglance administreras oralt och ar avsett for anvandning vid MR-undersokning av levern. Det ar baserat pa
mangan som ar ett naturligt spardmne i kroppen. Manganet tas upp i tunntarmen och transporteras darefter till
levern dar det tas upp av friska leverceller. Det hoga upptaget av mangan i levercellerna far den normala
levervavnaden att framsta ljust pa MR-bilderna, medan metastaser och tumérer ser mérkare ut da de inte tar upp
mangan i lika stor omfattning. Det ar denna kontrasteffekt som gor upptackt av metastaser effektivare an vid
undersokningar utan kontrastmedel. Fran levern utséndras mangan via gallan och vidare via avféringen.

3 Ascelia Pharma marknadsundersokning pa verkliga volymer DRG (2020).

4 Marknadsundersokning och analyser med Charles River Associates (2020), Triangle (2020) och Trinity (2022), inkl. 75 expertinteraktioner.

5 Ascelia Pharma marknadsundersékning med Two Labs inklusive 254 US HCP:s (2022).

6 National Library of Medicine, 2015.

7 Riihimaki, M. et al. Patterns of metastasis in colon and rectal cancer. Sci. Rep. 6, 29765; doi: 10.1038/srep29765 (2016); Journal of Pathology, 2014, 232:23-31.
8 CancerCare, 2022.

9 American Cancer Society, 2018.

10 Rinck, Peter A. (2024). "Magnetic resonance contrast agents". Magnetic Resonance in Medicine. A critical introduction.

11 Fraum TJ, Ludwig DR, Bashir MR, Fowler KJ. Gadolinium-based contrast agents: A comprehensive risk assessment. ] Magn Reson Imaging. 2017 Aug;46(2):338-
353. doi: 10.1002/jmri.25625. Epub 2017 Jan 13. PMID: 28083913.
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Patientexempel fran Orviglance fas 2-studie.

Lever MR utan kontrastmedel Lever MR med Orviglance

Inga metastaser ar synliga Metastas blir synlig

Bilden dr Bolagets egen.

Pa grund av administrationsvagen, upptaget och utséndringen av Orviglance nar enbart sma mangder av mangan ut
i den allmanna blodcirkulationen, vilket bidrar till Iag systemisk exponering. Kontrastmedel baserat pa gadolinium
som anvands idag har kopplats till det allvarliga sjukdomstillstandet nefrogen systemisk fibros (NSF) hos patienter
med kraftigt nedsatt njurfunktion. Likemedelsmyndigheter varlden 6ver har darfér avratt fran eller varnat for
anvandning av dessa kontrastmedel for patienter med kraftigt nedsatt njurfunktion (definierat som glomerular
filtrationshastighet, eGFR <30mL/min/1.73m2, dvs. patienter med kronisk njursjukdom i stadium 4 eller 5 och
patienter med akut njurskada). Sammanfattningsvis finns det enligt Bolagets bedémning ett stort medicinskt behov
av Orviglance da det saknas ett sdkert alternativ for patienter med nedsatt njurfunktion i behov av en MR-
undersokning.

Bolagets kliniska program bestod av nio studier — atta fas 1- och 2-studier och en registreringsgrundande fas 3-studie
(SPARKLE). De atta fas 1- och 2-studierna samt den registreringsgrundande fas 3-studien med totalt 286
forsokspersoner har alla avslutats.

Resultaten fran de atta avslutade fas 1- och 2-studierna indikerade att Orviglance var saker och valtolererad med
foretradesvis rapportering av 6vergaende, milda till mattliga biverkningar relaterade till magtarmkanalen (diarré och
illamaende). Vidare observerades att den diagnostiska kvalitén 6kade och darigenom gavs starkt stod for Orviglance
som en effektiv gadolinium-fri kontrastmedelskandidat.

Under 2021/2022 genomfordes ytterligare en omlasning av MR-bilder fran en studie som ursprungligen avsag att i
20 patienter med levermetastaser utvardera effekten av Orviglance jamfort med ett GB-kontrastmedel. | denna
omlasning anvandes exakt samma metod for utvardering av visualisering av leverlesioner som har anvéants i den
registreringsgrundande fas 3-studien: tre blindade och oberoende radiologer bedémer bade avgransning och
kontrast i bilder utan kontrast och med Orviglance som kontrastmedel. Resultaten av denna nya analys bekraftade
att effekten pa bildkontrast av Orviglance var jamforbar med gadolineum-kontrast, och att Orivglance gav signifikant
battre resultat an bilder utan kontrast.

SPARKLE startades nér sex av fas 1- och 2-studierna var avslutade. Under SPARKLE-studiens gang har dven en studie
som undersoker effekten pa bildkvalitén av intag av foda kort tid fore doseringen av Orviglance (s.k.
fodointeraktionsstudie), samt en ytterligare studie som undersokte sdkerhet och farmakokinetik i patienter med
varierande grad av nedsatt leverfunktion, avslutats. Fodointeraktionsstudien visade att forstarkningen av
bildsignalen fran Orviglance efter intag av en latt maltid var jamforbar med signalstyrkan under fasta. Studien med
patienter med nedsatt leverfunktion visade att den stérsta delen av utséndringen av mangan sker via gallan medan
en mycket begransad del skedde via njurarna. Inga nya biverkningar identifierades i studien.
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For att validera resultaten av de tidiga kliniska studierna och for att fa vagledning kring utformningen av SPARKLE har
Bolaget gjort en utvdrdering av samtliga bild-data genom en s.k. blindstudie, som sedan har presenterats vid olika
konferenser i radiologi. Blindstudien omfattade 178 friska frivilliga och patienter. Resultatet bekriftade att
Orviglance véasentligt forbattrade kvalitén pa MR-bilderna samt visade att 33 procent fler foréandringar upptacktes
nar Orviglance anvandes an vid MR utan kontrastmedel.

SPARKLE-studien, som avslutades i maj 2024, var en global multicenterstudie med 85 patienter med misstankta eller
kdnda fokala leverlesioner och samtidigt kraftigt nedsatt njurfunktion. Den primara malsattningen med studien var
att pavisa forbattrad visualisering av leverlesioner jamfort med MR-undersdkning utan kontrastmedel.
Patientrekryteringen i SPARKLE slutfordes tidigt under 2023, med magnetkameradata fran 85 patienter med kanda
eller misstankta fokala leverskador och gravt nedsatt njurfunktion. | enlighet med regulatoriska krav har
forbattringen av visualiseringen av leverlesioner utlasts av tre oberoende radiologldsare. | mitten av 2023 ledde den
ovantade upptackten av hog inomlasarvariabilitet i utlasningen av bilderna till att data fran SPARKLE-studien inte
kunde rapporteras baserat pa den utforda avldasningen. Pa grund av detta beslutades det att en ny utlasning av
bilderna med nya oberoende lasare skulle genomfdras, som Bolaget nyligen avslutade framgangsrikt.

Headline-resultaten for den nya utldasningen annonserades i maj 2024 och visade positiva resultat. Studien uppnadde
framgangsrikt det primara effektmattet och visade att Bolagets kontrastmedel for MR-undersékning, Orviglance,
signifikant forbattrade visualiseringen av fokala leverskador jamfort med icke-férstarkt MR. Resultaten for alla tre
lasarna hade hog statistisk signifikans (p-varde < 0,001). Tillforligheten i resultaten var stark och konklusiv for alla
lasare, inklusive en acceptabel niva av variabilitet. Vidare var vanliga biverkningar i denna sarbara patientpopulation
jamférbara med tidigare studier med Orviglance, sasom latt till mattligt illamdende. Inga allvarliga
lakemedelsrelaterade biverkningar observerades.

Den kliniska utvecklingen av Orviglance ar nu avslutad med konsistent positiv effekt- och sakerhetsdata fran 286
patienter och friska frivilliga i nio studier, i vilken SPARKLE ar den sista och registreringsgrundande studien.

Pagaende utvecklingsarbete och planerad marknadslansering

Bolaget kommer nu att fokusera pa att fora Orviglance genom en regulatorisk ansoknings- och godkannandeprocess.
Parallellt kommer Bolaget att fortsdtta att forbereda for lansering och fortsidtta dialogen med potentiella
kommersialiseringspartners for att gora Orviglance tillgdanglig for patienter i behov av hogkvalitativ leveravbildning
utan gadoliniumrelaterade sakerhetsrisker.

Ascelia Pharma har initierat tidskritiska forberedelser och aktiviteter relaterade till en NDA-ansokan till FDA, det vill
sdga den ansdkan som ldmnas in som underlag for FDA:s slutliga godkdnnande av lakemedlet foér forsaljning och
marknadsforing i USA. Bolaget forvantar sig att skicka in ansdkan till FDA i mitten av 2025, det vill sdga under perioden
fran andra halvan av andra kvartalet till forsta halvan av tredje kvartalet 2025.

Ascelia Pharma ser en god affarsmojlighet i att erbjuda kontrastforstarkt leveravbildning som inte ar associerat med
gadolinium-sékerhetsrisker for patienter med dalig njurfunktion. Vardpersonal, betalare och andra viktiga
beslutsfattare inom radiologi ar val medvetna om den regulatoriska varningen om anvandning av GB-kontrastmedel.
Marknadsundersokningar utférda i samarbete med tredje part visar att nara 90 procent av vardpersonalen anser att
det finns risker med anvandning av GB-kontrastmedel, exempelvis risken for NSF.

Riskerna med gadolinium paverkar kliniska beslut. Det féredragna bildvalet fér patienter dar anvandning av
gadolinium ar medicinskt olampligt ar en MR utan kontrast, eller med ett icke-leverspecifikt GB-kontrastmedel med
lagre risk. Bada dessa minskar klinikernas formaga att hitta och behandla fokala leverskador, vilket i slutdndan
paverkar patientens behandling och chans att dverleva. En marknadsundersdkning visar att viktiga beslutsfattare
sannolikt eller definitivt kommer anvdnda Orviglance for malpopulationen av patienter. Ascelia Pharma uppskattar
darfor att Orviglance &r val positionerat for att tillgodose behovet av ett leveravbildningsalternativ for
cancerpatienter med dalig njurfunktion.
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Marknadsundersokning med 254 lakare i USA (radiologer, onkologer och nefrologer)
Lékare foredrar idag MR utan kontrastmedel till patienter med nedsatt njufunktion Sannolikheten att anvianda Orviglance f6r patientmalgruppen
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5 \mn‘k\ ! njurskada (5-7av7)
@
>
3 16%
§ Ej sannolikt till delvis sannolikt
° (1-4 av 7)
a
Gravt nedsatt njurfunktion (eGFR 15-29) Akut njurskada
1) Som en del av fa for lanseringen av Orviglance Ascelia Pharma marknadsundersskning i USA.
Undersékningen omfattade 16 interviuer och en undersokning bland 254 ldkare, déribland 154 radiologer, 50 nefrologer och 50
Ascelia Pharma Arsredovisning 2023 onkologer.

Kommersialiseringsstrategin fér Orviglance &r att ingd partnerskap. Denna strategi gor det maijligt for Bolaget att
utnyttja existerande kapacitet inom kommersialisering och ddarmed att bibehalla ett ldgre investeringsbehov for
marknadslansering. Ascelia Pharmas fokus ar att skapa varde genom att sdkerstdlla att Orviglance ar redo for
lansering och samarbete med en partner, genom forberedelser for optimal anvandning av viktiga intressenter vid
lansering.

Bolaget har byggt en stabil kommersialiseringsplan. Ascelia Pharma har arbetat med viktiga opinionsledare for att
etablera Orviglance som ett alternativ till gadoliniumbaserade MR-kontrastmedel. Vidare har Bolaget kartlagt hur
ersattningen ska betalas ut, samt undersokt och kommit fram till en rimlig prissattning fér Orviglance. Slutligen finns
dven goda kompetenser bland Bolagets anstéllda. Sammanlagt har teamet i Hyllie erfarenhet fran fler an 20 globala
ldkemedelslanseringar med primért fokus pa USA.2

ONCORAL
Bakgrund, historik och hittills genomfort utvecklingsarbete

Utover Orviglance, som hittills har varit Bolagets primdra fokus, sa fortsatter utvecklingen av Oncoral, en
produktkandidat som initialt utvecklats for behandling av framskriden magcancer. Oncoral ar en patenterad
tablettformulering av topisomeras I-hammaren irinotekan, ett cellgiftslakemedel med en valetablerad roll och kraftig
aktivitet mot tumoérer vid behandlingen av diverse cancertyper. Irinotekan ges idag endast intravendst i hdga doser,
vilket medfor en avvagning mellan effektivitet och tolerans for patienten. Dessa behandlingar orsakar mindre
optimala utfall vid manga cancertyper och férknippas med betydande toxicitet, psykiska pafrestningar, medicinska
komplikationer och langre sjukhusvistelser. Vidare utgdr kostnader for sjukhusvistelsen en betydande del av
kostnaden vid cellgiftsbehandlingar, sarskilt pa grund av kravet pa kontinuerligt dropp.

Oncoral &r en tablettformulering av irinotekan som tas dagligen i laga doseringar, aven kallat metronomisk dosering.
Detta medfor flera potentiella fordelar. Oncoral &r enklare att ta och kraver farre lakarbesok och/eller
sjukhusvistelser. Vidare medfér metronomisk dosering forbattrad tolerabilitet pa grund av ldgre systemisk
maxkoncentration ("peak exposure”) och darmed mindre biverkningar, infektioner och andra komplikationer.
Dessutom har Oncoral potential att kombineras med andra kemoterapier och cancerldkemedel for att potentiellt
sett mojliggdra en helt oral kombinationsmojlighet, vilket kan minska behandlingsbérdan, forbattra foljsamheten
och déarigenom forbattra utfallet for patienten. Effektiviteten av behandlingen ar potentiellt hogre eftersom
metatronisk dosering optimerar exponeringen av den cytotoxiska aktiva metaboliten SN-38, vilket maximerar
antitumoreffekten.

12 Ascelia Pharma 2023, Ascelia Pharma presenterar pa Investerardagen 25 maj 2023.
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ONCORAL IDAG IMORGON
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En fas 1-studie av Oncoral har tidigare genomférts med lovande resultat vid Herlev-sjukhuset i Danmark. Studien var
en doseskalerande studie som undersokte sdkerhet, tolerabilitet och farmakokinetik hos Oncoral som administreras
oralt till vuxna patienter med framskridna solida tumorer. Malen med studien var att faststalla sakerhet, tolerabilitet
och hogsta tolererad dos av Oncoral nar det ges som enda substans och nar det administreras i kombination med ett
annat oralt cellgift. Ytterligare mal var att faststalla alla fall av objektiva tumérsvar eller stabil sjukdom, och att
beskriva farmakokinetiken for Oncoral administrerat som enda substans. Den forsta patienten rekryterades i juli
2015, och totalt ingick 25 patienter i den del av studien dar Oncoral gavs som enskilt lakemedel. Den andra delen av
studien, dar Oncoral gavs i kombination med det andra orala cellgiftet, inleddes i juni 2017 och omfattade ytterligare
12 patienter.

Bolaget anser att det finns flera starka argument for att fokusera pa magcancer. Magcancer ar ett stort olost
medicinskt problem dar optimala behandlingsalternativ saknas, speciellt fér framskriden magcancer. Vidare har fler
icke-kliniska och kliniska studier uppvisat s.k. proof-of-concept (bevis pa konceptets genomfoérbarhet) for
metronomisk dosering, inklusive forbattrat utfall for patienterna. En fas 2-studie med irinotekan-dosering for
patienter med metastaserad brostcancer visar en forbattring av den totala 6verlevnaden med frekvent Iag dosering
av irinotekan. Total 6verlevnad steg fran 20 procent med hég intravends dos var tredje vecka till 32 procent med
veckovis dosering med en lagre dos.!3

OVERLEVNAD: STUDIE PA PATIENTER MED METASTASERANDE BROSTCANCER, N=103

Dosering av IV irinotekan var tredje vecka Dosering av IV irinotekan en gang per vecka
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Oncoral har dven potential for sarlakemedelsstatus da magcancer anses vara en sarlakemedelsindikation enligt FDA
och EMA. Slutligen finns det dven potential for synergieffekt mellan irinotekan och andra cancerlakemedel.

13 Perez et al. J Clin Oncol 2004: Randomized Phase Il Study of Two Irinotecan Schedules for Patients With Metastatic Breast Cancer Refractory to an
Anthracycline, a Taxane, or Both.
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Planerat utvecklingsarbete

Det finns fortfarande ett stort ouppfyllt medicinskt behov av battre behandlingsalternativ inom magcancer.
Marknaden for ldkemedel mot magcancer berdknas dverstiga 3 miljarder USD pa arsbasis.'* Manga patienter
diagnosticeras med magcancer, men den geografiska fordelningen av magcancerpatienter ar ojamn. | Asien ar det
en sjukdom med hég prevalens och diagnosfrekvens och i Kina diagnosticeras cirka 400 000 patienter per ar.%> | USA
och Europa &r magcancer didremot en sallsynt sjukdom, vilket kan leda till att en produkt far erhalla
sarlakemedelsstatus.

Magcancer anses enligt FDA och EMA vara en sarlakemedelsindikation. Bolaget bedémer darfor att Oncoral har
mojlighet att klassificeras som sarlakemedel for denna cancerform. Irinotekan har redan godkdnts for andra
metastaserade cancerindikationer samt ar tillatet for magcancerbehandling i Japan, vilket minskar risken med
utvecklingsplanen betydligt.

Nasta steg gallande den kliniska utvecklingsstrategin for Oncoral &r att initiera en fas 2-studie och déarefter uppratta
samarbeten for den vidare utvecklingen mot marknaden i den utstrackning som finansieringsmojligheter tillater. |
den planerade fas 2-studien kommer Bolaget att samarbeta med Taiho Oncology Inc. Taiho Oncology Inc. kommer
att tillhandahalla dess orala lakemedel Lonsurf som idag anvands for behandling av metastaserad magcancer for att
utforska potentiella synergistiska effekter mellan de tva lakemedlen. Studien kommer utféras 6ver tva till tva och ett
halvt ar pa cirka 100 patienter med metastaserad magcancer. Det primadra effektmattet som planeras &r
progressionsfri overlevnad, vilket ar standard for en fas 2-studie inom onkologi. Syftet med studien ar att jamféra
effekten av behandling med bade Lonsurf och Oncoral mot effekten av enbart Lonsurf, for att kunna undersoka
eventuella synergieffekter.

Forutom magcancer finns en senare mojlighet att utoka behandlingen till andra cancerformer dar irinotekan ocksa
har visat sig vara effektivt. Det finns flera alternativ till kommersialisering, sdsom licensiering av Oncoral, vidare
samarbete kring utveckling, marknadsféring och férsaljning, eller att lata en stérre aktor forvarva Oncoral.
Forutsattningarna for ett forvarv ar goda eftersom aktiviteten pa transaktionsmarkanden for onkologi forvantas 6ka
under de kommande aren, en trend driven av utgdende patent, stora kassor hos lakemedelsbolag och 6kad
innovation inom sektorn.®

SARLAKEMEDELSSTATUS

Pa stora ldkemedelsmarknader sdsom USA och EU/EES kan sarlakemedelsstatus erhallas fér potentiella ldkemedel
som riktar sig till sma patientgrupper (det vill sdga lakemedel som ar avsedda for behandling av sallsynta sjukdomar
eller tillstand som drabbar farre an 200 000 individer i USA eller med en prevalens av <5 av 10 000 individer i
EU/EES).1718 Sirlskemedelsstatus ar ett regulatoriskt verktyg som syftar till att ge incitament till likemedelsféretag
att utveckla lakemedel for sma patientgrupper. Den huvudsakliga férdelen med sarldkemedelsstatus ar att
sarlakemedel kan erhalla marknadsexklusivitet under en tidsbegransad period motsvarandes sju ar i USA och tio ar i
EU/EES vid marknadsgodkinnande.'®?°, Orviglance, som har utvirderats i nio kliniska studier, inklusive den nyligen
slutforda registreringsgrundande fas 3-studien, har erhallit sarldkemedelsstatus fran FDA i USA for leveravbildning i
patienter med grav nedsatt njurfunktion. Ascelia Pharma bedomer att dven Oncoral har potential att erhalla
sarlakemedelsstatus, givet att tablettberedningen ar avsedd for behandling av framskriden magcancer, vilket FDA
och EMA redan anser vara en sarlakemedelsindikation.

Den globala marknaden for sarldkemedel ar pa stadig uppgang och har varit stigande under de senaste 20 aren dar
det forekommer ett 6kat antal likemedel som far sirlikemedelsstatus och marknadsgodkidnnande.?-%?
Patientgrupperna for sarlakemedel ar till sin natur mindre an for lakemedel utan sarlakemedelsstatus, samtidigt som

14 GlobalData, 2023.

15 Ascelia Pharma, Arsredovisning, 2023.

16 White & Case, 2024, https://mergers.whitecase.com/highlights/oncology-dealmaking-fuels-biotech-ma#.

17 Orphan Drug Act, 1983.

18 European Medicines Agency (EMA), Orphan designation: Overview, 2023.

19 Food and Drug Administration (FDA), Designating an Orphan Product: Drugs and Biological Products, 2022.

20 European Medicines Agency (EMA), Orphan designation: Overview, 2023.

21 EvaluatePharma 2017, EvaluatePharma 2023.

22 Miller KL, Lanthier M. Investigating the landscape of US orphan product approvals. Orphanet J Rare Dis. 2018;13(1):183. doi: 10.1186/s13023-018-0930-3.

36


https://mergers.whitecase.com/highlights/oncology-dealmaking-fuels-biotech-ma

mediankostnaden for sarlakemedel ar betydligt hogre an for lakemedel utan sarlakemedelsstatus. Den stora och
kontinuerligt vaxande marknaden for sarlakemedel visar pa ett fortsatt intresse for sarlakemedel fran myndigheter
och att regelverken for sarlakemedel har varit framgangsrika nar det géller att motivera aktérer inom
lakemedelsindustrin till att fokusera pa séllsynta sjukdomar med sma patientgrupper.

ADRESSERBARA MARKNADER INOM CANCERBEHANDLING

Den globalt adresserbara marknaden for Orviglance uppskattas till 800 MUSD per ar. Marknadsuppskattningen ar
baserat pa patienter med primar levercancer eller levermetastaser och kraftigt nedsatt njurfunktion (cirka 4 procent),
faktiska MR-scanningar?3, samt opinioner fran betalare och experter (75+ intressenter).

Orviglance har en attraktiv marknadsmdjlighet i och med den valdefinierade patientpopulationen. Orviglance
erbjuder kontrastforstarkt leveravbilning for cancerpatienter med dalig njurfunktion som inte ar associerat med
gadolinium-sdkerhetsrisker for patienter med dalig njurfunktion och moéter darigenom den okade efterfragan pa
alternativ till toxiskt gadolinium.

VALDEFINIERAD PATIENTPOPULATION?® 26 27, 28, 29,30, 31

ORVIGLANCE UTVALD
PATIENTPOPULATION
00900

~2,200,000

Leveravbildningsprocedurer
(2.2 per patient/ar)

e 1 OO O O OO Kontrastforstarkt bilddiagnostik (2 1 O O O O O
Y J 7 ar standarden inom varden for att hitta och )

visualisera metastaser

cancerpatienter hanvisade fall av allvarlig njursvikt

till leveravbilning (4.2% av procedurerna)
Levercancer eller levermetastaser Patienter med kraftigt nedsatt njurfunktion
ar vanligt for flera cancertyper och ar ofta riskerar mycket allvarliga biverkningar fran
orsaken bakom dodsfall gadoliniumbaserade kontrastmedel

Kommentar: CT-jodkontrastmedel medfor en liknande risk for 4/5 patienter med akutnjurskada. Oférstarkt/partielit forstirkt MRI & att foredra jmfort med ofrstarkt CT

23 Ascelia Pharma market research on real-world volumes with DRG (2020).

24 Market access research and analyses with Charles River Associates (2020), Triangle (2022) and Trinity (2022), incl. 75 stakeholder and expert interactions. Final
pricing and access strategy subject to Phase 3 data and payer evidence.

25 Ascelia Pharmas analys baserad pa CRG Clarivate-analys med amerikanska data fran 2019.

26 Ascelia Pharmas marknadsanalys med 270 sjukvardsexperter (radiologer, onkologer, nefrologer) av Two Labs Pharma services Dec 2021-Jan 2022.

27 The Global Cancer Observatory. 2020 (https://gco.iarc.fr).

28 B.Stengel. (2010) Chronic kidney disease and cancer: a troubling connections.

29 ) .Nephrol. 2010;23(3): 253-262.

30 Ann Surg Oncol (2013) 20:3885-3891, Risk of Colorectal Cancer in Chronic Kidney Disease.

31 Wu et al. N. Hill et al. (2016). Global Prevalence of Chronic Kidney Disease — A Systematic Review and Meta-Analysis.
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Cancerbehandling har fortfarande den hogsta prioriteten inom lakemedelsforskningen pa grund av att incidens- och
prevalensgrader stiger och utvecklingen drivs av en vdaxande och dldrande varldsbefolkning. Fler &n 35 miljoner nya
cancerfall ar uppskattade till 2050, vilket motsvarar 6kning med 77 procent fran de cirka 20 miljoner fallen under
2022.32 Tidig diagnos av cancerfall kan visentligt minska dédligheten till féljd av cancer.33

Det primdra malet med cancerbehandling dr att bota cancer eller avsevart férlanga overlevnad och férbattra
patienters livskvalitet. | dagslaget finns flera cancerbehandlingar som kan minska eller fordroja dédligheten, men det
finns fortfarande en stor efterfragan pa nya och battre behandlingar, vilket reflekteras i den forvantade tillvaxten av
cancerbehandlingsmarknaden.?*

Cancer ar den ledande dddsorsaken globalt och beriknas ha orsakat cirka 10 miljoner dédsfall under 20223 vilket
motsvarar en av sju dédsfall.3¢ De vanligaste cancerformerna ar brést-, lung-, kolorektal- och prostatacancer. Den
globala trenden att incidensen av cancer 6kar innebar att det dr sannolikt att antalet médnniskor som lever med cancer
kommer att 6ka i en betydande grad under de kommande aren. Nedan illustreras den globala cancerincidensen och
den berdknade incidensékningen for fyra cancerindikationer med sarskild relevans for Ascelia Pharma.

INCIDENS FOR KOLOREKTALCANCER INCIDENS FOR BROSTCANCER
Prognos éver arlig incidens™ (‘000) Prognos éver arlig incidens (‘000)
CAGR 0.9% CAGR 0.9%
636 707 721
564 588 625 629 L . 576 714 741 761 77
2022 2025F 2030F 2035F 2040F 2045F 2050F 2022 2025F 2030F 2035F 2040F 2045F 2050F
INCIDENS FOR LUNGCANCER INCIDENS FOR MAGSACKSCANCER
Prognos over arlig incidens™ (‘000) Prognos over arlig incidens™ (‘000)
CAGR 0.5% —l CAGR 0.7%
L 738 748 e o 210 220 228 233 238 241
702
657 676
2022 2025F  2030F  2035F  2040F  2045F  2050F 2022 2025F  2030F  2035F  2040F  2045F  2050F

Incidensen for nyckelcancerindikationer med hog risk for levermetastaser

forvantas vaxa med 0.5-0.9% per ar under perioden 2022 till 2050.

Kalla: World Health Organization
1) Inkluderar USA, Japan och EU5 (Frankrike, Tyskland, ltalien, Spanien och Storbrittanien)

Som ett resultat av detta forvantas ldkemedelsmarknaden inom onkologi vdaxa samtidigt som pipelinen av nya
cancerbehandlingar pa den globala marknaden fortsatter att 6ka. Aktuella berdkningar visar att medan forsaljningen
inom onkologi uppgick till 198 miljarder USD ar 2022, férvantas denna siffra att vaxa till 409 miljarder USD till 2028
(se figur nedan).

32 Globocan, 2022.

33 WHO, Promoting cancer early diagnosis.
341QVIA, Global Oncology Trends 2023.

35 Globocan, 2022.

36 Our World in Data, 2022.
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Den globala onkologimarknaden férvantas vaxa fran 198 miljarder USD till 409 miljarder USD
motsvarande en genomsnittlig 4riig tilvaxtakt om 12,9%.

Killa: Global Oncology Trends 2024: Outlook to 2028, IQVIA

En utmaning som patienter och ldkare stalls infor ar att cancer vanligtvis upptacks i ett sent skede. Avsevarda
forbattringar kan darfor uppnas genom att upptacka cancern tidigt och saledes undvika att optimal behandling av
patienten inleds for sent. Nar cancer upptéacks i ett tidigt stadium &r det storre chans att sjukdomen svarar pa effektiv
behandling, vilket leder till forbattrad Overlevnadsgrad for patienterna och, generellt sett, lagre
behandlingskostnader. For cancerdverlevare ar aterkomst av cancer och ytterligare cancer tva av de storsta
halsoriskerna, men likt forstagangscancer kan dven aterkommande cancersjukdom behandlas framgangsrikt om den
diagnostiseras korrekt och i god tid. Darfor finns det ett avsevart behov av nya och forbattrade metoder for upptackt
och behandling av cancer.

MARKNADEN FOR BEHANDLING AV MAGCANCER

Magcancer ar en allvarlig sjukdom, dar cancerceller bildas i magens slemhinna, och ar den tredje dodligaste
cancerformen sett till bada kénen.?” Savitt Bolaget kanner till &r femarséverlevnaden i USA och Europa lag, endast
omkring 20 procent. Eftersom magcancer sdllan ger symptom i tidiga stadier diagnostiseras majoriteten av
magcancerpatienter i ett avancerat skede och/eller far sjukdomsaterfall inom fem &r.38 Den nuvarande behandlingen
av aterkommande eller avancerad magcancer inkluderar kemoterapi (cellgift), i allmdnhet som en kombination av
tva till tre lakemedel.?® Flera kemoterapeutiska likemedel finns p& marknaden, och en viletablerad och effektiv
molekyl ar irinotekan. Irinotekan har en beprdévad antitumoreffekt och ar godkand for kombinationsanvandning vid
flera solida cancerformer.°

Enligt Bolagets kdannedom anvands for narvarande irinotekan framst mot metastaserad kolorektal- och
bukspottkortelcancer. Men dven om irinotekan i dagslaget inte ar godkant for behandling av magcancer i USA och i
Europa finns det off-label klinisk anvandning (det vill sdga nar sjukvardspersonal anvander ett godkant lakemedel for
att behandla en patient pad ett satt som inte omfattas av forsaljningsgodkannandet eller beskrivs i lakemedlets
produktresumé).*! Irinotekan har dven erkints i kliniska riktlinjer (ESMO, ASCO, NCCN) som monoterapi eller
kombinationsbehandling av avancerad magcancer.*? 4> 44 Dessutom &r irinotekan godként i Japan for behandling av
metastaserad magcancer.* Detta i kombination med ovannidmnda férdelar av oralt intag dr bakgrunden till Ascelia
Pharmas fokus p& anvdndning av irinotekan som oral beredning fér behandling av magcancer. Aven om fokus har
legat pa magcancer sa utreder Bolaget majligheten till framtida anvandning dven inom andra indikationer.

37 Globocan, 2022.

38 John Hopkins Medicine, 2024.

39 Cancer Research UK, 2022.

40 Kciuk M, Marciniak B, Kontek R. Irinotecan-Still an Important Player in Cancer Chemotherapy: A Comprehensive Overview. Int J Mol Sci. 2020 Jul
12;21(14):4919. doi: 10.3390/ijms21144919. PMID: 32664667; PMCID: PMC7404108.

41 Wolters Kluwer, UpToDate, 2017.

42 Annals of Oncology (2022), F. Lordick, F. Carneiro, S. Cascinu, T. Fleitas, K. Haustermans, G. Piessen, A. Vogel & E. C. Smyth, on behalf of the ESMO Guidelines
Committee.

43 Manish A. Shah et al., Inmunotherapy and Targeted Therapy for Advanced Gastroesophageal Cancer: ASCO Guideline. JCO 41, 1470-1491(2023).
DO0I1:10.1200/JC0.22.02331.

44 NCCN, Guidelines for Patients: Stomach Cancer, 2023.

45 K. Tanabe et al., Phase 11/l study of second-line chemotherapy comparing irinotecan-alone with S-1 plus irinotecan in advanced gastric cancer refractory to
first-line treatment with S-1 (JACCRO GC-05), 2015, DOI:https://doi.org/10.1093/annonc/mdv265.
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Nastan samtliga fall av magcancer ar adenokarcinom (cancer som borjar i kortelvdvnaden) och vissa typer av
magcancer har en dverexpression av molekylen HER2.%6 Enligt Bolagets kinnedom &r dock minst 80 procent av
patienter med magcancer HER2-negativa (det vill sdga de saknar dverexpression av HER2-molekylen), vilket innebar
att de inte kan behandlas med behandlingar som inriktas mot HER2-molekylen. Magcancer &r ofta langt framskriden
nar diagnos stills. | detta skede kan cancern ofta behandlas, men séllan botas.*” Det &r vért att notera att det finns
vasentliga geografiska skillnader fér incidensen av magcancer. | Japan ar incidensen mer an dubbelt sa hog som den
kombinerade incidensen i Europa och USA.*® Femarséverlevnaden i Japan ar diaremot 77 procent, vilket dr hégre &n
i USA, dar femarsdverlevnaden &r 36 procent.*

NUVARANDE BEHANDLINGSALTERNATIV FOR FRAMSKRIDEN MAGCANCER

Kemoterapi, antingen i dubbel- eller trippelkombination, ar den nuvarande standarden inom férstahandsbehandling
av framskriden magcancer. En vanlig kemoterapiregim for forstahandsbehandling ar 5-FU eller capecitabin i
kombination med platinamedel (eventuellt med tillagg av epuribicin eller en taxan). 5-FU kan ges antingen som en
intravends injektion under en kortare period eller 6ver flera dagar som en kontinuerlig infusion. | det senare fallet
ges 5-FU ofta genom en liten portabel pump som patienten kan bira med sig hem.>® Capecitabin &r en oral
prodrogsformulering (det vill sidga ett I1akemedel som omvandlas till sin huvudsubstans i kroppen) som omvandlas till
5-FU i kroppen och som anses vara lika effektivt som intravends 5-FU. | Japan anvands i hog utstrackning S1 som ar
en annan prodrogsformulering av 5-FU.

Irinotekan, som vanligen ges genom intravends infusion under 90 minuter®!, dr inte godkant fér behandling av
magcancer i USA och EU/EES. Det anvands daremot off-label och inkluderas i erkanda kliniska riktlinjer (ESMO, ASCO,
NCCN) i monoterapier eller kombinationsbehandlingsregimer for framskriden magcancer. Enligt dessa riktlinjer kan
5-FU i kombination med irinotekan 6vervagas som forstahandsbehandling och som andrahandsbehandling kan
irinotekan anvandas som ett alternativ till taxaner eller anti-VEGFR2-antikroppen ramucirumab.

Bolaget anser att de viktigaste trenderna som driver marknaden fér behandling av magcancer inkluderar:

e Okande incidens av magcancer: Den allminna 6kningen av incidensen av magcancer i USA, Japan, och EU5
(Frankrike, Tyskland, Spanien, Italien, Storbritannien) uppskattas ¢ka med en arlig tillvaxt om 0,7 procent
mellan 2022 och 2050. Det férvantade totala antalet fall i virlden férviantas nd 1,8 miljoner ar 2050.%2

e Hdg dddlighet: Magcancer ar den tredje vanligaste orsaken till att avlida av cancer, och mediandverlevnaden
ar mindre an ett ar.

e  Brist pd behandlingsalternativ: Det finns i dagslaget en brist pa optimala behandlingsalternativ for patienter
med framskriden magcancer.

e Allmdnna demografiska trender: | och med att en global 6kning av andelen dldre forutspas, férvantas aven
det totala antalet manniskor som lever med cancer och kronisk leversjukdom att 6ka. Alder ar en riskfaktor
for de flesta cancerformer, och mellan 2015 och 2050 forvantas andelen av varldsbefolkningen 6ver 60 ar
nastan dubbleras, fran 12 till 22 procent.>?

e Okat samarbete mellan likemedelsaktérer: P& grund av stigande kostnader for forskning och utveckling
inom lakemedelsindustrin ses en trend mot 6kat samarbete mellan stora ldkemedelsféretag och mindre
aktorer.>* Genom att initiera licensieringssamarbeten och/eller joint ventures med mindre aktérer, kan de
stora lakemedelsforetagen minska en del av riskerna associerade med tidig forskning. Mindre aktorer kan i

46 National Cancer Institute, 2024.

47 Cancer Research UK, 2022.

48 Globocan, 2022.

49 American Cancer Society, 2024.

50 Macmillian Cancer Support.

51 MedlinePlus.

52 Globocan, 2022.

53 WHO, 2022.

54 Deloitte, 2017, https://www2.deloitte.com/us/en/pages/life-sciences-and-health-care/articles/how-biopharma-collaborations-are-fueling-biomedical-
innovation.html.
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sin tur utnyttja de stora lakemedelsbolagens kompetens inom kommersialisering och dess stora
forsaljningsorganisationer. Trenden mot ett 6kat samarbete dppnar upp for flera mojligheter till lyckad
kommersialisering av nya lovande produkter.

KONKURRENS

Det finns flera GB-kontrastmedel tillgédngliga pa marknaden idag. Savitt Ascelia Pharma kénner till finns det dock inte
nagra tillgangliga leverspecifika manganbaserade kontrastmedel som erbjuds pd marknaden eller nagra GB-
kontrastmedel utan black-box-varning for patienter med kraftigt nedsatt njurfunktion, vilket Bolaget bedémer skulle
utgora de framsta konkurrerande produkterna.

Ascelia Pharma kdnner inte till nagra orala irinotekan-baserade produkter som ér tillgéangliga pa marknaden. Det finns
daremot andra tillgdngliga cancerbehandlingar som inte &r baserade pa irinotekan pa marknaden, saval for oral
administration som for intravends administration. Enligt Bolagets uppfattning kommer de huvudsakliga
konkurrenterna utgoras av andra magcancerbehandlingar, alternativt irinotekan i intravendsa formuleringar som
anvands off-label.
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REGULATORISK MILIO

Eftersom Bolaget arbetar inom omradet lakemedelsutveckling omfattas Bolagets verksamhet av olika lagar och
regleringar avseende utveckling, provning och marknadsforing av ldkemedel. Det regulatoriska ramverket ar
visserligen komplext och satter upp strikta krav for lakemedelsutvecklare, men det finns dven regler som syftar till
att frdmja vissa typer av lakemedelsutveckling. Detta avsnitt, Regulatorisk miljé, syftar till att férse lasaren med en
oversiktlig, icke heltackande, bild av de viktigaste delarna av det regulatoriska ramverket som ror Bolagets
verksamhet och dess aktuella ldkemedelsportfol;.

ALLMANT OM LAKEMEDELSUTVECKLING

Innan ett nytt ldkemedel kan erhalla marknadsgodkdnnande kravs att omfattande studier som pavisar sakerhet och
verkan presenteras for, och granskas av, relevanta tillsynsmyndigheter pa marknaden dar godkannande har sokts.
Dessa studier kan vara mycket tidskravande. Normalt kan processen fran preklinisk forskning till godkdnnande av ett
lakemedel ta upp till 10-15 ar och trenden mot allt striktare regulatoriska krav kan gora att denna tid forlangs
ytterligare framdover. Foljaktligen kréver bade forskning och lakemedelsutveckling avsevarda ekonomiska resurser
over tid.

PREKLINISK OCH KLINISK FORSKNING OCH UTVECKLING

Forskning och utveckling av lakemedel delas ofta upp i ett prekliniskt och ett kliniskt stadie. Under det prekliniska
stadiet bedrivs forskning och studier med syftet att identifiera och inledningsvis utvardera och vilja ut potentiella
produktkandidater som kan vara lampliga for fortsatt klinisk forskning. Det prekliniska stadiet inkluderar oftast
studier som utfdrs in vitro (utanfér kroppen) samt in vivo (i levande organismer) pa djur. Andamalet med kliniska
studier ar att hitta en sdker startpunkt for studier av effekten av produktkandidaten pd manniskor samt att sa
smaningom tillhandahalla den kliniska sdkerhets- och effektivitetsdata som kradvs for att lakemedlet ska kunna
godkadnnas av relevanta myndigheter.

| det kliniska stadiet testas produktkandidaten pa manniskor i syfte att bland annat beskriva kliniska effekter,
potentiella biverkningar och optimal dosregim. De kliniska studierna maste i sin tur utforas i enlighet med ett strikt
regelverk och folja god tillverkningssed, vilket innebar att tillverkaren maste uppvisa att produktkandidaten kan
tillverkas med hog kvalitet och att det finns faststdllda metoder for att kontrollera identitet, styrka, kvalitet och
renhet hos den slutgiltiga produktkandidaten samt god klinisk sed. God klinisk sed ar definierat av International
Council for Harmonization of Technical Requirements for Pharmaceuticals for Human Use (ICH) genom diverse
riktlinjer for de operationella och etiska aspekterna av kliniska studier.

Kliniska studier genomfors alltid i tre huvudfaser, fas 1-3, och ibland i ytterligare en fas, fas 4. De olika faserna har
olika @ndamal och varje fas maste slutféras med tillfredsstallande resultat innan nasta fas kan inledas. Omfattningen
av de tester som utfors nar det géller patientgrupper och doser 6kas gradvis for varje fas. Fas 1 utfors vanligen med
ett brett utbud av doser i en liten grupp friska, frivilliga personer for att studera tolerabilitet/sdkerhet samt for att
faststalla maximal tolererbar dos. | onkologiska fas 1-studier studeras vanligen tolerabilitet/sakerhet och i viss man
dven verkan hos patienter. Fas 2-studier genomfors pa patienter och omfattningen av studien okar avsevart vad
galler pavisning av verkan och sédkerhet for studieldkemedlet hos patienter. Fas 3-studier utfors vanligen pa mycket
stora patientgrupper och syftet ar att tillhandahalla tillrackliga data betraffande klinisk sakerhet och verkan i stora
populationer for att tillsynsmyndigheterna ska ge marknadsgodkdnnande. Kraven for att bedriva fas 3-studier ar
generellt mycket hoga. | vissa fall kan innehavaren av marknadsgodkdnnande frivilligt, eller pa grund av villkor som
anges av tillsynsmyndigheten, genomfora fas 4-studier, vilka i princip &ar 0Overvakningsstudier efter
marknadsgodkdannande varvid lakemedlets anvandning, sdakerhet och verkan undersoks.

Utover ovan studier behover sarskilda specialpopulationsstudier ofta utforas for att bedoma verkan och sakerheten
hos ett provningslakemedel i sarskilda patientgrupper med reducerad utsondring av lakemedel, exempelvis
patientpopulationer med olika grader av nedséattningar vad géller njur- eller leverfunktioner. Det finns dven sarskilda
regulatoriska krav géallande oralt administrerade lakemedel om att utféra sa kallade food effect bioavailability-
studier. Ett oralt administrerat ldkemedel kan bete sig pa olika satt i kroppen beroende pa om lakemedlet har intagits
under ett “matat” tillstand (det vill sédga direkt efter ett mal mat) eller i ett fastande tillstand. Syftet med dessa studier
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ar att beddma matintagets effekt pa upptagandet av oralt administrerade lakemedel, genom att jamfora verkan i ett
matat tillstand jamfort med verkan i ett fastande tillstand.

FORFARANDET VID MARKNADSGODKANNANDE

Utover regelverket kring forskning och klinisk utveckling finns det omfattande och komplexa lagar och regler kring
erhallande av marknadsgodkédnnande for en produktkandidat. Mellan varje klinisk fas (1-3) kravs godkdnnande innan
paborjande av nasta fas. Efter att alla tre kliniska faser har genomférts granskas data fran de kliniska studierna av
tillsynsmyndigheten innan marknadsgodkannande kan ges. Om marknadsgodkdnnande erhalls finns det dessutom
ytterligare regler som maste féljas under tillverkning och férsaljning av lakemedlet gallande t.ex. registerforing,
sékerhetsrapportering, distribution, marknadsforing och auktorisation.

| USA maste en New Drug Application (NDA) lamnas in till FDA for att marknadsgodkdnnande ska kunna erhallas.
Dokumentet innehaller information om sakerhet, verkan och tillverkningsmetoder for den nya produktkandidaten.
Inom EU/EES finns flera sétt att erhalla marknadsgodkiannande.

Ett satt ar via ett centraliserat forfarande, vilket innebar att Bolaget skickar in en ansdkan till EMA. Férdelen med
denna metod &r att ett marknadsgodkdnnande inom hela EU/EES kan erhadllas genom en enda anstkan. Diverse
vetenskapliga kommittéer inom EU genomfor sedan en genomgaende undersékning av ansGkan och ger sedan en
rekommendation till Europeiska kommissionen om huruvida ldkemedlet bor godkdnnas. Det slutgiltiga
godkannandet fran det centrala forfarandet lamnas av Europeiska kommissionen. Tidsgransen for bedomningen av
ansokan ar 210 dagar. Det centraliserade forfarandet &r obligatorisk for ldkemedel fér ménniskor som innehaller en
ny sa kallad aktiv substans (det vill sdga en kemisk férening som inte tidigare har blivit godkédnd) for behandling av
vissa sjukdomar, daribland cancer.

Ett annat satt att erhalla godkdnnande for férséljning i hela EU/EES ar genom férfarandet med 6msesidigt
erkannande, vilket baseras pa principen om 6msesidigt erkannande mellan medlemsstaterna i EU/EES. Enligt detta
forfarande kan sokanden anvanda ett marknadsgodkdnnande i ett medlemsland for att fa lakemedlet godkant i
ovriga medlemslander. Det land som forst godkdnde ansdkan fungerar darefter som referensland (Eng. Reference
Member State, “RMS”). RMS bereder en bedomningsrapport som skickas till 6vriga medlemslander (Eng. Concerned
Member States, "CMS”) for godkdnnande inom 90 dagar. CMS-landerna kan darefter vagra erkdnna det ursprungliga
nationella godkdannandet med hanvisning till potentiell allman halsorisk.

Om ansokan inte avslas inom 90 dagar ska medlemslandet medge marknadsgodkdnnande. Det decentraliserade
forfarandet fungerar pa ett liknande satt som férfarandet med 6msesidigt erkdnnande, med nagra skillnader. | det
decentraliserade forfarandet erhalls inget marknadsgodkannande i ndgot medlemsland i EU/EES innan ansdkan om
godkdnnande i de Ovriga staterna. Ansdkan om marknadsgodkdnnande sker istadllet samtidigt i RMS och CMS. RMS
och CMS arbetar darefter samtidigt sa att RMS ansvarar for att genomfora férfarandet medan CMS deltar i
bedémningen. Det sista huvudsakliga sattet att fa marknadsgodkannande &r att anséka om marknadsgodkannande
i varje enskilt medlemsland. | bade USA och EU/EES finns det regulatoriska regler fér aktérer aktiva inom generika®
som mojliggér for dem att hanvisa till information fran andra aktorer i syfte att erhalla marknadsgodkannande for
produkter for vilka marknadsexklusiviteten har utgatt. Generikaaktorerna behdver darefter endast tillhandahalla
bioekvivalensdata som visar att deras lakemedel ar tillrackligt likartat markeslakemedlet. EMA och FDA har dven
implementerat vissa forfaranden som mojliggér snabb handlaggning av ansékningar om marknadsgodkidnnande,
forutsatt att vissa kriterier ar uppfylida.

SARLAKEMEDELSSTATUS

Som ett incitament for lakemedelsaktorer att fokusera sin forskning pa lakemedel fér behandling av begriansade
patientgrupper (sa kallade "sarlakemedel”) finns det regulatoriska ramverk i de flesta jurisdiktioner, inklusive i USA
och EU/EES, som mojliggor att nya potentiella lakemedel kan erhalla sarldkemedelsstatus.

Sarlakemedelsstatus ger flera fordelar. Inom EU/EES far sarldkemedel s.k. protokollassistans, vilket innebar
vetenskaplig radgivning géllande kliniska studier. De far &ven marknadsexklusivitet vid erhallande av

55 Ladkemedel som innehaller samma verksamma @mne(n) och som &r utbytbara mot varumarkesskyddade ldkemedel.
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marknadsgodkdnnande. Inom USA erbjuds fordelar sasom skatteldttnader hanforliga till kostnader for klinisk
utveckling, marknadsexklusivitet efter marknadsgodkdnnande och undantag for en sarskild avgift for
preskriptionsmedicin (omkring 3 MUSD for ett nytt Idakemedel). Utan dessa formaner skulle det normalt sett inte vara
I6nsamt att rikta in sig pa dessa patientgrupper pa grund av de héga kostnaderna for forskning och utveckling, de
strikta regulatoriska kraven samt de hoga risker som inriktning mot nya patientgrupper medfor.

Forutsattningarna for att erhdlla sadrlakemedelsstatus skiljer sig nagot mellan de olika jurisdiktionerna. For
sarlakemedelsstatus ska kunna erhallas inom EU/EES kravs att féljande tre villkor ar uppfyllda:

o Det ar ett lakemedel avsett for behandling, forebyggande eller diagnos av en sjukdom som &r en livshotande
sjukdom eller kroniskt funktionsnedsattande.

e Sjukdomens prevalens inom EU/EES far inte 6verstiga 5 av 10 000 personer eller sa maste det vara sannolikt
att marknadsforing av lakemedlet skulle generera tillracklig avkastning for att motivera den investering som
utveckling av lakemedlet kraver.

e Ingentillfredsstallande metod for diagnos, férebyggande eller behandling av sjukdomen i fraga har godkants
eller, om en sadan metod finns, sa maste lakemedlet vara till stor nytta fér de som lider av sjukdomen.

Enligt FDA maste bland annat féljande krav uppfyllas for att erhalla sarldkemedelsstatus inom USA:

e Det dr ett lakemedel som &r avsatt for behandling av en séllsynt sjukdom eller ett halsotillstand som drabbar
farre an 200 000 personer i USA, eller

o det ar ett lakemedel som, nar det ar fardigutvecklat och tillgangligt i USA, sannolikt inte kommer generera
tillrackliga intakter for att vaga upp for utvecklingskostnaderna.

Vart att notera ar att foretag sdllan anvander det sistnamnda kravet pa grund av svarigheterna att bevisa
olonsamheten av ett lakemedel.

BETYDELSEN AV SARLAKEMEDELSSTATUS

| bade USA och EU/EES skapar programmen for sarlakemedelsstatus incitament for lakemedelsaktorer att utveckla
sarlakemedel pa manga olika satt. Det viktigaste incitamentet dr den marknadsexklusivitet som kan erhallas for
sarlakemedel efter marknadsgodkdnnande. | USA kan innehavaren av sarldkemedelsstatus erhalla sju ars
marknadsexklusivitet efter marknadsgodkannande for lakemedlet. Denna period kan forlangas i ytterligare sex
méanader om godkdnnandet géller pediatriska patienter (det vill siga spadbarn, barn, ungdomar, och unga vuxna).>®
Marknadsexklusivitet innebar att FDA under denna tid inte kan godkanna nagra ansokningar for generiska ldkemedel
som innehaller samma aktiva substans och &r avsedda fér samma indikation. Vidare finns det flera andra fordelar
med att erhalla sarlakemedelsstatus, inklusive skattelattnader hanforliga till kostnader for klinisk utveckling, sankt
ansokningsavgift eller undantag fran ansékningsavgiften samt assistans under godkdnnandeférfarandet.

Inom EU/EES kan innehavaren av sarlakemedelsstatus erhalla tio ars marknadsexklusivitet efter ldkemedlet har
godkants. Sarlakemedelsstatus innebar att inget marknadsgodkdannande kommer beviljas for liknande
lakemedelsprodukter for samma terapeutiska indikation under exklusivitetsperioden. Marknadsexklusiviteten kan
forlangas med tva ytterligare ar for ett sarlakemedel riktat till den pediatriska populationen. Likt i USA finns flera
andra fordelar med att erhalla sarlakemedelstatus sasom sankta avgifter for godkannande for forsaljning och
underhall, lagre regulatoriska avgifter, vetenskaplig radgivning, bidrag pa lokal och nationell niva, m.m.

56 FDA, 2022, https://www.fda.gov/drugs/development-resources/qualifying-pediatric-exclusivity-under-section-505a-federal-food-drug-and-cosmetic-act-
frequently.
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DATA-/MARKNADSEXKLUSIVITET

Utover sarldkemedelsstatus finns det i USA och EU/EES sarskilda dataskydds- och marknadsexklusivitetsregler som
incitament for lakemedelsbolag att utveckla nya lakemedel. P4 grund av de hoga kostnaderna vid prekliniska och
kliniska studier kan lakemedelsbolag erhalla dataskydd och marknadsexklusivitet for Iakemedel som innehaller nya
aktiva substanser, i syfte att skydda utvecklaren mot konkurrens fran generikabolag. Motivet &r att skapa en balans
mellan innovativa bolag och aktérer som fokuserar pa generika genom att sidkerstalla att de data som skickas in
kommer att vara skyddade under en tillrackligt lang tid.

Att erhalla marknadsgodkannande f6r en produkt som har erhallit New Active Substance ("NAS”)-status inom EU/EEA
innebér att innehavaren erhaller dataexklusivitet for de studieresultat som dberopas under godkdnnandeférfarandet
for den nya aktiva substansen. Inom USA innebér ett marknadsgodkannande for en produkt som har erhallit New
Chemical Entity ("NCE”)-status att FDA inte kan godkdnna en annan ansokan for en konkurrerande produkt.
Lakemedel med sarlakemedelsstatus i USA har sju ars marknadsexklusivitet (jamfort med fem ar for lakemedel som
inte ar sarlakemedel). Vanligtvis kan en generikaaktor erhalla regulatoriskt godkdannande genom att tillhandahalla
bioekvivalensstudier som jamfor det generiska lakemedlet med originallakemedlet.

Dataexklusivitet innebar att innehavaren av marknadsgodkdnnande, under exklusivitetsperioden, har exklusiv ratt
att hanvisa till de kliniska data som tillhandahallits under det regulatoriska férfarandet. Dataexklusivitet innebar inte
exklusivitet for lakemedlet i sig da en generikaaktor i teorin kan inhdamta originaldata som stod vid ett
godkannandeforfarande for samma aktiva substans. Detta ar dock sallsynt da det kraver att generikabolaget utfor
ett oberoende prekliniskt och kliniskt program som tillhandahaller tillrdcklig dokumentation for regulatoriskt
godkdnnande.

Inom EU/EES varar dataexklusiviteten i atta ar fran initialt marknadsgodkannande for ett NAS-klassificerat Iakemedel.
Efter dataexklusiviteten |6per ut aterstar darmed tva ar av  marknadsexklusivitet.  Under
marknadsexklusivitetsperioden far EMA inte godkdnna nagra generiska produkter som baseras pa de exklusiva data
som tillhor innehavaren av marknadsgodkdnnandet. EMA kan dock tillata ansdkningar i forberedande syfte. Under
vissa omstdndigheter, exempelvis om innehavaren av marknadsgodkannandet erhaller godkdnnande for en eller
flera behandlingsindikationer fér samma aktiva substans under de férsta atta aren av dataexklusivitet, kan ytterligare
ett ars exklusivitet beviljas.

| USA kan innehavaren av ett marknadsgodkannande fér en produkt med NCE-status erhalla exklusivitet under sju ar
efter FDA:s godkdannande. NCE-exklusivitet liknar NAS-exklusiviteten inom EU/EES. NCE-exklusivitet ar i princip ett
hinder for generikaaktorer att ldmna in en sa kallad Abbreviated New Drug Development Application (“ANDA”) for
samma aktiva substans som det registrerade lakemedlet under tiden for marknadsexklusivitet. En ANDA &r en
ansokan om marknadsgodkannande av en generisk version av ett registrerat lakemedel, i vilken bioekvivalensstudier
som jamfor det generiska ldkemedlet och det registrerade lakemedlet maste uppvisas.

Utover NCE-exklusiviteten ar det maijligt att erhalla Clinical Investigation Exclusivity (“CIE”). CIE kan erhallas for
resultat fran ytterligare kliniska studier av lakemedel som redan ar NDA-godkanda. Exempel pa forandringar som ar
[ampliga for CIE ar nya doseringsformer eller nya indikationer for en existerande aktiv substans. CIE ar giltigt under
tre ar fran godkdnnandet och ger exklusivitet endast for de nya resultaten. | samtliga fall kan ytterligare sex manaders
exklusivitet medges for resultat fran pediatriska kliniska studier.
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KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning pa koncernniva per den 30 juni 2024.
Uppgifterna ar hamtade ur Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2024, vilken inte har reviderats
men har granskats oversiktligt av Bolagets revisor. Tabellerna anger Koncernens rantebarande skulder och icke-
rantebdrande skulder dr darmed inte inkluderade. Se avsnittet ”Aktiekapital och dgarférhdllanden” for ytterligare
information om Bolagets aktiekapital och aktier. Utéver vad som beskrivs i avsnittet ”Vésentliga hédndelser efter 30
juni 2024” sa har inga vasentliga forandringar skett sedan den 30 juni 2024 avseende kapitalisering i Koncernen.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

TSEK 30 juni 2024

Kortfristiga skulder
Mot garanti eller borgen -

Mot sdkerhet -

Utan garanti/borgen eller sikerhet®’ 604

Summa kortfristiga skulder 604

Langfristiga skulder
Mot garanti eller borgen -

Mot sdkerhet -

Utan garanti/borgen eller sikerhet®® 33 465
Summa langfristiga skulder 33 465
Eget kapital

Aktiekapital 34871
Ovrigt tillskjutet kapital och balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 12 816
Summa eget kapital 47 687
Summa eget kapital och skulder 81756

NETTOSKULDSATTNING

TSEK 30 juni 2024

(A) Kassa 29775

(B) Likvida medel -

(C) Latt realiserbara vardepapper -

(D) Likviditet (A + B + C) 29775

(E) Kortfristiga finansiella fordringar -

(F) Kortfristiga banklan -

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -

57 Avser leasingskulder i huvudsak bestaende av nyttjanderétter avseende kontor och tjénstebilar som redovisas som skulder enligt IFRS.
58 Avser lanefacilitet med Fenja Capital samt leasingskulder i huvudsak bestaende av nyttjanderatter avseende kontor och tjdnstebilar som redovisas som skulder
enligt IFRS.
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(H) Andra kortfristiga skulder®® 604

(1) Kortfristig skuldsattning (F + G + H) 604

(J) Kortfristig nettoskuldsattning (1 — E — D) -29171

(K) Langfristiga banklan -

(L) Skuldinstrument -

(M) Andra langfristiga skulder®® 33 465
(N) Langfristig skuldsattning (K + L + M) 33 465
(O) Nettoskuldsattning (J + N) 4294

KREDITER OCH STALLDA SAKERHETER

Utover vad som anges i avsnittet ”Legala fragor och kompletterande information — Vidsentliga avtal — Laneavtal med
Fenja Capital” har Ascelia Pharma per dagen for Prospektet inte tagit upp nagra krediter eller stallt nagra sakerheter.

INDIREKT SKULDSATTNING OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Ascelia Pharma har en utfastelse hanforlig till en potentiell bonusutbetalning om 10 MSEK till Pebean ApS och en
potentiell betalning till Herlev-sjukhuset i Danmark pa 1 MDKK i hdndelse av en potentiell utlicensiering eller
forsaljning av Oncoral. Utdver detta har Ascelia Pharma per dagen for Prospektet ingen indirekt skuldsattning eller
eventualforpliktelser.

RORELSEKAPITALFORKLARING

Bolagets styrelse beddmer att Bolagets befintliga rorelsekapital per dagen for Prospektet inte ar tillrackligt for att
tacka Bolagets aktuella behov under den kommande tolvmanadersperioden. Rérelsekapital avser i denna bemarkelse
Bolagets tillgang till likvida medel for att fullgora sina betalningsforpliktelser i takt med att de forfaller till betalning.

Ascelia Pharma ar ett bioteknikbolag fokuserat pa utveckling av sarlakemedel inom onkologi med betydande
forsknings- och utvecklingskostnader och star nu aven infor kommersiell lansering av Orviglance. Styrelsens
bedémning ar att brist pa rorelsekapital kommer att uppsta omkring Q2 2025 samt att det totala underskottet for
den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 45 MSEK baserat pa Bolagets affarsplan. Det bedomda
rorelsekapitalunderskottet inkluderar inga antaganden om eventuellt framtida operationella och finansiellt stéd fran
en potentiell partner och infattar inte heller ytterligare aterbetalningar av den utestaende lanefinansieringen fran
Fenja Capital utéver de 7,5 MSEK som enligt laneavtalet ska aterbetalas i samband med Foretradesemissionen (for
narmare beskrivning av laneavtalet, se avsnittet ”Legala fragor och kompletterande information — Vidsentliga avtal —
Laneavtal med Fenja Capital”).

Mot bakgrund av detta har styrelsen i Ascelia Pharma beslutat om Foretradesemissionen, vilken vid fullteckning
kommer att tillféra Bolaget cirka 105 MSEK fore avdrag av emissionskostnader. Bolagets styrelse bedomer att detta
belopp tillsammans med Bolagets nuvarande kassa ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for
den kommande tolvmanadersperioden, baserat pa Bolagets affairsmodell och affarsplan.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomforas kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och
utvecklingsplaner i planerad takt. Vid sadan situation avser Bolaget att undersoka alternativa
finansieringsmojligheter, sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag, finansiering genom 1an, alternativt driva
verksamheten i lagre takt an planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

INVESTERINGAR

Bolaget har inte genomfort nagra vasentliga investeringar eller gjort ataganden om vasentliga investeringar efter den
30 juni 2024.

59 Avser leasingskulder i huvudsak bestaende av nyttjanderétter avseende kontor och tjénstebilar som redovisas som skulder enligt IFRS.
60 Avser leasingskulder i huvudsak bestaende av nyttjanderatter avseende kontor och tjénstebilar som redovisas som skulder enligt IFRS.
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TRENDER

Ascelia Pharmas verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dagslaget i huvudsak forsknings- och
utvecklingsverksamhet relaterat till utvecklingen av produktkandidaterna Orviglance och Oncoral, varvid det inte
finns nagra kanda trender avseende produktion, forsaljning, lager, kostnader eller férséljningspriser. Utover vad som
anges under avsnitten ”Riskfaktorer — Risker relaterade till aktiekursens utveckling, likviditet och volatilitet” samt
"Ascelia Pharmas verksamhet och marknad — Adresserbara marknader inom cancerbehandling” (se sarskilt
punktlistan i underavsnittet " Nuvarande behandlingsalternativ fér framskriden magcancer”’) foreligger det heller
inga andra kdnda trender, osdkerheter, krav, ataganden eller hiandelser som med rimlig sannolikhet kommer att fa
en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter for innevarande rakenskapsar.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER 30 JUNI 2024

Extra bolagsstdmma i Bolaget godkande den 14 augusti 2024 styrelsens beslut fran den 10 juli 2024 om den
forestaende Foretradesemissionen. Foretradesemissionen kommer, vid full teckning, att medféra ett initialt
kapitaltillskott om cirka 105 MSEK fore transaktionskostnader genom utgivande av hogst 20 773 992 units, bestaende
av stamaktier och teckningsoptioner serie TO 1 till en teckningskurs om 5,07 SEK per unit. Dartill beslutade styrelsen
i Bolaget den 10 juli 2024 att inga ett reviderat laneavtal med Fenja Capital, enligt vilket delar av de utestaende
konvertiblerna ska aterbetalas i samband med Foretradesemissionen, samt om att eventuellt nominellt belopp som
fortfarande &r utestaende under konvertiblerna efter ovanstaende aterbetalningar ska konverteras till nya
konvertibler. For vytterligare information om omstruktureringen av lanet, se avsnittet ”“Legala frdgor och
kompletterande information — Vidsentliga avtal — Ldneavtal med Fenja Capital” nedan.

Utbver ovanstaende har det inte férekommit nagra betydande férandringar i Bolagets finansiella stallning, resultat
eller stallning pa marknaden efter den 30 juni 2024 fram till dagen for Prospektet.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSE

Bolagets styrelse bestar for narvarande av fem styrelseledaméter inklusive styrelseordféranden. Samtliga
styrelseledamoter ar valda for tiden intill slutet av den arsstamma som halls 2025. | tabellen nedan anges styrelsens
ledaméter, deras befattning, nar de valdes forsta gangen och huruvida de enligt Svensk kod for bolagsstyrning
("Koden”) anses vara oberoende dels i foérhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare, dels i forhallande
till Bolagets storre aktiedgare. Storre aktiedgare definieras i Koden som aktiedgare vilka direkt eller indirekt
kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget.

Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Styrelseledamot sedan Bolaget och dess ledning storre aktiedgare
Peter Benson Ordférande 2017 Ja Ja
Lauren Barnes Ledamot 2020 Ja Ja
Hans Maier Ledamot 2017 Ja Ja
Niels Mengel Ledamot 2000 Ja Ja
Helena Wennerstrom Ledamot 2017 Ja Ja

Nedan finns ytterligare information om styrelseledamoternas fodelsear, befattning, utbildning, andra pagaende
uppdrag och avslutade bolagsengagemang under de senaste fem aren. Uppdrag inom Koncernen har exkluderats.

PETER BENSON (FODD 1955, STYRELSEORDFORANDE SEDAN 2017)

Peter Benson ar ordférande och medgrundare av Sunstone Life Science Ventures A/S och var
dess Managing Partner under 2007 — 2019. Peter Benson har lang global erfarenhet fran Life
Science-sektorn som investerare, styrelseledamot och i ledningspositioner, inklusive i flera

Erfarenhet noterade bolag. Peter Benson har tidigare bland annat varit Head of Life Science Ventures pa
Vakstfonden, President Hospital Care och Senior Vice President pa Pharmacia AB samt
Executive Vice President Marketing & Sales vid Kabi Pharmacia Parenterals.
L M.Sc. i Business Administration och ekonomi fran Lunds universitet. MA i Economics fran
Utbildning

University of California, USA.

Styrelseordférande i Good Partners Media Group AB, Sunstone Capital A/S och Sunstone Life
Andra pagaende Science Ventures A/S. Styrelseledamot i Dextech Medical AB, Jollingham AB, Jollingham Group
uppdrag AB och PainDrainer AB. Styrelsesuppleant i JellyBean AB. Medlem i ledningsgrupp i Jollingham
ApS.

Styrelseordférande i Alligator Bioscience AB och Sunstone LSV Partners Holding ApS.
Styrelseledamot i Arcoma Aktiebolag, Adenium Biotech ApS, CMC SPV of 3 April 2017 AB,
Jellybean AB, Sunstone LSV General Partner Bl ApS, Sunstone LSV Invest Il Holding ApS,
Sunstone LSV Special LP Il Holding ApS, Sunstone LSV General Partner | ApS, Sunstone LSV
General Partner Il ApS, Sunstone LSV GP | Holding ApS, Sunstone LSV Partners & Co. Holding
ApS och Sunstone LSV Special Limited Partner Il ApS. Medlem i ledningsgrupp i Heartcore
Capital (LSV) Special Limited Partner Il ApS, K/S Sunstone Biomedical Venture Annex I, K/S

Tidigare uppdrag Sunstone Biomedical Venture Annex I, K/S Sunstone Biomedical Venture Annex Ill, Sunstone
Life Science Ventures A/S, Sunstone Life Science Ventures Fund | K/S, Sunstone Life Science
Ventures Fund Il K/S, Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S, Sunstone Life Science
Ventures Fund IV K/S, Sunstone LSV General Partner lll ApS, Sunstone LSV Invest Il ApS,
Sunstone LSV Invest Il Holding ApS, Sunstone LSV Special Limited Partner 1l ApS och Sunstone
LSV Special Limited Partner lll Holding ApS. Verkstallande direktor i Sunstone LSV Invest Il ApS,
Sunstone Capital A/S, Sunstone Life Science Ventures A/S och Sunstone LSV General Partner IV
ApS.

49



Oberoende

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning, och i forhallande till storre aktiedgare.

LAUREN BARNES (FODD 1974, STYRELSELEDAMOT SEDAN 2020)

Erfarenhet

Utbildning
Andra pagaende
uppdrag
Tidigare uppdrag

Oberoende

Lauren Barnes ar Senior Vice President, Strategic Market Development and Access (tidigare
Senior Vice President of Market Access) for Blueprint Medicines Corporation (noterat pa
Nasdaq), ett Boston-baserat precisionsmedicinbolag i kommersiell fas. Lauren Barnes har
omfattande expertis och erfarenhet av prissattning, marknadsatkomst, pre-kommersialisering
och managed markets, sarskilt i relation till den amerikanska marknaden. Hon har varit
involverad i lanseringsplanering av mer dan 50 lakemedel, tekniker och diagnostiker under sin
karriar. Fére sin nuvarande roll var Lauren Barnes Vice President pa Vertex Pharmaceuticals
Incorporated, Senior Vice President pad Avalere Health och ledde deras avdelning for
Reimbursement & Commercialization och har haft olika befattningar vid Amgen Inc. och
Centers for Medicare och Medicaid Services (CMS), den myndighet som driver USA:s Medicare-
program. Hon var tidigare ordférande for National Board of the Cancer Support Community.

Master of Health Science (MHS) inom folkhalsa fran Johns Hopkins School of Public Health,
USA, samt BA inom folkhélsa fran Johns Hopkins University, USA.

Styrelseledamot i Ossium Health, Inc. och National Board of the Cancer Support Community.

Styrelseordférande i National Board of the Cancer Support Community.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning, och i forhallande till stérre aktiedgare.

HANS MAIER (FODD 1955, STYRELSELEDAMOT SEDAN 2017)

Erfarenhet

Utbildning

Andra pagaende
uppdrag

Tidigare uppdrag

Oberoende

Hans Maier ar Managing Partner och medgrundare av BGM Associates GmbH (baserat i Berlin,
Tyskland) som erbjuder strategi- och transaktionsradgivning till féretag inom halsovard och Life
Science. | sin karriar som ledande befattningshavare inom biopharma har Hans Maier haft
ledande positioner inom Schering AG och Bayer AG, bland annat som Managing Director of
Diagnostic Imaging for Schering AG och Bayer AG, Managing Director for Scherings dotterbolag
i Japan och Sydkorea, Managing Director fér Schering Dermathology, Head of Corporate
Strategy and Business Development for Schering AG samt President of Global Business Unit
Diagnostic Imaging for bade Schering AG och Bayer AG. Hans Maier har dven varit medlem av
Executive Committee pa Bayer-Schering Pharma AG.

Ph.D. i Economics samt examen i Political Science fran Freie Universitat Berlin, Tyskland, samt
Executive Program, Stanford University Graduate School of Business, USA.

Verkstallande direktor for German Heart Center Berlin Foundation. Vice ordférande for
tillsynsorganet (Eng. Supervisory Board) for Deutsches Herzzentrum der Charité och medlem i
tillsynsorganet (Eng. Supervisory Board) for Charité, Berlin. Styrelseordférande i the Board of
Trustees of the Fraunhofer MEVIS Institute for Digital Medicine. Professor i International
Strategic Management vid Berlin School of Economics and Law.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning, och i forhallande till stérre aktiedgare.
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NIELS MENGEL (FODD 1948, STYRELSELEDAMOT SEDAN 2000)

Niels Mengel har |ang erfarenhet som investerare inom hélso- och sjukvardsbranschen, och har
tidigare bland annat varit medgrundare, partner, styrelseledamot och verkstallande direktor i

Erfarenhet @resund-Healthcare Capital A/S. Han har dven varit Executive Vice President vid ISS World
Services A/S samt Director vid PA Consulting Group AB.
L M.B.A. fran London Business School, England. M.Sc. i Macro Economics och Finance fran
Utbildning

Kgbenhavns Universitet, Danmark.

Styrelseledamot i Better Finance (The European Federation of Investors and Financial Services
Users), Black Swan Strategy A/S, Foreningen OW Bunker Investor och Upstream Invest A/S.
Medlem i ledningsgrupp i Kibegeon ApS.

Andra pagaende
uppdrag

Styrelseledamot i Dansk Aktionzrforening samt styrelseledamot och Managing Partner i
Tidigare uppdrag @resund-Healthcare Management A/S. Partner for @HM Exit | I/S och @HM Exit Il I/S. Vice
ordférande for Foreningen Tgnderinvestor 2009.

Oberoende Oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning, och i forhallande till storre aktiedgare.

HELENA WENNERSTROM (FODD 1965, STYRELSELEDAMOT SEDAN 2017)

Helena Wennerstrém var tidigare Vice President, Corporate Finance hos ViaCon Group AB
(publ). Fore det var hon Executive Vice President och Chief Financial Officer for Bulten AB (publ)

Erfarenhet som ar noterat pa Nasdaq Stockholm. Tidigare befattningar dessférinnan har bland annat
innefattat Senior Vice President och Chief Financial Officer pa Finnveden Bulten AB samt olika
finansroller inom Digitalfabriken AB och Topcon Sweden AB.

Utbildning M.Sc. i Business Administration och ekonomi fran Orebro universitet.
Andra pagidende Styrelsesuppleant i TVM Consulting i Géteborg AB.
uppdrag

Styrelseordférande i Bulten Fasteners AB och ViaCon Holding AB. Styrelseledamot i BBB
Services Ltd, Bulten Fasteners (China) Co., Ltd., Bulten Fasteners (Tianjin) Co., Ltd., Bulten
Tidigare uppdrag Hallstahammar AB, Bulten North America LLC, Bulten Polska S.A., och Bulten Sweden AB.
Styrelsesuppleant i Bulten Industrifastighet AB, Finnveden Micro Fasteners AB, Finnveden
Trading Aktiebolag och ViaCon Group AB (publ). Vice verkstéallande direktor i Bulten AB.

Oberoende Oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning, och i forhallande till storre aktiedgare.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Ingar i ledningen sedan
Magnus Corfitzen Verkstéllande direktor 2014
Julie Waras Brogren Vice verkstdllande direktor och Chief Financial Officer 2020
Andreas Norlin Chief Scientific Officer 2022
Jennie Wilborgsson VP, Clinical Development 2022
Carin Linde VP, Pharmaceutical Development & Supply and IT 2022
Marie Kallstrom VP, Regulatory Affairs & QA 2022

Bolagets koncernledning bestar av sex personer. Nedan finns information om koncernledningens fodelsear,
befattning, utbildning, andra pagaende uppdrag och avslutade bolagsengagemang under de senaste fem aren.
Uppdrag inom Koncernen har exkluderats.

MAGNUS CORFITZEN (FODD 1975, VERKSTALLANDE DIREKTOR SEDAN 2014)

Magnus Corfitzen har lang erfarenhet fran att investera i, bygga och utveckla Life Science-bolag
och har verkat i olika positioner, inklusive i operationell verksamhet eller med
investeringsansvar i saval privata som publika biotech- och medtechbolag. Magnus Corfitzen
har dven erfarenhet fran styrelseuppdrag i ett flertal Life Science-bolag. Magnus Corfitzen har

Erfarenhet tidigare bland annat varit Investment Director vid Sunstone Capital A/S samt Investment
Director vid Vakstfonden. Fore tiden inom venture capital var Magnus Corfitzen Portfolio
Manager vid Danske Capital med ansvar for investeringar i noterade biotech- och
medtechbolag och startade dessférinnan sin karriar vid McKinsey & Company.
o M.Sc. i Mathematical Economics fran Aarhus Universitet, Danmark, vilket inkluderade studier
Utbildning

vid Harvard University, USA.

Andra pagaende -
uppdrag

Tidigare uppdrag -

JULIE WARAS BROGREN (FODD 1972, VICE VERKSTALLANDE DIREKTOR SEDAN 2020)

Julie Waras Brogren har mer &n 20 ars erfarenhet av ledande positioner inom Life Science och
kommersialisering och daribland tvarfunktionella lanseringar av lakemedel och medicinsk
utrustning. Julie Waras Brogren var tidigare President pa BresoTEC Inc. i Kanada, och hade
dessforinnan olika ledande befattningar inom Novo Nordisk A/S i Danmark och Latinamerika
som bland annat Senior Director pa Launch Office for lansering av insulinpreparaten Victoza®
GLP-a och Degludec®. Julie Waras Brogren har dven erfarenhet av styrelsearbete for Life
Science-bolag. Hennes karriar inleddes pa konsultfirman Accenture. Julie Waras Brogren
borjade hos Ascelia Pharma som Chief Commercial Officer 2020 och 2022 blev hon aven vice
verkstallande direktor. Sedan 2023 ar hon ocksa ansvarig for rollen som Chief Financial Officer
samt for Investor relations.

Erfarenhet

M.Sc. i International Business fran Copenhagen Business School, Danmark, och Diplome ESC,

Utbildning EM Lyon France, Frankrike, inklusive studier vid Chinese University of Hong Kong.

Andra pagidende Styrelseledamot i Implexion Pharma AB och Pila Pharma AB.
uppdrag

Tidigare uppdrag Styrelseordférande i Ossiform ApS och President och COO i BresoTEC Inc.

52



ANDREAS NORLIN (FODD 1970, CHIEF SCIENTIFIC OFFICER SEDAN 2022)

Erfarenhet

Utbildning

Andra pagaende
uppdrag

Tidigare uppdrag

Andreas Norlin har mer an 25 ars erfarenhet fran forskning, preklinisk och klinisk
lakemedelsutveckling inom bland annat onkologi, inflammatoriska sjukdomar och diabetes.
Innan han boérjade pa Ascelia Pharma arbetade Andreas Norlin i strategiska, exekutiva roller
inom flera startup-bolag inom biotechsektorn i Greater Copenhagen-omradet. Dartill var han
Project Vice President och innehade andra projektledande funktioner for
lakemedelsutvecklingsprojekt pd Novo Nordisk A/S i Danmark. Andreas Norlin bérjade sin
karriar inom olika prekliniska FoU-roller pa Camurus AB, och borjade hos Ascelia Pharma som
Project Director, Head of Preclinical. Andreas Norlin &r Chief Scientific Officer samt medlem av
ledningen sedan 2022.

M.Sc. i biologi och en PhD inom zoofysiologi fran Lunds universitet, samt utbildning inom
strategisk ldkemedelsutveckling och marknadsforing pa Copenhagen Business School,
Danmark.

Styrelseordférande i Xkout Bioscience AB och Desupervised ApS. Styrelseledamot i Apoglyx AB.

JENNIE WILBORGSSON (FODD 1984, VP, CLINICAL DEVELOPMENT SEDAN 2022)

Erfarenhet

Utbildning

Andra pagaende
uppdrag

Tidigare uppdrag

Jennie Wilborgsson har mer an 15 ars erfarenhet inom klinisk lakemedelsutveckling fran bade
konsultbolag och ldkemedelsforetag. Innan hon bérjade pa Ascelia Pharma 2022 var hon global
chef for den kliniska projektavdelningen pa KLIFO A/S och hade innan dess olika
ledarskapsroller inom klinisk utveckling pa Ferring Pharmaceuticals.

B.Sc i Medical Science vid Lunds universitet.

CARIN LINDE (FODD 1972, VP, PHARMACEUTICAL DEVELOPMENT & SUPPLY AND IT SEDAN 2022)

Erfarenhet

Utbildning

Andra pagaende
uppdrag

Tidigare uppdrag

Carin Linde har mer d@n 25 ars erfarenhet fran ldkemedels- och Life Science-industrin fran sen
utvecklingsfas och kommersiell tillverkning. Innan Carin Linde borjade pa Ascelia Pharma 2019
var hon Director Analytical Development och Site Manager Centre of Excellence pa BioGaia AB.
Carin Linde borjade sin karridr pa AstraZeneca och hade flera seniora roller inom R&D och
Operations inom analytisk utveckling, processteknik och Supply Chain. Carin Linde var Director
of CMC pa Ascelia Pharma fram till 2022 da hon fick sin nuvarande roll samt blev medlem av
ledningen.

M.Sc. i kemi vid Lunds universitet.

Styrelsesuppleant i Roslagsautomation AB.
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MARIE KALLSTROM (FODD 1966, VP, REGULATORY AFFAIRS & QA SEDAN 2022)

Marie Kallstrom har mer an 25 ars global erfarenhet fran tjanster inom Regulatory Affairs i sen
lakemedelsutveckling inom foretag sa som Pfizer, AstraZeneca och Pharmacia. Den senaste
tjansten var pa Novo Nordisk A/S med ansvar for koordinering av utvecklingen av NDA/MAA-

Erfarenhet dokumentation samt att planera och delta i myndighetsinteraktioner for utveckling av
lakemedel mot diabetes och fetma. Marie Kallstrém var Director of Regulatory Affairs pa
Ascelia Pharma fram till 2022 da hon fick sin nuvarande roll samt blev medlem av ledningen.
Utbildning M.Sc. i biologi vid Lunds universitet.

Andra pagaende -
uppdrag

Tidigare uppdrag -

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har nagon familjerelation med nagon annan
styrelseledamot eller annan ledande befattningshavare i Bolaget. Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har, utover vad som anges nedan, under de senaste fem aren, (i) domts i bedragerirelaterade
mal, (ii) varit stallféretradare, styrelseledamot eller ledande befattningshavare i nagot foretag som forsatts i konkurs,
konkursforvaltning eller likvidation (annat an frivillig likvidation) eller (iii) av i lag eller férordning bemyndigad
myndighet (inkluderande godkanda yrkessammanslutningar) varit foremal for anklagelse eller sanktion, eller av
domstol forbjudits att inga i en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent. Det foreligger inte heller nagra intressekonflikter, genom vilka
styrelseledamoters eller ledande befattningshavares privata intressen skulle sta i strid med Bolagets intressen. Vissa
styrelseledamoter och ledande befattningshavare har dock ekonomiska intressen i Bolaget genom aktie- och
optionsinnehav.

Styrelseordféranden Peter Benson var styrelseledamot i Opsona Therapeutics Ltd. som i januari 2019 inledde en
insolvent frivillig likvidation (Eng. creditors’ voluntary liquidation). Likvidationen avslutades och bolaget upplostes
under 2021.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har avtal som berattigar till forman efter det att
uppdraget avslutats, med undantag for normal uppsagningslon for de ledande befattningshavarna. Bolaget har inga
avsatta eller upplupna belopp eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares
avtradande av tjanst eller uppdrag.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare nas via Bolagets adress, Hyllie Boulevard 34, 215 32
Malmo.

REVISOR

Vid &rsstimman 2024 omvaldes det registrerade revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (PwC), med
Mikael Nilsson som huvudansvarig revisor, som revisor for tiden intill slutet av ndsta arsstimma. Mikael Nilsson &r
medlem i FAR. PwC har varit det registrerade revisionsbolaget fér Bolaget sedan 2018.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och bestimmelserna i aktiebolagslagen (2005:551)
och aktiernas rattigheter kan endast andras genom bolagsordningsandring i enlighet med aktiebolagslagen. Bolagets
aktier ar denominerade i SEK och samtliga aktier ar fullt inbetalda. Bolagets bolagsordning foéreskriver att
aktiekapitalet ska vara lagst 23 950 000 SEK och hogst 95 800 000 SEK och att antalet aktier ska uppga till lagst
23 950 000 och hogst 95 800 000. Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per den 31 december 2023 samt per
dagen for Prospektet till 34 871 177 SEK fordelat pa 34 871 177 aktier, varav 33 757 746 stamaktier och 1 113 431 C-
aktier, envar med ett kvotvdarde om 1 SEK. Investerare uppmarksammas harmed pa att skattelagstiftningen i
investerarens medlemsstat och i Sverige kan inverka pa inkomsterna fran aktierna (se nedan under ”Beskattning”).

Bolagets bolagsordning ger mojlighet att utéver stamaktier emittera C-aktier som innehas av Bolaget och som kan
omvandlas till stamaktier for att sakerstélla leverans av matchningsaktier och prestationsaktier inom ramen foér
Ascelia Pharmas incitamentsprogram, se nedan under ”Aktiebaserade incitamentsprogram och konvertibler”.

Per dagen for Prospektet finns totalt 1 113 431 C-aktier utgivna och samtliga innehas av Bolaget. C-aktier medfor en
tiondels (1/10) rost per aktie vid bolagsstimma och beréttigar inte till vinstutdelning. Vid Bolagets upplosning
berattigar C-aktier till lika del i Bolagets tillgangar som ovriga aktier, dock inte med hogre belopp dn vad som
motsvarar aktiens kvotvarde. C-aktier som innehas av Bolaget ska efter beslut av styrelsen kunna omvandlas till
stamaktier.

FORETRADESEMISSIONEN

Extra bolagsstimma i Bolaget godkdnde den 14 augusti 2024 styrelsens beslut fran den 10 juli 2024 om den
forestaende Foéretradesemissionen. Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, att medféra ett initialt
kapitaltillskott om cirka 105 MSEK fore emissionskostnader genom utgivande av hogst 20 773 992 units, bestaende
av stamaktier (ISIN-kod SE0010573113) och teckningsoptioner serie TO 1 (ISIN-kod SE0022725438) till en
teckningskurs om 5,07 SEK per unit. De teckningsoptioner som emitteras med anledning av Foretradesemissionen
avses tas upp till handel pa Nasdag Stockholm och kontoféras av Euroclear i ett avstamningsregister, vilket innebar
att inga teckningsoptionsbevis kommer att utfardas. For fullstéandiga villkor avseende teckningsoptionerna hanvisas
till "Villkor for teckningsoptioner serie TO 1 i Ascelia Pharma AB” som aterfinns pa Bolagets hemsida,
www.ascelia.com. Aktierna och teckningsoptionerna i Féretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt
och valutan for Foretradesemissionen ar SEK. Foretradesemissionen planeras att registreras vid Bolagsverket
omkring vecka 37, 2024. Den angivna veckan ar preliminar och kan komma att andras.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolagets bolagsordning innehaller ett sa kallat avstamningsforbehall och Bolagets aktier ar ansluta till det
elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, som kontoférande
institut. Aktierna ar registrerade pa person. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna. ISIN-koden for Bolagets
stamaktie ar SE0010573113 och Bolagets stamaktier ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm.

RATTIGHETER FORKNIPPADE MED AKTIERNA
ROSTRATT

Varje stamaktie beréttigar till en rost vid bolagsstdmma och varje C-aktie beréttigar till en tiondels (1/10) rost per
aktie vid bolagsstimma. Vid bolagsstdamma far varje rostberattigad rosta for det fulla antalet dgda eller féretradda
aktier utan begransning i rostratten.

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER M.M.

Beslutar Bolaget att emittera nya stamaktier och C-aktier, mot annan betalning dn apportegendom, ska dgare av
stamaktier och C-aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till antal aktier
innehavaren forut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas
samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning
som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de
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forut dger och i den man detta inte kan ske, genom lottning. Beslutar Bolaget att emittera endast stamaktier eller
endast C-aktier, mot annan betalning dn apportegendom, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar
stamaktier eller C-aktier, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager. Vad
som anges i det foregdende om aktiedgares foretradesratt ska dga motsvarande tillampning vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler.

Det finns dock inga bestdammelser i Bolagets bolagsordning som begrdansar mojligheten att, i enlighet med
bestammelserna i aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

RATT TILL UTDELNING OCH BEHALLNING VID LIKVIDATION

Varje stamaktie medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. C-aktier
berattigar inte till vinstutdelning, men beréattigar vid Bolagets upplosning till lika del i Bolagets tillgangar som oOvriga
aktier, dock inte med hogre belopp an vad som motsvarar aktiens kvotvarde.

Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie men kan dven ske i annan form. Utbetalning av kontant
utdelning sker genom Euroclear Sweden AB. Ratt till utdelning tillfaller den som pa faststalld avstamningsdag ar
inford i aktieboken och ar antecknad i avstimningsregistret. Avstamningsdag for utdelning och den dag utdelning
ska utbetalas faststdlls av bolagsstamman eller av styrelsen efter bemyndigande av bolagsstamman. Ratt till
utdelning kan ackumuleras och forfaller enligt allmanna preskriptionsregler som huvudregel efter 10 ar, varvid
utdelningsbeloppet tillfaller Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda férfaranden for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

AKTIERNAS OVERLATBARHET
Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata Bolagets aktier.
BESKATTNING

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran
Bolagets vardepapper. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda
skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentfoéretag och forsakringsféretag, och vissa
typer av investeringsformer. Varje innehavare av vardepapper bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa
information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten
av utlandska skatteregler och skatteavtal.

HANDEL | AKTIERNA

Bolagets stamaktie ar upptagen till handel pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet (ticker) ACE. De nya stamaktierna
och teckningsoptionerna som tillkommer genom Foretradesemissionen beréknas bli foremal for handel pa Nasdaq
Stockholm omkring vecka 39, 2024. Bolagets C-aktie ar inte upptagen till handel, och kommer inte att tas upp till
handel pa nagon handelsplats.

UTDELNINGSPOLICY

Ascelia Pharma har hittills inte ldmnat nagon utdelning och Ascelia Pharma avser fortsatt att fokusera pa att
vidareutveckla och expandera Bolagets projektportfolj. Enligt den utdelningspolicy som styrelsen antagit ska
tillgdngliga finansiella resurser och eventuellt redovisade resultat darfor aterinvesteras i rérelsen for finansiering av
Bolagets langsiktiga strategi. Styrelsens avsikt ar darfor att inte foresla nagon utdelning till aktiedgarna fore dess att
Bolaget genererar en langsiktigt uthallig I6nsamhet och ett langsiktigt hallbart positivt kassaflode. Eventuella
framtida utdelningar och storleken darav kommer att faststdllas utifran Bolagets langsiktiga tillvaxt,
resultatutveckling och kapitalbehov med hansyn tagen till vid var tid gédllande mal och strategier. Utdelningen ska, i
den man utdelning foreslas, vara val avvagd med hansyn till verksamhetens mal, omfattning och risk. Vid arsstamman
den 6 maj 2024 beslutades att inte Iamna nagon utdelning avseende rakenskapsaret 2023.
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AGARSTRUKTUR

| tabellen nedan redovisas Bolagets storsta aktiedgare/aktiedgare med innehav motsvarande minst fem (5) procent
av det totala antalet aktier och réster i Bolaget per dagen for Prospektet, enligt uppgifter fran Modular Finance per
den 30 juni 2024 samt darefter av Bolaget kanda forandringar.

Det finns savitt Bolaget kdnner till inga aktiedgaravtal eller andra avtal mellan aktiedgarna i Bolaget med syfte att
utdva ett samlat inflytande 6ver Bolaget. Bolaget kdnner heller inte till nagra avtal eller motsvarande arrangemang
som kan leda till férandrad kontroll av Bolaget. Bolaget har inte vidtagit nagra atgarder i syfte att garantera att
kontrollen dver Bolaget inte fordndras. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen utgor
dock skydd mot eventuellt missbruk av storre aktiedgares kontroll 6ver ett bolag. Bolaget ar inte direkt eller indirekt
kontrollerat av ndgon enskild part eller flera parter i samforstand. Samtliga C-aktier innehas av Bolaget. Alla
stamaktier har samma rostratt.

Aktiedgare Antal stamaktier Antal aktier av serie C  Andel av aktiekapital Andel av roster
Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S 4778 129 - 13,70% 14,11%
Fjarde AP-fonden 2709 266 - 7,77% 8,00%
Ovriga aktiedgare 26 270 351 - 75,34% 77,56%
C-aktier innehavda av Bolaget - 1113431 2,60% 0,30%
Totalt 33757 746 1113431 100,0% 100,0%

NETTOTILLGANGSVARDE PER AKTIE

Av tabellen nedan framgar nettotillgdngsvardet per aktie fore respektive efter Foretradesemissionens genomforande
baserat pa eget kapital per den 30 juni 2024. Teckningskursen i Féretradesemissionen har faststallts till 5,07 SEK per
unit, motsvarande en teckningskurs om 1,69 SEK per aktie. Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt.

Fore Foretradesemissionen

(per den 30 juni 2024) Efter Foretradesemissionen

Eget kapital (TSEK) 47 687 152 687%)
Antal stamaktier 33757 746 96 079 722
Eget kapital per stamaktie (SEK) 1,41 1,59

1) Avser Bolagets eget kapital per den 30 juni 2024 6kat med emissionslikviden fran Féretrddesemissionen vid fullteckning fére avdrag
for emissionskostnader.

BESLUT OM FORETRADESEMISSIONEN OCH UTSPADNING

Extra bolagsstamma godkdande den 14 augusti 2024 styrelsens beslut av den 10 juli 2024 om att genomféra
Foretradesemissionen. Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 62 321976
SEK till 97 193 153 SEK genom utgivande av hogst 62 321 976 nya stamaktier, vilket resulterar i att det totala antalet
utestaende aktier i Bolaget okar fran 34 871 177 till 97 193 153, varav 96 079 722 ar stamaktier och 1 113 431 &r C-
aktier. Aktiedgare som viéljer att inte delta i Foretrddesemissionen kommer under forutsattning att
Foretradesemissionen fulltecknas att fa sin dgarandel av stamaktier utspadd med cirka 65 procent, men har méjlighet
att ekonomiskt kompensera sig for denna utspdadning genom att silja sina unitratter. Vid full teckning i
Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 1 kommer aktiekapitalet att 6ka
med ytterligare hogst 20 773 992 SEK till 117 967 145 SEK, genom utgivande av ytterligare hogst 20 773 992
stamaktier, vilket resulterar i att det totala antalet utestdende aktier i Bolaget okar till 117 967 145, varav 116 853
714 ar stamaktier och 1 113 431 ar C-aktier. Aktiedgare som valjer att inte utnyttja sina teckningsoptioner kommer,
under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas och teckningsoptionerna utnyttjas till fullo, fa sin dgarandel
utspadd med vytterligare cirka 18 procent. Den totala utspadningen, vid full teckning i Erbjudandet samt fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner, uppgar darmed till hogst cirka 71 procent av det totala antalet stamaktier
i Bolaget efter Féretradesemissionen.
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INFORMATION OM UPPKOPSERBJUDANDEN OCH INLOSEN AV MINORITETSAKTIER

Lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden ("LUA”) ar tillamplig pa offentliga
uppkopserbjudanden avseende Bolagets aktier. Enligt LUA maste den som lamnar ett offentligt uppképserbjudande
ata sig att folja Takeover-reglerna for Nasdaqg Stockholm ("Takeover-reglerna”). Genom atagandet atar sig den som
lamnar ett offentligt uppkopserbjudande att folja saval Takeover-reglerna som Aktiemarknadsnamndens avgéranden
och uttalanden om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna samt om god sed pa aktiemarknaden. Aktierna i
Bolaget &r inte, och har aldrig varit, foremal fér nagot offentligt uppkopserbjudande.

BEMYNDIGANDEN
BEMYNDIGANDE FOR EMISSIONER

Arsstimman den 6 maj 2024 beslutade att bemyndiga styrelsen att fram till nista arsstimma, vid ett eller flera
tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och med eller utan villkor om apport, kvittning
eller andra villkor, besluta om nyemission av stamaktier, emission av konvertibler och/eller emission av
teckningsoptioner. Skélet till att avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska kunna ske ar att mojliggora for Bolaget
att anskaffa rorelsekapital, att genomfora foretagsforvarv eller forvarv av rorelsetillgdngar samt att mojliggéra
emissioner till industriella partners inom ramen fér samarbeten och allianser. Det totala antalet stamaktier som ska
kunna emitteras (alternativt tillkomma genom konvertering av konvertibler och/eller utnyttjande av
teckningsoptioner) ska vara begransat till ett antal som innebar en utspadning om maximalt 20 procent (raknat efter
fullt utnyttjande av bemyndigandet) av det totala antalet utestdende stamaktier i Bolaget vid tiden for det forsta
emissionsbeslutet som fattas baserat pa bemyndigandet. | den man emission sker med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska emissionen ske pa marknadsmaéssiga villkor.

BEMYNDIGANDE FOR EMISSION OCH ATERKOP AV C-AKTIER

Som ett led i inférandet av LTI 2024 (se nedan under “Aktiebaserade incitamentsprogram och konvertibler —
Aktiesparprogram”) beslutade arsstimman den 6 maj 2024 att bemyndiga styrelsen att under tiden fram till nasta
arsstamma, vid ett eller flera tillfdllen, besluta om emission av hogst 1 881 435 C-aktier. De nya aktierna ska med
avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesratt endast kunna tecknas av en bank eller ett vardepappersbolag till en
teckningskurs motsvarande kvotvardet. Syftet med bemyndigandet samt skilet till avvikelsen fran aktiedgarnas
foretradesratt vid genomférande av emission ar att sakerstalla leverans av matchningsaktier och prestationsaktier i
LTI 2024, och for att, likviditetsmassigt, sakra utbetalningar av framtida sociala avgifter relaterade till LTI 2024. Det
noteras att detta ska ske genom att Bolaget aterkdper de emitterade C-aktierna enligt aterkopsbemyndigandet som
beskrivs nedan varefter de aterkdpta C-aktierna kommer att omvandlas till stamaktier och 6verlatas till deltagarna.

Arsstamman beslutade vidare att bemyndiga styrelsen att under tiden fram till nista arsstimma, vid ett eller flera
tillfallen, besluta om aterkop av egna C-aktier. Aterkop far endast ske genom ett forvarvserbjudande som riktas till
samtliga dgare av C-aktier och ska omfatta samtliga utestdende C-aktier i Bolaget. Aterkop ska dven kunna ske av
interimsaktier, sa kallade betalda tecknade aktier (BTA), avseende C-aktier. Forvarv ska ske till ett pris motsvarande
aktiens kvotvarde. Syftet med aterkopsbemyndigandet ar att sdkerstdlla leverans av matchningsaktier och
prestationsaktier i LTI 2024, och for att, likviditetsmassigt, sakra utbetalningar av framtida sociala avgifter relaterade
till LTI 2024.

BEMYNDIGANDE FOR EMISSION TILL EMISSIONSGARANTER

Extra bolagsstimma den 14 augusti 2024 beslutade att bemyndiga styrelsen att for tiden fram till ndsta arsstamma,
vid ett eller flera tillfallen, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och med eller utan villkor om kvittning eller
andra villkor, besluta om emission av stamaktier och teckningsoptioner till emissionsgaranter i
Foretradesemissionen. Vid utnyttjande av bemyndigandet ska villkoren fér units vara desamma som i
Foretradesemissionen innebarande att varje unit ska besta av tre (3) stamaktier och en (1) teckningsoption serie TO
1, dock ska teckningskursen per unit motsvara den volymvagda genomsnittliga aktiekursen for Bolagets stamaktie
pa Nasdaq Stockholm under teckningsperioden i Foretradesemissionen (dvs. under perioden 20 augusti — 3
september 2024), multiplicerat med tre (3), dock aldrig lagre an teckningskursen i Foretradesemissionen.

Syftet med bemyndigandet och skilet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att kunna genomféra
emission av units som garantiersattning till emissionsgaranterna i Foretradesemissionen. Antalet stamaktier och
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teckningsoptioner som ska kunna emitteras med stod av bemyndigandet far sammanlagt hogst uppga till det totala
antalet stamaktier och teckningsoptioner som motsvarar den éverenskomna garantiersattning som Bolaget har att
utge till emissionsgaranterna i Féretradesemissionen.

BEMYNDIGANDE FOR EMISSION AV KONVERTIBLER

Extra bolagsstimma den 14 augusti 2024 beslutade att bemyndiga styrelsen att vid ett tillfalle under tiden fram till
nasta arsstamma, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och med eller utan villkor om kvittning eller andra
villkor, besluta om emission av konvertibler. Syftet med bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas
foretradesratt ar att mojliggéra en emission av konvertibler till Fenja Capital som ett led i omstruktureringen av
Bolagets befintliga laneavtal med Fenja Capital (for ytterligare information, se avsnittet ”Konvertibler” nedan samt
avsnittet ”Legala fragor och kompletterande information — Vdsentliga avtal — Laneavtal med Fenja Capital”).

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM OCH KONVERTIBLER
PERSONALOPTIONSPROGRAM

Vid extra bolagsstdmma den 13 november 2023 fattades beslut om att inféra ett personaloptionsprogram
("Personaloptionsprogram 2023”) for samtliga anstallda i Bolaget. | Personaloptionsprogram 2023 tilldelades
deltagarna initialt 1780000 personaloptioner vederlagsfritt. Per dagen for Prospektet ar totalt 1 720 000
personaloptioner utestaende. De tilldelade personaloptionerna tjanas in i sin helhet den 31 oktober 2024. Tilldelade
och intjanade optioner kan utnyttjas fran och med den 1 november 2024 till och med den 31 december 2024. Varje
personaloption ger innehavarna ratt att forvarva en ny aktie i Bolaget mot kontant betalning om en teckningskurs
om 3,6 SEK per aktie, vilket motsvarar 125 procent av den volymvagda genomsnittliga aktiekursen for Bolagets
stamaktie pa Nasdaqg Stockholm under tio handelsdagar omedelbart fore den extra bolagsstamman den 13 november
2023. Darutéver innehaller Personaloptionsprogram 2023 en maximal vinstniva som innebar att om, vid anmélan om
utnyttjande av personaloption, kursen senast betald for Bolagets aktie vid den bors eller handelsplats dar aktien da
ar noterad vid stangning den handelsdag som narmast féregar anmalan om utnyttjande skulle 6verstiga 25 SEK per
aktie, sa ska antalet aktier som respektive personaloption ger ratt att teckna reduceras i sadan man att deltagaren
inte kan tillgodogora sig sadan eventuell vinst som annars skulle 6verstiga ovan ndamnda stangningskurs.

For att mojliggora Bolagets leverans av aktier under Personaloptionsprogram 2023 beslutade den extra
bolagsstamman den 13 november 2023 dven om en riktad emission av hégst 1 880 000 teckningsoptioner till Bolaget,
varav Bolaget tecknade 1 780 000 stycken. Darutover beslutade stimman att godkdnna att Bolaget far overlata
teckningsoptioner till deltagarna utan vederlag i samband med utnyttjande av personaloptionerna.

Om samtliga per dagen for Prospektet utestaende personaloptioner utnyttjas kan totalt 1 720 000 nya stamaktier i
Bolaget tillkomma vilket medfér en utspadning avseende antalet stamaktier om cirka 4,80 procent baserat pa antalet
stamaktier i Bolaget per dagen for Prospektet.

AKTIESPARPROGRAM

Bolaget har fyra utestaende aktiesparprogram (LTI 2021, LTI 2022, LTI 2023 och LTI 2024) som erbjudits samtliga
anstallda. For varje stamaktie som forvarvas av deltagare ("Sparaktier") har deltagaren ratt att erhalla en
matchningsaktie ("Matchningsaktie”). | tilligg ska deltagaren dessutom ha mojlighet att erhalla upp till fem
prestationsaktier (”Prestationsaktier”) for varje Sparaktie. Erhallande av bade Matchningsaktier och
Prestationsaktier ar villkorat av uppfyllandet av féljande villkor:

a) att deltagaren har behallit samtliga Sparaktier under perioden fran utgangen av den relevanta
investeringsperioden till utgdngen av den relevanta sparperioden (30 september 2024 for LTI 2021, 30
september 2025 for LTI 2022, 30 september 2026 for LTI 2023 och 30 september 2027 for LTI 2024),

b) att deltagaren har fortsatt att vara anstalld av Bolaget under hela den relevanta sparperioden, och

c) att krav hanforligt till utveckling i Bolagets aktiekurs fran dagen for arsstamman da programmen beslutades
(5 maj 2021 for LTI 2021, 5 maj 2022 for LTI 2022, 4 maj 2023 foér LTI 2023 och 6 maj 2024 for LTI 2024) till
slutet av sparperioden uppfylls.

Per dagen for Prospektet finns 1 113 431 utgivna C-aktier for mojliggérande av leverans av stamaktier inom ramen
for Bolagets aktiesparprogram LTI 2021 — 2024. Inom ramen for LTI 2021, LTI 2022 och LTI 2023 kan totalt 1 015 218
nya stamaktier utges till deltagare i programmen, vilket medfor en utspadning avseende antalet stamaktier om cirka
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2,92 procent baserat pa antalet stamaktier i Bolaget per dagen for Prospektet. Da den relevanta investeringsperioden
(det vill sdga den period inom vilken deltagarnas investering i Sparaktier ska ske, antingen genom forvdrv av
stamaktier pa borsen eller genom allokering av stamaktier dgda av deltagaren) for LTI 2024 &r pagaende per dagen
for Prospektet ar det totala antalet stamaktier som kan komma att utges till deltagare inom ramen for LTI 2024 annu
inte slutligt faststallt.

KONVERTIBLER

Den 4 februari 2024 beslutade styrelsen, med stod av bemyndigandet fran arsstamman den 4 maj 2023, om en riktad
emission av 1 424 501 konvertibler till Fenja Capital Il A/S (tidigare Formue Nord Fokus A/S) motsvarande ett totalt
nominellt belopp om cirka 15 MSEK. Emissionen av konvertiblerna utgjorde en del av en finansiering som aven avsag
en lanefacilitet (for ytterligare information om lanefaciliteten, se avsnittet ”"Legala frdgor och kompletterande
information — Visentliga avtal — Laneavtal med Fenja Capital” nedan). Konvertiblerna |[6per med en arlig rdnta om
STIBOR 3M plus 10 procent. Rantan forfaller till betalning i slutet av varje kalenderkvartal. Konvertiblerna kan
konverteras till stamaktier till en konverteringskurs om 10,53 SEK per stamaktie. Vid full konvertering utges 1 424 501
stamaktier, motsvarande en utspddning om cirka 4,05 procent baserat pa antalet stamaktier i Bolaget fore
Foretradesemissionen. Konvertering kan pakallas fran och med dagen for registrering av konvertiblerna hos
Bolagsverket till och med den 20 maj 2025 och varje begdran om konvertering maste avse ett belopp om minst 2
MSEK. Konvertiblerna ska, om de inte tidigare konverterats, aterbetalas senast den 20 maj 2025.

| samband med Foretrddesemissionen har Ascelia Pharma omférhandlat den utestaende finansieringen fran Fenja
Capital och Bolaget kommer, i samband med Féretradesemissionen, att aterbetala delar av konvertiblerna med
anvandande av emissionslikviden. Enligt det reviderade ldneavtalet ska Bolaget aterbetala minst 7,5 MSEK av det
nominella beloppet for konvertiblerna. Dartill har Bolaget och Fenja Capital kommit 6verens om att eventuellt
nominellt belopp som fortfarande &r utestaende under konvertiblerna efter ovanstaende aterbetalning ska
konverteras till nya konvertibler i Bolaget. Det nominella beloppet fér de nya konvertiblerna kan saledes uppga till
hogst 7,5 MSEK, och konverteringskursen uppgar till 3,38 SEK. Fenja Capital ska betala fér de nya konvertiblerna
genom kvittning mot det nominella beloppet utestaende under konvertiblerna efter aterbetalning i enlighet med
ovan. Konvertering kan begédras fran och med dagen for registrering av de nya konvertiblerna fram till den 31
december 2025 och varje begdran om konvertering maste avse ett belopp om minst 2 MSEK. De nya konvertiblerna
ska, om de inte tidigare konverterats, aterbetalas senast den 31 december 2025.

De nya konvertiblerna kommer att ha samma rantevillkor som de befintliga konvertiblerna med den skillnaden att
rantebasen (STIBOR 3M) inte kan vara lagre an tre (3) procent. For det fall de nya konvertiblerna som ges ut efter
Foretradesemissionen uppgar till det hogsta nominella beloppet om 7,5 MSEK kommer hogst 2 218 934 konvertibler
att utges. Vid full konvertering av konvertiblerna till aktier utges saledes 2 218 934 stamaktier, motsvarande en
utspadning om cirka 6,17 procent baserat pa antalet stamaktier i Bolaget fére Féretradesemissionen. De nya
konvertiblerna kommer att vara féremal for sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

BILDANDE OCH LEGAL FORM

Bolaget ar ett svensk publikt aktiebolag bildat i Sverige den 17 maj 1999 och registrerat vid Bolagsverket den 4 juni
1999. Bolagets foretagsnamn, tillika handelsbeteckning, dr Ascelia Pharma AB. Bolagets organisationsnummer ar
556571-8797 och dess LEl-kod ar 5493002YROVCIIPWYNO8. Bolaget har sitt sdte i Malmdé kommun och
bolagsstamma ska ocksa hallas i Malm6 kommun. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget ar moderbolag till de heldgda dotterbolagen Ascelia Incentive AB, Ascelia Pharma Inc. och
Oncoral Pharma ApS.

Bolagets webbplats ar www.ascelia.com. Informationen pa webbplatsen utgor inte en del av Prospektet och har inte
granskats eller godkants av Finansinspektionen savida den inte inforlivats genom hanvisning (se nedan under
"Handlingar inférlivade genom hénvisning”).

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget ingar inom ramen for den ordinarie verksamheten olika kommersiella avtal, exempelvis avtal med
leverantorer, kontraktstillverkare och Clinical Research Organizations (CROs). Darutdver har Bolaget inte under den
tvaarsperiod som foregatt Prospektets offentliggbrande ingatt nagot vasentligt avtal utanfor den l6pande
verksamheten, eller i 6vrigt ingatt nagot avtal som innehaller en skyldighet eller rattighet som &r vasentlig for
Bolaget, utdver de laneavtal som Bolaget ingick med Fenja Capital i februari respektive juli 2024, vilka beskrivs
narmare nedan.

LANEAVAL MED FENJA CAPITAL

Bolaget ingick den 4 februari 2024 ett laneavtal med Fenja Capital om totalt upp till 20 MSEK, fordelat pa tva trancher
om 5 MSEK respektive upp till 15 MSEK. Bada trancherna har utbetalats till Bolaget. Styrelsen i Bolaget beslutade
dven den 4 februari 2024 om en riktad emission av konvertibler till Fenja Capital (fér vidare beskrivning av
konvertiblerna, se avsnittet ”Aktiekapital och dgarférhdllanden — Aktiebaserade incitamentsprogram och
konvertibler”).

| samband med Foretrddesemissionen har Ascelia Pharma omférhandlat den utestaende finansieringen fran Fenja
Capital. Ascelia Pharma kommer, i samband med Féretradesemissionen, att anvanda minst 7,5 MSEK av likviden fran
Foretradesemissionen for att aterbetala det utestaende nominella beloppet under konvertiblerna (den
"Obligatoriska Aterbetalningen"). Vidare, om bruttolikviden som Bolaget erhaller i Foretradesemissionen 6verstiger
70 MSEK, kan Bolaget efter eget val besluta att aterbetala ytterligare utestaende belopp under lanen och
konvertiblerna (som i sa fall ska goras i samband med den Obligatoriska Aterbetalningen). | det fall Bolaget beslutar
att aterbetala ytterligare belopp i enlighet med ovanstdende ska aterbetalning forst ske mot upplupen rénta och
darefter mot det utestdende nominella beloppet under lanen och slutligen mot det utestaende nominella beloppet
under konvertiblerna.

Utover ovanstaende har Bolaget och Fenja Capital kommit 6verens om att eventuellt nominellt belopp som
fortfarande &r utestdaende under konvertiblerna efter ovanstaende aterbetalningar ska konverteras till nya
konvertibler (for vidare beskrivning av konvertiblerna, se avsnittet ”Aktiekapital och dgarférhdllanden —
Aktiebaserade incitamentsprogram och konvertibler”).

Lanen loper med en arlig ranta om STIBOR 3M plus 10 procent, dock att rantebasen (STIBOR 3M) inte kan vara lagre
an tre (3) procent. Rantan forfaller till betalning i slutet av varje kalenderkvartal. Lanen ska aterbetalas senast den
31 december 2025. Bolaget dager dock ratt att aterbetala lanen i fortid.

| den man det sammanlagda utestdende beloppet under konvertiblerna och lanen vid utgangen av ett
kalenderkvartal skulle Gverstiga 15 procent av Bolagets marknadsvarde, dr Bolaget skyldigt att aterbetala ett
sammanlagt belopp om 3 MSEK under konvertiblerna och lanen. Om Bolaget skulle genomféra nyemissioner av aktier
medan konvertiblerna eller lan ar utestdende ska Bolaget, med vissa undantag, anvanda nettolikviden fran sadana
nyemissioner for att aterbetala utestdende belopp under konvertiblerna och lanen (dock att ingen ytterligare
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aterbetalning utéver vad som beskrivs ovan ska ske i samband med Foretradesemissionen). Vid utnyttjande av
teckningsoptionerna TO 1 ska Bolaget anvanda ett belopp motsvarande 50 procent av nettolikviden (efter avdrag for
transaktionskostnader) som Bolaget erhaller vid utnyttjande av teckningsoptionerna serie TO 1 for aterbetalning av
de utestaende lanen och konvertiblerna. Vid aterbetalning ska aterbetalning alltid i forsta hand ske pa lan och forst
sedan dessa aterbetalats till fullo, pa konvertiblerna.

Som kompensation fér omstruktureringen av lanevillkoren i samband med Foretradesemissionen kommer Fenja
Capital att erhalla en avgift motsvarande atta (8) procent av det nominella beloppet av lanen och de nya
konvertiblerna som ar utestdende efter aterbetalningarna i samband med Foretradesemissionen enligt ovan (dock
att avgiften under inga omstandigheter kan understiga 1,2 MSEK).

IMMATERIELLA RATTIGHETER OCH PATENTPORTFOLJ

Bolaget ar beroende av sin formaga att skydda sina produktkandidater och innovationer genom immateriella
rattigheter, exempelvis patent och varumarken, samt genom andra former av skydd som dataexklusivitet, vilket
begrénsar anvandning av data fran kliniska studier och ger den som genomfor studien tillfalliga exklusiva rattigheter
till att anvdanda sadana data for att ans6ka om marknadsgodkdnnande.

Ascelia Pharma har per dagen for Prospektet godkdnda patent inom tre patentfamiljer, hanforliga till Bolagets bada
produktkandidater. Dartill har Bolaget ldmnat in ytterligare tre patentansdkningar avseende samma patentfamiljer.
Patentansokningar och beviljade patent ags av Ascelia Pharma samt av dotterbolaget Oncoral Pharma ApS. Som en
del av forberedelserna infor forvarvet av Oncoral 2017 genomférde Bolaget en FTO-analys (Eng. Freedom-to-
Operate). Vid analysen identifierades inga relevanta immateriella rattigheter tillhérande tredje man som skulle
kunna utgora en risk for Bolagets verksamhet.

Ascelia Pharma tar dven fram underlag for projekt som skulle kunna leda till ytterligare patentansékningar inom
Bolagets verksamhetsomrade. Utover patentskydd erbjuder aven lokala myndigheter i manga lander extra skydd i
form marknadsexklusivitet for nyregistrerade Iakemedel. Detta innebér att Bolagets produktkandidater kan erhalla
exklusivitet i minst sju ar i USA och minst tio ar i Europa vid marknadsgodkdnnande, oavsett hur lang patenttid som
aterstar vid registreringen av ldkemedlet. Bolaget har per dagen for Prospektet ett godkdannande om
sarlakemedelsstatus (Eng. Orphan Drug Designation) i USA for Orviglance. Bolaget forlitar sig dven pa
affarshemligheter, know-how och fortsatt teknologisk innovation fér att bibehalla och starka sin position pa
marknaden.

Enligt styrelsens bedémning ar Bolaget beroende av patenten for att behalla ett forsprang till potentiella framtida
konkurrenter samt for att sdkra vardet i Bolaget. Bolaget ar dven beroende av patent for fortsatt skydd av befintliga
och framtida produkter. Bolaget bedriver patentarbetet utifran en internt faststéalld patentstrategi som omfattar alla
for Bolaget viktiga teknologier och marknader. Denna patentstrategi innefattar bland annat ett aktivt arbete med att
komplettera den befintliga patentportféljen med nya patentanstkningar baserade pa Bolagets pagaende forskning
och utveckling.

Se dven avsnittet "Riskfaktorer” som beskriver risker hanforliga till Bolagets immateriella rattigheter och
sarlakemedelsstatus.

Tabellerna nedan redovisar Ascelia Pharmas beviljade patent och pagaende patentansdkningar per dagen for
Prospektet.

BEVILJADE PATENT

Patentfamilj Patentansdkan nr Land Prioritetsdatum Utgangsar Patenttyp
Cytostatikabehandling 15/112,157; USA, Europa 2014-01-17 2035 Formulering
med irinotecan 15700474.8; 2016- (Storbritannien,
(Oncoral) 545356; Tyskland,

201580013710 Frankrike, Italien,

Nederldanderna,
Spanien, Schweiz,
Turkiet, Irland),
Japan, Kina
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Oralt kontrastmedel 16/895,263 USA 2019-06-07 2040 Formulering
(brustablett) for

anvandning vid MR-

scanning av levern

(Orviglance andra

generationen)

PATENTANSOKNINGAR

Patentfamilj Patentansdkan nr Land Prioritetsdatum Utgangsar Patenttyp
Cytostatikabehandling 16/120,451; USA, Kina, Korea 2014-01-17 2035 Formulering
med irinotecan 201910899370.6; 10-

(Oncoral) 2016-7022358

Cytostatikabehandling 2973906 Kanada 2017-01-17 2038 Formulering
med irinotecan

(Oncoral)

Oralt kontrastmedel PCT/EP2020/065805 Internationell 2019-06-07 2040 Formulering
(brustablett) for patentansodkan

anvandning vid MR-
scanning av levern
(Orviglance andra
generationen)

Oralt kontrastmedel PCT/EP2023/061741 Internationell 2023-09-11 2044 Kompositio
(brustablett) for patentansdkan n och
anvandning vid MR- administrati
scanning av levern on

(komposition och
anvandning i icke-
fastande patienter)

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILIEFORFARANDEN

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra myndighetsférfaranden, rattsliga férfaranden
eller skiljeforfaranden (inbegripet foérfaranden som dnnu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kinnedom riskerar
att inledas) som bedéms skulle kunna fa betydande effekt pa Bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Vasentliga transaktioner med narstaende som har férekommit efter den 31 december 2022 till och med den 31
december 2023 anges i Bolagets arsredovisning for rdakenskapsaret 2023 under not 27 ”Transaktioner med
narstaende”. Arsredovisningen har inférlivats i Prospektet genom hanvisning (se nedan under ”Handlingar som
inférlivas genom hdnvisning”). Efter den 31 december 2023 och fram till och med dagen f6ér Prospektet har inga
vasentliga narstdendetransaktioner forekommit.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

| samband med Erbjudandet har Ascelia Pharma erhallit teckningsforbindelser fran vissa styrelseledamoter och
ledande befattningshavare om totalt cirka 2,2 MSEK, motsvarande cirka 2 procent av Féretrdadesemissionen.
Darutover har Bolaget ingatt avtal om garantiataganden med ett antal externa investerare uppgaende till cirka 67,8
MSEK, motsvarade cirka 64 procent av Foretrddesemissionen. Sammantaget omfattas Erbjudandet ddarmed av
teckningsforbindelser och garantiataganden uppgaende till 70 MSEK, motsvarande cirka 66 procent av
Foretradesemissionen.
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TECKNINGSFORBINDELSER

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran vissa styrelseledamaéter och ledande befattningshavare om totalt cirka
2,2 MSEK, motsvarande cirka 2 procent av Foretradesemissionen. Teckningsférbindelserna berattigar inte till nagon
ersattning. Lamnade teckningsforbindelser ar inte sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
dylikt, varfor det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Parter som ingatt teckningsforbindelser framgar av tabellen nedan.

Namn Belopp (SEK) ‘ Del av Erbjudandet (%)
Peter Benson 500 000 0,47%
Niels Mengel 500 000 0,47%
Magnus Corfitzen 500 000 0,47%
Andreas Norlin 200 000 0,19%
Julie Waras Brogren 200 000 0,19%
Helena Wennerstrom 100 000 0,09%
Jennie Wilborgsson 100 000 0,09%
Marie Kallstrém 70 000 0,07%
Carin Linde 50 000 0,05%
Totalt 2220 000 2,11%
GARANTIATAGANDEN

Genom avtal ingangna med Ascelia Pharma har ett antal externa investerare atagit sig att teckna units i
Foretradesemissionen upp till ett varde om cirka 67,8 MSEK, motsvarande cirka 64 procent av Foretradesemissionen,
for det fall Foretradesemissionen inte tecknas fullt ut. Avtalen om garantidtaganden ingicks under juli 2024.
Garantikonsortiet har samordnats av Bolagets finansiella radgivare ABGSC. Erhallna garantiataganden ar inte
sdkerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Kontant ersattning utgar enligt garantiavtalen uppgaende till elva (11) procent av det garanterade beloppet,
alternativt tretton komma fem (13,5) procent av det garanterade beloppet i form av nyemitterade units i Bolaget,
med samma villkor som fér units i Foretradesemissionen, dock ska teckningskursen per unit motsvara den
volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa Nasdaqg Stockholm under teckningsperioden i
Foretradsemissionen (dvs. under perioden fran och med den 20 augusti 2024 till och med den 3 september 2024)
multiplicerat med tre (3), dock inte lagre dn teckningskursen i Foretradesemissionen.

Sammantaget omfattas Féretradesemissionen darmed av teckningsforbindelser och garantiataganden uppgaende
till 70 MSEK, motsvarande cirka 66 procent av Foretradesemissionen. Emissionsgarantier kommer saledes ej att
anvandas for belopp 6verstigande 70 MSEK.

Parter som har ingatt avtal om garantiatganden framgar av tabellen nedan.

Namn* Belopp (SEK) ‘ Del av Erbjudandet (%)
Fenja Capital Il A/SY 23000 000 21,84%
Buntel AB? 9 500 000 9,02%
Wilhelm Risberg 9250 000 8,78%
Fredrik Lundgren 9250 000 8,78%
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Munkekullen 5 férvaltning AB3 9 000 000 8,55%
Dariush Hosseinian 7 780 000 7,39%

Totalt 67 780 000 64,35%

* Fysiska personer som ingatt avtal om garantiataganden kan nas via ABG Sundal Collier AB, adress Regeringsgatan 25, 111 53 Stockholm,
eller via Bolagets adress, Ascelia Pharma AB, Hyllie Boulevard 34, 215 32, Malmé.

1) @stre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark.
2) Ingmar Bergmans gata 2, 114 34, Stockholm.
3) Munkekullsvdgen 5, 429 43, Saré.

Emissionsgaranten Fenja Capital har lamnat ett garantidatagande om 23 MSEK, vilket medfér att Fenja Capital kan
komma att Overskrida tio procent av rosterna i Ascelia Pharma efter Foretrddesemissionen. Fenja Capitals
fullgérande av sadan garanti som medfor att investeringen maste godkdnnas av Inspektionen for strategiska
produkter (ISP) enligt lagen (2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar ar villkorad av besked om att
anmalan av transaktionen lamnats utan atgard eller att godkdnnande erhallits fran Inspektionen for strategiska
produkter.

LAGSTADGADE OFFENTLIGGORANDEN

Nedan foljer en sammanfattning av den information som Bolaget under den senaste tolvmanadersperioden har
offentliggjort i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (Marknadsmissbruksforordningen), som enligt Bolagets bedémning fortfarande ar av betydelse
per dagen for Prospektet.

REGULATORISKA OFFENTLIGGORANDEN

e Den 10juli 2024 meddelade Ascelia Pharma att styrelsen, villkorat av godkdannande vid extra bolagsstamma
den 14 augusti 2024, beslutat om att genomfora den forestaende Foretradesemissionen av units bestaende
av aktier och teckningsoptioner serie TO 1 om cirka 105 MSEK, samt beslutat om omstrukturering av Bolagets
utestaende lan och konvertibler fran Fenja Capital.

e Den 2 maj 2024 meddelade Ascelia Pharma resultat fran fas 3-studien SPARKLE som visade pa évertygande
visualisering av fokala leverskador med Bolagets produktkandidat Orviglance jamfort med icke-férstarkt MR,
samt att produktkandidaten ddarmed uppnadde det priméara effektmattet i den registreringsgrundande
studien.

e Den 4 februari 2024 meddelade Ascelia Pharma att Bolaget beslutat om en riktad emission av konvertibler
till Fenja Capital om en bruttolikvid pa 15 MSEK, samt ingatt ett avtal med Fenja Capital om en lanefacilitet
om upp till 20 MSEK.

RADGIVARE

ABGSC ar finansiell radgivare och Setterwalls Advokatbyrda AB &r legal radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Aqurat Fondkommission ar emissionsinstitut avseende Erbjudandet. ABGSC och Aqurat
Fondkommission erhaller en pa férhand avtalad ersattning, som till viss del ar avhangig emissionsutfallet, for utférda
tjanster i samband med Erbjudandet. ABGSC har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla olika
finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Ascelia Pharma for vilka de har erhallit, och kan komma
att erhalla, ersattning. Darutéver har ABGSC och Setterwalls Advokatbyra AB inga ekonomiska eller andra intressen
i Foretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyra AB erhaller I6pande ersattning for utférda tjanster och kan komma
att tillhandahalla ytterligare legal radgivning till Bolaget i framtiden.

KOSTNADER FOR FORETRADESEMISSIONEN

Bolagets kostnader i samband med Foretradesemissionen forvantas uppga till cirka 17 MSEK. Sadana kostnader
bestar huvudsakligen av kostnader for emissionsgarantier samt ersattning till finansiella och legala radgivare i
anslutning till Foretradesemissionen och kostnader relaterade till marknadsféringsmaterial och andra
presentationer.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Nedanstdende rdkenskaper inforlivas i Prospektet genom héanvisning. Dokumenten finns tillgdngliga pa Bolagets
webbplats, www.ascelia.com.

e Ascelia Pharmas delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2024, dar hanvisning gors till Koncernens
resultatrdkning (s. 16), Koncernens rapport over totalresultat (s. 16), Koncernens balansrakning (s. 17),
Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital (s. 18), Koncernens kassaflodesanalys (s. 19), noter (s.
22 —23) och revisorns granskningsrapport (s. 15).

e Ascelia Pharmas arsredovisning for rakenskapsaret 2023 dar hanvisning gors till Koncernens resultatrakning
(s. 51), Koncernens rapport over totalresultat (s. 51), Koncernens balansrakning (s. 52), Koncernens rapport
over forandringar i eget kapital (s. 53), Koncernens kassaflodesanalys (s. 54), noter (s. 59 — 84) och
revisionsberattelse (s. 86 — 89).

ANMARKNING FRAN BOLAGETS REVISOR

Revisionsberattelsen avseende arsredovisningen for rikenskapsaret 2023, som avgavs fore det att Bolaget
rapporterade positiva resultat fran SPARKLE-studien, avviker fran standardformuleringen da den innehaller en
upplysning av sarskild betydelse. Upplysningen avser en vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt
drift varmed framgar att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om Bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. Upplysningen i sin helhet framgar nedan:

”Visentlig osikerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det pdverkar mina uttalanden ovan vill jag fdsta uppmdrksamheten pa férvaltningsberdttelsen sidan 34 av
vilken framgdr att positivt headline-resultat fran SPARKLE fas 3 dr en viktig parameter som pdverkar Ascelias bérskurs
och ddrmed tillgdng till finansiering. Detta férhdllanden tyder pa att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor som kan
leda till betydande tvivel om féretagets férmaga att fortsdtta verksamheten.”

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Nedanstdende handlingar finns under Prospektets giltighetstid tillgangliga pa Bolagets webbplats,
www.ascelia.com/sv/.

e Bolagets bolagsordning.

e Bolagets registreringsbevis.

o  Villkor for teckningsoptioner serie TO 1 i Ascelia Pharma AB.
PROSPEKTET

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som &r behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Godkdnnandet bor inte betraktas som nagot stod for
emittenten eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedémning
av huruvida det ar [ampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett forenklat prospekt
i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) 2017/1129.
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DEFINITIONSLISTA

ANDA - En ansokan till FDA for utvardering och potentiellt godkdnnande av ett generiskt Iakemedel.
Aktiv substans — Den substans i ett lakemedel som ar biologiskt aktiv.
Akut njurskada — En akut nedsattning av njurfunktionen.

Bioekvivalensstudie — Studier med syfte att bevisa att ett lakemedel &r bioekvivalent, det vill sdga farmaceutiskt
ekvivalent, med ett annat ldkemedel. Bioekvivalensstudier ar ett krav i en ANDA.

Black-box-varning — Den hogsta sakerhetsrelaterade varningen som kan tilldelas lakemedel av FDA. Dessa
varningar ar avsedda att uppmaéarksamma anvandaren pa de stora riskerna med ldkemedlet.

Cytostatika — En typ av ldakemedel som anvands inom kemoterapi.
Cytotoxisk — Amnen som &r giftiga mot kroppsceller.

Dataexklusivitet — | detta sammanhang en term for att beskriva den tidsperiod under vilken en ANDA inte kan
godkannas baserat pa lakemedlets exklusiva data.

Datortomografi (Computer Tomography, CT) — En rontgenmetod dar flera tvadimensionella bilder behandlas
digitalt for att skapa en tredimensionell bild.

Effektmatt — Det matt inom kliniska prévningar som anvands for att bedoma effekten, bade positiv och negativ, av
en intervention eller behandling.

EMA (Eng. European Medicines Agency) — Europeiska lakemedelsmyndigheten, den europeiska myndighet som
ansvarar for utvardering av medicinska produkter.

Farmakokinetik — Beskriver sambandet mellan en given dos av ett lakemedel och den koncentration av lakemedlet
en patient far i blodet.

FDA (Eng. Food and Drug Administration) — Den amerikanska lakemedelsmyndigheten, den amerikanska
myndighet som ansvarar fér utvardering av medicinska produkter.

Fokala leverlesioner — Lokala férandringar i levervavnad.
Framskriden cancer — Cancer som har spridit sig utanfor det organ den bérjade i.

Fodointeraktionsstudien — Studie for att undersoka hur ett lakemedels omsattning i blodomloppet paverkas av vad
patienten har atit innan ldkemedelsintaget.

Gadolinium — En tungmetall som anvands som kontrastmedel, se “Gadoliniumbaserat kontrastmedel” nedan.

Gadoliniumbaserade kontrastmedel (GB-kontrastmedel) — Ett kontrastmedel baserat pa gadolinium som
kontrastforstarkare.

Generikaaktor — Marknadsaktorer som producerar generiska lakemedel, se ”Generiskt Iikemedel” nedan.

Generiskt lakemedel — Ett lakemedel som ar ekvivalent med ett registrerat lakemedel avseende dos, styrka,
administreringssatt, kvalitet, prestanda och téankt anvandningsomrade.

Glomerular filtrationshastighet — Ett vanligt matt pa njurarnas funktion. Anger hastigheten som bildplasma fardas i
néar den filtreras genom njurens glomeruli, sma nystan av tunna blodkarl.

God klinisk sed (Eng. Good Clinical Practice, GCP) — En internationell kvalitetsstandard for utférandet av kliniska
studier.

God tillverkningssed (Eng. Good Manufacturing Practice, GMP) — En uppsattning tillverkningsriktlinjer som satts
upp av den myndighet som godkdnner medicinska produkter. God tillverkningssed kan skilja sig at beroende pa
vilken myndighet som ar den godkdannande myndigheten.

67



HER2 — En gen som kan spela en roll i utvecklingen av vissa cancerformer.

Incidens — Ett matt pa sannolikheten for forekomst av en medicinsk akomma inom en befolkning.
Infusion — Kontinuerlig injektion av en substans i kroppen.

Inomlasarvariabilitet — Matskillnader mellan resultat utlasta av samma ldsare.

Kemoterapeutiska lakemedel — Cellgiftsbaserade lakemedel som ges for att bota eller bromsa cancer.

Kemoterapiregim — En plan for kemoterapi som bland annat definierar medicinen som ska anvandas, doseringen
av lakemedlet, och frekvensen samt tidsramen for behandlingen.

Kliniska studier — Studier pa friska eller sjuka individer med syfte att studera effekten av ett lakemedel eller en
behandlingsmetod.

Kolorektalcancer — Cancer som utvecklas i tjocktarmen, vanligtvis i rektum eller colon.
Kontrastmedel — En substans som anvands for att forbattra kontrasten vid medicinsk bildatergivning.
Kronisk njursjukdom — Progressiv férsamring av njurfunktion som pagar 6ver en langre period.
Levermetastaser — Cancerdsa tumdérer som har spridits till levern fran en annan del av kroppen.

Marknadsexklusivitet — Anvands i detta sammanhang for att beskriva perioden efter marknadsgodkannande av ett
sarlakemedel da inga nya marknadsgodkannande kan goras for samma terapeutiska indikation.

Metronomisk dosering — Ett doseringsschema med laga doser som ges ofta, vanligtvis dagligen.

MR-undersokning — Undersokningsmetod baserad pa en medicinsk bildatergivningsteknik som anvands inom
radiologin. Utfors for att upptacka sjukdomar och se skador i kroppen.

Nefrogenisk Systemisk Fibros (NSF) — En allvarlig sjukdom som involverar fibros av hud, leder, 6gon och inre organ.
Onkologi — Medicinsk gren for tumoérsjukdomar.

Off-label — Nar lakare forskriver ett godkant lakemedel for anvandning pa en icke-godkand indikation.

Pediatrisk population — Den del av befolkningen som dr mellan 0 och 18 ar.

Positronemissionstomografi (PET) — En bildatergivningsteknik som anvands for att observera metabola processer i
kroppen.

Preklinisk forskning — Den forskningsfas som utfors innan kliniska studier dar initial sdakerhetsdata for lakemedlet
tas fram.

Preoperativ planering — Planering innan en operation for att bedéma en patients formaga att genomga en
operation.

Preskriptionsmedicin — Medicin som forskrivs av lakare pa recept, det vill sdga medicin som inte kan kdpas utan
recept.

Prevalens — Andelen av en befolkning som lider av en viss sjukdom.
Primarcancer — Den forsta cancertumdren som bildas.

Prodrogsformulering — Ett ldkemedel som metaboliseras till sin farmakologiskt aktiva lakemedelssubstans efter
administrering.

Produktkandidater — Likemedel under utveckling med avsikt att slutligen kommersialisera produkten.

Radiolog — Specialistlakare inriktad mot radiologi, vilket inom medicinsk teknik ar [aran om metoder for avbildning
av manniskokroppens inre.

Sarlakemedel — Ett lakemedel som har utvecklats specifikt for att behandla ett ovanligt medicinskt tillstand.
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Terapeutisk indikation — En beskrivning av sjukdomen som ska behandlas med ldakemedlet och av populationen
som medicinen kommer riktas mot.

Tolerabilitet — | vilken utstrackning negativa biverkningar fran medicinen kan tolereras av patienten.

69



ADRESSER

BOLAGET
ASCELIA PHARMA AB
Hyllie Boulevard 34
215 32 Malmo
Telefon: +46 735 179 118
www.ascelia.com

FINANSIELL RADGIVARE TILL BOLAGET
ABG SUNDAL COLLIER
Regeringsgatan 25, 8 van

111 53 Stockholm
www.abgsc.com

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET
SETTERWALLS ADVOKATBYRA AB
Stortorget 23
211 34 Malmo

www.setterwalls.se

EMISSIONSINSTITUT
AQURAT FONDKOMMISSION AB
Box 7461
103 92 Stockholm

www.aqurat.se.

BOLAGETS REVISOR

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB (PWC)

Anna Lindhs plats 4
211 19 Malmo

WWW.pWCcC.se

70


http://www.ascelia.com/
http://www.abgsc.com/
http://www.setterwalls.se/
http://www.aqurat.se/
http://www.pwc.se/

