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ADVANCING ORPHAN ONCOLOGY

VAR VISION

Att vara ledande nar det galler att identifiera, utveckla och

kommersialisera nya lakemedel som I6ser medicinska behov

hos personer med sallsynta cancersjukdomar.

Bygger bolaget och
bygger varde
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VAR BAS

Vart huvudkontor ligger i Malmé och var bas i USA ar i New Jersey.

UTVECKLA
PIPELINE OCH
KOMMERSIELL
FORMAGA

= ORVIGLANCE Fas 3
= ONCORAL Fas 2

PRODUKT-
FORSALINING
OCH UTVIDGNING
AV PROJEKT-
PORTFOLJ

= ORVIGLANCE forsaljning
» ONCORAL pégdende Fas 2
= Utvidgning av projektportfol;

Bolagets aktier ar noterade pd NASDAQ Stockholm (ticker: ACE).

ETABLERAD
MARKNADS-
POSITION INOM
SARLAKEMEDEL
MOT CANCER

ORVIGLANCE marknadsledare
ONCORAL Fas 3

Utveckling av produktportfol;
Ytterligare udvidgning av projektportfolj
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VAR PROJEKTPORTFOLJ

ORVIGLANCE (Mangoral)

Diagnostiskt likemedel for MR-scanning av levern i padgaende Fas 3

Orviglance ar vart nyskapande gadolinium-fria kontrastmedel for MR-scanning av levern.
Orviglance utvecklas for att forbattra visualiseringen av fokala leverlesioner (inkl. metastaser och
primar levercancer) hos patienter med nedsatt njurfunktion som annars riskerar att f& mycket
allvarliga biverkningar av dagens gadolinium-baserade kontrastmedel. Orviglance karakteristika:

® Diagnostiskt kontrastmedel baserat pd mangan och med sarldkemedelsstatus fran FDA
® Det enda kontrastmedlet som inte ar baserat pa gadolinium
® Arlig adresserbar marknad om $500-600 miljoner

Marknads-
lansering
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ONCORAL
Dagligt cellgift redo for Fas 2

Oncoral ar var nyskapande orala cellgiftstablett som initialt utvecklas for behandling av mag-
cancer. Oncoral ar baserat pa substansen irinotecan som har en etablerad antitumor-effekt.
Oncorals karakteristika:

m Oral daglig dosering av cellgiftet irinotecan
m Potential att uppna battre effekt och farre biverkningar med frekvent lag dosering
® Fas 2 i magcancer; potential att utvidga till andra solida cancerformer

Fortsatt till
Fas 3




VD ORD

Ar 2021 fortsatte att paverkas vasentligt av Covid-19-pandemin
som gjorde avtryck pa hela samhéllet och inte minst pa halso-
och sjukvarden. Det paverkade ocksa kliniska studieaktiviteter
och for oss innebar det en langsammare rekryteringstakt av
patienter till Orviglance registreringsgrundande fas 3-studie
SPARKLE. Vi har svarat pa detta genom att 6ka antalet sjukhus
som rekryterar patienter till studien, stottat medicinsk stud-
iepersonal och dela best practise for att identifiera patienter och
dven justerat studieprotokollet for att inkludera patienter pa di-
alys och patienter med nedsatt leverfunktion.

I borjan av 2022 bevittnade vi Rysslands invasion av Ukraina.
Konsekvenserna av Rysslands invasion av Ukraina ar bade all-
varliga och oroande. P& grund av den eskalerande situationen
beslutade vi har i mars 2022 att avbryta all klinisk verksamhet i
Ryssland, inklusive patientrekrytering.

Vi fortsatter att jobba nara testansvariga pa sjukhusen med
patientrekryteringen och var férvantning ar att slutféra patien-
trekrytering till SPARKLE-studien under 2022.

Trots den volatila omvarldsmiljon har vi gjort betydande fram-
steg i hela var kliniska portfolj:
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e Avslutade de tva kompletterande studierna i Orviglance
kliniska program

e Presenterade starka studieresultat for Orviglance i en
jamforelse mot gadolinium

e Inledde kliniskt samarbete med Taiho Oncology fér Oncoral

e Erholl godkdnnande fran FDA for Oncorals IND-ansokan

Kompletterande studier med Orviglance framgangsrikt avslu-
tade. En viktig del av vart registreringsgrundande kliniska pro-
gram for Orviglance ar de tva kompletterande studierna - Food
Effect Study och Hepatic Impairment Study - som har pagar par-
allellt med SPARKLE. Det sista patientbesdket for Food Effect-
studien slutférdes under Q4 2021 och i mars 2022 slutférdes
det sista patientbesoket for Hepatic Impairment Study.

Prelimindra data tyder pa att Orviglance tolererades val i bada
studierna. Resultaten &r viktiga och kommer att vara en del av
det samlade materialet som inlamnas till lakemedelsmyndigheter,
for att uppna marknadsgodkdnnande.

Starka resultat fran Orviglance jamforelsestudien mot gad-
olinium. | december, vid varldens storsta radiologikonferens,
RSNA, i Chicago, presenterade vi resultat fran studien déar
Orviglance jamfordes mot ett leverspecifikt gadoliniumbaserat
kontrastmedel hos patienter med normal njurfunktion.
Jamforelsestudien visade att MR-scanningar med Orviglance
var lika effektivt som med gadolinium-kontrastmedlet gado-
benate dimeglumine (Multihance) for visualisering av lesioner
och antal upptackta lesioner i levern. Faktum ar att 2 av 3 lasare
rapporterade hogre podng for Orviglance. Vi noterade ocksa att
MRI med Orviglance ger forbattrad effekt for upptackten av le-
sioner och visualisering jamfort med MRI utan kontrastmedel.
Studien ger robusta bevis for diagnostiska véarde Orviglance kan

ge nar det val ar tillgangligt for patienter och lakare. Studien
har ocksa antagits som en muntlig vetenskaplig presentation
vid ESGAR-konferensen som ska hallas i maj 31 - 3 juni 2022, i
Lissabon, Portugal.

FDA-godkdnnande av IND-ansékan fér Oncoral. | december
godkande FDA var anstkan om Investigational New Drug (IND)
for den kommande globala fas 2-studien i magcancer. | studien
kommer var dagliga orala lakemedelskandidat Oncoral att kom-
bineras med Taiho Oncologys LONSURF (trifluridin och tipiracil)
filmdragerade tabletter for oral anvandning.

Det kliniska samarbetsavtalet med Taiho Oncology visar
potentialen for Oncoral att ingéd i en ny behandlingsregim for
magcancer. Vi tror att denna orala tablettkombination under ut-
veckling har potential att ge en betydande behandlingsfordel for
patienter som lider av denna mycket aggressiva cancerform dar
det finns ett stort medicinskt behov.

Solid finansiell stallning. Vi har en solid balansrakning med 262
MSEK i likvida medel vid arets utgang, vilket tar oss in i 2023.
Likviditetspositionen kommer att anvandas for den pagaende fas
3-studien for Orviglance och forberedelserna infér marknad-
slansering samt Oncorals kliniska utvecklingsprogram.

Utsikter. Vart huvudfokus under 2022 &r att slutfora Orviglances
registreringsgrundande studie. Vid sidan av det fortsatter vi vara
kommersiella forberedelser samt forberedelserna infor Oncorals
fas 2-studie. Vi arbetar standigt for att skapa aktiedgarvarde,
och jag ser framemot att uppdatera er pa den fortsatta utveck-
lingen i Ascelia Pharma.

Magnus Corfitzen, VD



JANUARI
Presentation av klinisk ut-
vecklingsplan for Oncoral

NYCKELHANDELSER UNDER 2021

°
°
°
MARS
Kontor 6ppnas i
New Jersey
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AUGUSTI
Covid-19 forléanger
rekryteringsperioden till
SPARKLE studien

MARS
Nyemission av aktier om
total MSEK 200

orviglance’

AUGUSTI
FDA ger villkorat godkdnnande for
varumarket Orviglance

TAIHO

ONCOLOGY, INC.

°
°
°
SEPTEMBER
Kliniskt samarbetsavtal for
Oncoral med
Taiho Oncology Ltd.

OKTOBER
Food Effect Study
med Orviglance
framgangsrikt slutférd
°
°

@;4 RSNA 2021

REDEFINING RADIOLOGY

DECEMBER
Orviglance jamforelsestudie
mot gadolinium presenteras

pa RSNA



STRATEG]

Vidr vision dr att vara ledande ndr det gdller att identifiera, utveckla och kom-
mersialisera nyskapande Idkemedel som tillgodoser medicinska behov hos

personer med sdllsynta cancerformer.

»

IDENTIFIERA &
FORVARVA

STRIKTA URVALSKRITERIER
Vara kriterier for Idikemedel:

= Uppfylla ett tydligt, icke tillgodosett
medicinskt behov

® Ftablerad verkningsmekanism

= Ha en utvecklingsvag med laga risker

® Potential for sarlakemedelsstatus

® Strava efter globalt ledarskap
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=

UTVECKLA

VARDESKAPANDE
Resurser och tillgdngar

Stark projektportfolj och expertis inom
lakemedelsutveckling

Vi kan dra nytta av var unika lakemedelsportfolj tack
vare vara seniora medarbetares omfattande erfaren-
heter av ldkemedelsutveckling i kombination med vart
starka natverk av ledande opinionsbildare

Immateriella rattigheter
Sarldkemedelsstatus i USA for Orviglance

Patent fér andra generation av Orviglance till 2040
Patentskydd for Oncoral till 2035

Solid finansiell position
Val finansierat med 262 MSEK i likvida medel

=4

KOMMERSIALISERA

FORADLA VARDET

Skapa varde for patienter och sjukhus samt
aktiedgarna genom att vara lakemedel tas till
marknaden av oss sjalva och/eller i samarbete
med partners



ORVIGLANCE®

Kontrastmedel for MR av levern i Fas 3

» Diagnostiskt lakemedel baserat pa mangan

» Det enda gadolinium-fria kontrastmedlet i sen klinisk fas __
-
» Pagaende global Fas 3-studie

» Sarlakemedelsstatus fran FDA

» Adresserbar marknad om $500-600 miljoner
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Mangoral blir Orviglance TR e
I augush 2021 gav den de ém@ﬁanska E kemedelsmyn
. od and Drug Adr?r’w”lﬁ'fst?a -DA) ) villkor

orviglance"

800 mg powder for oral solutior
‘manganese chloride tetrahydra

, anavarunﬁ?ﬁé’ef '

*Orwglance ar ett reg|strerat varumarke i USA Europa och ﬂertalet andra lander.
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PROBLEM — LEVERMETASTASER OCH LEVERCANCER

Ett av skalen till att cancer ar en allvarlig sjukdom ar dess forméga att sprida sig till andra delar
av kroppen an dar den primara tumoren uppstod. Nar cancerceller sprider sig till avlagsna
lymfkortlar, vavnader eller organ kallas det for metastatisk cancer. Cancer kan sprida sig till
alla delar i kroppen, men vissa omraden, sdsom levern, ar mer bendgna att drabbas av metast-

aser an andra.

Levern ar det organ som mest frekvent drabbas av metastaser,
nast efter lymfkortlarna. Upp till 50-70 procent av patienter
med framskriden kolorektalcancer utvecklar levermetastaser
och levermetastaser forefaller spela en kritisk roll nar det galler
dodsorsak hos patienter med kolorektalcancer.

En korrekt diagnos ar avgérande for behandling av patien-
ter med levermetastaser och bildatergivning har en viktig roll
vid den initiala beddmningen av cancerstadiet, preoperativ
planering, 6vervakning av behandlingens effektivitet samt vid
aterfallsbevakning. Om levermetastaser fran kolorektalcancer
upptacks pa ett korrekt satt och bedéms vara resekterbara kan
overlevnadsgraden forbattras avsevart. | vissa fall ar fullstandig
aterhdmtning mojlig. 46 procent av de patienter som genomgar
resektion for kolorektala levermetastaser har rapporterats dver-
leva i fem ar, jamfort med endast é procent for patienter som
inte erhallit kirurgisk behandling av sina levermetastaser.

Magnetkamera-undersékning  (MR-undersdkning) anses
vara den foredragna bildatergivningstekniken for bade initial
beddmning av cancerstadie och dvervakning av levermetastas-
er. MR ar en bildmodalitet som anvander icke-joniserad stralning
for att skapa diagnostiska bilder. Vid MR-undersokningar an-
vands radiovagor och kraftfulla magneter och ftill skillnad fran
CT och PET-CT utsatts inte patienten for nagon stralning. En
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MR-scanner bestar av en stor, kraftfull magnet i vilken patienten
ligger i. Signaler skickas till kroppen via en radiovagsantenn som
i sin tur erhdller signaler i retur. De signalmonster som returneras
omvandlas av en dator till mycket detaljerade bilder av kroppens
delar. For att forbattra synligheten hos kroppens strukturer ges
kontrastmedel till patienten fore MR-undersdkningen.

Kontrastmedel férstarker MR-scanning. Ett kontrastmedel ar
ett Amne som kan gora att abnormiteter, sdsom metastaser, fram-
trader tydligare tack vare de sarskilda magnetiska egenskaper-
na hos dmnena i kontrastmedlet och darigenom 6kas bildens
kanslighet och/eller specificitet.

BEHANDLA FORBATTRA OVERLEVNAD

MR for levern ar den kiansligaste

metoden for att upptacka levermetastaser ar:
levermetastaser?

Kontrastmedel ges for att maximera ® Kirurgisk resektion (endast
precisionen for att uppticka leverme- om det upptécks tidigt)
tastaser vid MR ® | okal behandling (ablation

embolisering, stralning)
® Behandling med lakemedel

Behandlingsmetoder fér

Tidig och korrekt upptackt av levermetastaser
har vasentlig paverkan pa behandlingsval och
patientens 6verlevnadschanser

Exempel: Kolorektalcancer?
5-arig 6verlevnad

46%

6%

Icke-kirurgisk behandling
av kolerektal levermetas-
taser (inkl. cellgift)

Kirurgisk borttagning av
kolorektal levermetastas-
er och cellgift

1) Albiin N et al. Manganese chloride tetrahydrate (CMC-001) enhanced liver MRI: evaluation of efficacy and safety in healthy volunteers. MAGMA. 2012 Mar 8

2) Clinical Colorectal Cancer, Vol. 15, No. 4, Dec 2016, e183-192



PROBLEM - DAGENS KONTRASTMEDEL INTE FOR ALLA

Kontrastmedel hjdlper till vid diagnos och stadieindelning samt ger vagledning vid behand-
lingsbeslut och planering. MR-undersokning ar en mycket hogkanslig och anvandbar under-
sokningsmetod for att bedoma och avgora vilka patienter som kan genomga resektion av
metastaser eller f& lokalt riktad icke-kirurgisk behandling. MR-undersékning med kontrast-
medel anvands ocksa for att faststalla om en viss behandling har varit effektiv och/eller for
overvakning for eventuell aterkommande sjukdom.

Nuvarande kontrastmedel pad marknaden ar inte anpassade
for alla. Patienter med kraftigt nedsatt njurfunktion tolererar
inte de kontrastmedel som finns pd marknaden idag. Alla nu-
varande kontrastmedel baseras pa tungmetallen gadolinium
och for patienter med nedsatt njurfunktion dkar det risken att
drabbas av Nefrogen Systemisk Fibros (NSF). NSF ar en sallsynt
men allvarlig och potentiellt livshotande sjukdom som orsakar
omfattande vaxliknande fortjockning och férhardning av huden.
Huden kan bli hyperpigmenterad och fa en "traliknande” struk-
tur. Tillstdndet kan leda till ledkontrakturer samt muskel- och
bindhinnefibros som kan medfora kraftig ororlighet. Progression
kan ske snabbt och medféra att patienten blir séngliggande eller
rullstolsburen till foljd av kontrakturer. Fibros kan dven utvecklas
i diafragma, larmuskler och nedre buken samt i lungkarlen. NSF
forvarras 6ver tid och kan orsaka dodsfall till foljd av multisys-
temsvikt pa grund av sklerotisk transformation av organsyste-
men.

Black-box warnings. Dagens kontrastmedel har black-box
warnings for patienter med kraftigt nedsatt njurfunktion.
Lakemedelsmyndigheter sasom FDA och EMA har publicerat rik-
tlinjer for anvandningen av gadolinium-baserade kontrastmedel
med restriktioner for anvandning av dessa kontrastmedel hos
patienter med kraftigt nedsatt njunktion.
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Orviglance - fritt fran gadolinium. Orviglance forvantas bli
det forsta kontrastmedlet for levern som inte for ar baserat pa
gadolinium. For patienter med kraftigt nedsatt njurfunktion re-
kommenderas idag en MR-scanning utan kontrastmedel. Det
minskar mojligheten att hitta och behandla levermetastaser och
saledes patienters 6verlevnadschanser. Vart mal ar att etablera
Orviglance standard-kontrastmedlet for patienter med kraftigt
nedsatt njurfunktion.

Oro 6ver gadolinium dven for patienter med normal njurfunk-
tion. Forutom sambandet till NSF har det forekommit rapporter
pa senare tid om ansamling av gadolinium i hjarnan. Aven om
biverkningarna fran ansamling av gadolinium i hjarnan dnnu inte
har faststallts beslutade EMA i november 2017 att aterkalla tre
gadolinium-baserade produkter pa marknaden. | december 2017
gick FDA ut och varnade att gadolinium-baserade kontrastmedel
stannar kvar i kroppen och inférde ytterligare varningstexter.

Orviglance mal &r att bli det nya
standard-kontrastmedlet vid
MR-scanning av levern hos patienter
med nedsatt njurfunktion

‘WARNING: NEPHROGENIC SYSTEMIC FIBROSIS (NSF)
See full prescribing information for complete boxed warning.
Gadolinium-based contrast agents (GBCAs) increase the risk for NSF among
patients with impaired elimination of the drugs. Avoid use of GBCAs in these
patients unless the diagnostic information is essential and not available with
non-contrasted MRI or other modalities.
*  Therisk of NSF appears to highest among patients with:
¢ Chronic, severe kidney disease (GFR <30 mL/min/1.73m2), or
*  Acute kidney injury.
Screen patients for acute kidney injury and other conditions that
may reduce renal function.
For patients at risk for chronically reduced renal function (for
example, age > 60 years, hypertension, or diabetes), estimate the
glomerular filtration rate (GFR) through laboratory testing (5.1)




LOSNING - FYLLER ETT BEHOV FOR MR AV LEVERN

ORVIGLANCE maélsattning ar att bli standard-kontrastmedel for
MR-undersokning av levern hos patienter som ocksé lider av nedsatt
njurfunktion. Dessa patienter |6per risk att drabbas av allvarliga biverk-
ningar av att anvanda de nuvarande gadoliniumbaserade kontrastmed-
len. Orviglance syftar till att fylla detta ouppfyllda medicinska behov
och bli standard-kontrastmedlet for denna patientgrupp.

Misstankt cancer i levern Test av njufunktion Beslut av kontrastmedel fér MR

MR-undersokning av levern

\ —— A) Friska njurar
\ MR-understkning med gadolinium kontrastmedel

[ \\
c \
‘ |
k |

[+

\\\ / ) —— B) Nedsatt njurfunktion

m Alla gadolinium kontrastmedel har regulatoriska
Black Box warnings

m Risk for allvarliga och potentiellt dodliga
biverkningar (Nephrogenic Systemic Fibrosis)
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Losning
MR-undersékning
med ORVIGLANCE



HUR ORVIGLANCE FUNGERAR

Orviglance ar ett kontrastmedel som administreras oralt, och Paﬁentexempel frén Vér Fas 2_Studie*

ar avsett for anvandning vid MR-undersokning av levern. Det
ar baserat pa den kemiska bestandsdelen mangan som ar ett
naturligt sparamne i kroppen. Produktkandidaten innehéller Lever MR utan kontrastmedel Lever MR med Orviglance
aven de tva amnena, L-alanin och vitamin D3, som ¢kar upptag-
et av mangan (Mn2+) fran tunntarmen till portadern. Dérifran
transporteras manganet vidare till levern dar det tas upp och
stannar kvar i levercellerna, de séa kallade hepatocyterna.

P& grund av det hoga manganinnehdllet framtrader levervav-
naden som ljusare pad MR-bilder. Levermetastaser bestar inte
av leverceller och tar darfor inte upp mangan. De forblir istal-
let morka pa MR-bilder. Med Orviglance blir levermetastaser
darmed lattare att upptédcka pa grund av denna kontrasteffekt.

Mangan som ges oralt absorberas fran magtarmkanalen, tas upp
i levern och utsondras via gallan. Tack vare en omfattande pre-
systemisk forstapassage nar endast sma mangder ut i det all-
manna blodomloppet, varfor systemisk exponering ar mycket
lag. Genomsnittskoncentrationen av mangan i blodet lag inom Inga metastaser ir synliga Metastas blir synlig
normalgranserna vid samtliga doser som testades i de kliniska

studierna av Orviglance.
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FLERA FORDELAR MED ORVIGLANCE

Viktigaste fordelarna med Orviglance
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Mojlighet att bli det forsta och enda kontrastmedlet for
MR-scanning av levern som inte innehaller gadolinium

Baserat p4 mangan - ett naturligt sparamne
i kroppen - som inte medfor risk for NSF

Vasentligt forbattrad bild av levern vid MR-scanning
- metastaser tar inte upp mangan och framstar som
morka pa MRI bilderna

Begransad systemisk exponering och bra sikerhetsprofil

Latt att anvanda for bade patienter och radiologer och flexi-
belt fénster for MR-scanning pa 2-6 timmar efter intag

Sarlakemedelsstatus fran FDA

Den starka kontrasteffekten med Orviglance innebar att det
ar ett kontrastmedel som passar véldigt val for patienter dar
anvandningen av gadolinium-baserade kontrastmedel kan vara
medicinskt olampligt eller inte kan administreras.

Orviglance erbjuder ett vasentligt battre alternativ an icke-
forstarkt MR-scanning (dvs. MR-scanning utan kontrastmedel).
Orviglance patientsegment bestar framst av patienter med
kraftigt nedsatt njurfunktion med en berdknad eGFR under 30,
dvs. patienter med kronisk njursjukdom i stadium 4 eller 5 och
patienter med akut njurskada (AKI).

Sammanfattningsvis finns det ett stort medicinskt behov eft-
ersom det inte finns ndgot sdkert alternativ for patienter med
nedsatt njurfunktion i behov av en MR-undersoking. Forstarkt
MR med Orviglance kommer att medfora tidigare upptackt av
metastaser och upptéackt av mindre metastaser. Detta kommer
att forbattra mojligheten for en optimal hantering av leverme-
tastaser och slutligen ha en positiv paverkan pa patienters livsk-
valitet och 6verlevnadschanser.



S TARKA KLINISKA RESULTAT

Sex genomfoérda Fas 1 och Fas 2 studier. Under den kliniska
utvecklingen av Orviglance har hittills sex kliniska studier ge-
nomforts pa friska frivilliga personer och pa patienter med kan-
da levermetastaser eller misstankta leverforandringar. Totalt
har 127 personer deltagit i de genomférda Fas 1 och Fas 2-
studierna.

Konsekvent stark effektivitetsdata och god sikerhetspro-
fil. Resultaten fran sdkerhetsbedémningarna fran de sex klin-
iska studierna visar att Orviglance ar sdkert och tolereras val.
Biverkningarna som kunde observeras var huvudsakligen mil-
da och 6vergaende (diarré och illamaende var de vanligaste
biverkningarna som observerades). Sammanfattningsvis visar
verkansanalyserna att den diagnostiska kvaliteten okar efter in-
taget av Orviglance. Det understryker att Orviglance ar ett ef-

fektivt kontrastmedel for levern fritt fran gadolinium.
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Blindstudie av all bilddata bekriftar den starka verkanspro-
filen. For att validera resultaten av de olika kliniska studierna
och aven for vagledning kring utformningen av Fas 3-program-
met har Ascelia Pharma gjort en utvardering av samtliga bilddata
genom en s.k. blindstudie. Dessa resultat har presenterats vid
olika konferenser i radiologi.

Blindstudien som omfattade 178 personer bekraftade att
Orviglance vasentligt forbattrar MR. Resultaten visade att 33%
fler forandringar upptacktes nar Orviglance anvandes an vid
MR utan kontrastmedel. Orviglance gav dven ett battre un-
dersokningsresultat med avseende pa lesionernas visualiser-
ing (p-varde <0,0001) och avgrénsning (p-varde <0,0001).
Kvantitativa parametrar sdsom forhallandet mellan kontrast
pa lesionerna och sjalva levern forbattrades avsevart med
Orviglance-forstarkt MR.

ORVIGLANCE kliniska resultat

Fas 1 och Fas 2 (slutfort)

= Starka effektivitetsdata
= Sikert och tolererades vl

Kliniskt Fas 3-program

Food Effect study
Slutford. Resultat forvantas Q2-2022

Hepatic study
Slutford. Resultat forvantas mitten av 2022

Registreringsgrundande studie (SPARKLE)
Pagaende.



STUDIE VS, GADOLINIUM KONTRASTMEDEL

Under 2021 presenterades starka resultat fran re-read-studien dar Orviglance jamfdrdes

mot ett gadoliniumkontrastmedel (Multihance). Resultaten presenterades vid konferensen
Radiological Society of North America (RSNA) 2021 och kommer ocksd att ges som en muntlig
presentation vid konferensen European Society of Gastrointestinal and Abdominal Radiology
(ESGAR) i maj/juni 2022.

L >

TYP AV STUDIE EFFEKTPARAMETRAR
OCH RESULTAT*
= Crossover-studie (n=20) dar Orviglance jamfor-
des mot ett gadolinium-baserat kontrastmedel 1. Antal upptéckta lesioner
(Multihance) 3 (av 3) upptickte fler lesioner med Orviglance

= Jamforelsen omfattade visualisering av lesioner

_ ) 2. Storleken pa de upptickta lesionerna
och antal upptackta lesioner i levern

3 (av 3) sag storleksmassigt mindre lesioner med
Orviglance

3. Avgransning av lesioner

2 (av 3) rapporterade hogre poang for Orviglance

4. Lesionskontrast jamfort med lever
2 (av 3) rapporterade hogre poang for Orviglance

* Notera att resultaten inte dr statistiskt tillrdckliga fér att dra slutsatsen att
Orviglance dr battre dn gadolinium
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CONCLUSIONS

® Robusta bevis for det diagnostiska vardet som
Orviglance kan ge

= Viktigt vardebudskap till sjukvardsbetalare

® [Forstarker datamaterialet till de regulatoriska
myndigheterna



PAGAENDE FAS 3 STUDIEN (SPARKLE)

Den pagaende registreringsgrundande Fas 3-studien SPARKLE ~ de primédra effektmadtten i fas 2 och fas 3, och eftersom fas
4r en global multicenterstudie pa upp till 200 patienter. De star-  3-studiens jamforelse for Orviglance (Mangoral) & MR-scanning
ka resultaten i fas 1- och fas 2-studierna, bade vad galler séker-  utan kontrastmedel. Dessutom &r uppféljningstiden mindre an
het och effekt, ger en solid grund for det pagaende fas 3-pro-  envecka, jamfort med manader eller ar for en typisk fas 3-studie
grammet. Detta underbyggs av den hoga graden av likhet mellan ~ inom onkologi.

Orviglance (Mangoral) kliniska Fas 3-studie (baserat pa Fas 3-protokollméte med FDA och EMA)

ANTALET PATIENTER Global studie med upp till 200 patienter

Starkt stdd till Fas 3-studiens primara resultatmatt
utifran redan genomfoérda studier

PRIMARA EFFEKTMATT Visualisering av lesioner
e Avgransning av lesioner (eng. delineation)
e Synlighet (eng. conspicuity), lesionkontrast mot leverbakgrund

De genomforda Fas 1- och Fas 2-studierna har visat starka
effektivitetsresultat for de primara effektmatten som kom-
mer utvarderas i Fas 3-studien. De genomfdrda studierna,

" " : omfattande totalt 178 personer?, har visat en mycket signi-
JAMFORELSE Icke-forstarkt MR + Orviglance MR vs. Icke-forstarkt MR fikant forbattring jamfort med icke-forstarkt MR, fér:

. :® Avgransning: p-varde <0,0001
UTVARDERING Centraliserad utvardering av tre radiologer © = Synlighet: p-virde <0,0001

¥

Resultaten fran bada variablerna understoddjer att Orviglance
vasentligen forbattrar MR-prestanda.

RANDOMISERING Nej - varje patient sin egen kontroll

UPPFOLJNING Mindre 3n en vecka

' Ovan namnda resultat ar fran en blinded-read study, som innefattade all
bilddata inklusive Fas 1- och Fas 2-data. Resultaten fran blinded-read studien
har presenterats vid stérre radiologikonferenser
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ADRESSERBAR MARKNAD OM $500-600 MILJONER

m Faktiska MR-scanningar®
m Input fran betalare/experter (+75 intressenter)?

u LI N P ;
$500-600 miljoner i arlig marknadspotential i USA, EU och Japan L\ 4 d\ o~ g
Marknadsuppskattning baserad pa: Uppsidor o
m Patienter med primar levercancer eller leverme- m Andra marknader, t.ex. Kina 3 .
tastaser och kraftigt nedsatt njurfunktion (~4%) m Arlig tillvaxt om 4-5% g “

~F

Go-to-market - maximering av vardet Starkt fotfiste i USA - Uppbyggnad av Ascelia Pharma US team
: : o : @ SPARKLE Fas 3-studie © Tillverkning us ~40 heltidsanstallda vid
Ascelia Pharma driver kommersialisering i egen regi vid ledande sjukhus i USA vid Cambrex (partner), NJ team lansering
EU Kommersiell @) Hepatisk studie © Diagnostikexperter it e
Asceli PEIIET vid Texas liver institute RadMD, NY Kliniker/ sjukhus hanterar 75% av de
— N — Sjukhus patienter som har nedsatt
Japan Pharma Kommersiell @ Ascelia Pharma Inc njurfunktion?
globala partner Kontor i New Jersey
" synergier
: Kommersiell
6""33 partner
Kallor:

1: Ascelia Pharma marknadsanalys med Decision Resources Group, 2020
2: Ascelia Pharma marknadsanalys med Revenue Reimbursement Solutions och Charles River Associates, 2020
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ORVIGLANCES

O "o 4
, EBF&%EREDER FOR
75 KOMMERSIALISERING
' o-;\- s v

2022 (] 2023-2024

FORBEREDA PRODUKT & MARKNAD . FORBEREDA MARKNAD & DRIVA

= |nteragera med utvalda intressenter LANSERING
- Ledande opinionsbildare och radgivare = Bygga kommersiell kapacitet i USA
- Patientorganisationer = Forbereda samarbetsrelation med EU partnerskap
Fortsatta forberedelser for marknadstilltrade och = Utveckla kommersiell varuférsorining och logistik
prissattning i USA = Uppna marknadsgodkdnnande

= Fortsatta planeringen for pre-launch och marknads- = Genomfora lansering som en tvarfunktionell insats
forberedelser - Vérde for sjukvardsbetalare och prissittning

= Fortsatta partnerskapsstrategin i Europa - Medicinsk acceptans

- Tidig anvandning och preferens
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P> PHARMA
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Varfor dr denna marknadsundersokning viktig fér Ascelia
Pharma? Nar man forbereder for lansering ar det viktigt att
forsta hur beslutsfattare ser pa det varde som Orviglance erb-
juder - Vad paverkar deras beslut? Hur uppfattar de det behov
som Orviglance fyller och vardet som produkten ger? Dessa in-
sikter ar nyckeln i lanseringsférberedelser eftersom de hjélper
oss att interagera med de ratt optionsbildare, med ratt argument
och vid ratt tidpunkt.

Vad larde undersékningen dig och teamet?

Den oberoende undersoékningen genomfordes av mer &n
250 likare (radiologer, nefrologer och onkologer). Resultaten
bekraftar det starka behovet av ett effektivt och sékert alterna-
tiv till gadoliniumbaserade kontrastmedel (GBCA) for visualiser-
ing av levern hos patienter med nedsatt njurfunktion. Forst och

framst ar sdkerhet en viktig beslutsfaktor for anvandning av ett
MR-kontrastmedel.

Den mest oroande biverkningen totalt sett vid anvdndning av
GBCAs ar nefrogen systemisk fibros (NSF), foljt av allergier och
gadoliniumtoxicitet. Mer &n 15% av de 254 respondenterna har
upplevt ett fall av NSF - och mer an hélften av dessa ldkare har
praktiserat medicin mindre dn 15 ar, dvs de tjdnstgjorde inte som
l&kare innan FDA black-box warnings inférdes 2007.

Oron aterfinns hos viktiga beslutsfattare som sédger att de
foredrar att utfora en MR-undersokning utan kontrastmedel for
patienter med kraftigt nedsatt njurfunktion (eGFR under 30)
eller akut njurskada (AKI). Omkring 80% av tiden anvdnder de
antingen MR utan kontrastmedel eller MR med reducerad dos av
kontrastmedel for dessa sdrbara patienter.

Respondenterna sager ocksa att patienter i allmdnhet ar

STARKA RESULTAT - MARKNADSUNDERSOKNING

Ny marknadsundersokning visar att 84% av lakare i USA sannolikt kommer att anvanda Orviglance som kontrastmedel till
patientmalgruppen. Chief Commercial Officer, Julie Waras Brogren, svarar pa fragor om undersdkningen.

medvetna om riskerna med GBCA, séarskilt patienter med nedsatt
njurfunktion, oavsett om de har genomgatt en MR tidigare.

Nar de presenteras produktprofilen for Orviglance sager
84% av svarande i undersékningen att de sannolikt eller de-
finitivt kommer att anvdnda Orviglance fér mdlpopulationen
av patienter. Dessa resultat O6verensstammer med resultat-
en fran en kvantitativ undersékning som genomférdes 2018.

Hur kan du anvdanda denna marknadsundersékning?

De positiva reaktionerna pa Orviglance fran de svarande
ar otroligt uppmuntrande. Det ger oss fortroende for att
Orviglance, nédr det finns tillgangligt, kan forbattra utfallet for
manga patienter dar dagens diagnostiska verktyg ar suboptima-
la. Vi kommer ocksé att anvdnda de vardefulla insikterna nar vi
planerar interaktioner med viktiga intressenter infor lansering.

Marknadsundersdkning med 254 lakare i USA (radiologer, onkologer och nefrologer)*

Lakare foredrar idag MR utan kontrastmedel till patienter med nedsatt njufunktion

o,
)
&
>
w
>
]
-
c
3]
3
& 16%
4 eGFR 15-29

—{86% ——
dos for patienter med lagt
eGFR ...
... annu mer for AKI patienter
B MRI med kontrastmedel
11% B MRI utan kontrastmedel

_— < Akut njurskada (AKI) ————»

Slutsatser

78% foredrar MR
kontrastmedel eller med halv

utan

MRI reducerad dos kontrastmedel

Sannlikheten att anvinda Orviglance f6r patientmalgruppen

84%
Sannolikt eller Definitivt
(5-7av7)

16%
Ej sannolikt till delvis sannolikt
(1-4av7)
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1Som en del av férberedelserna for lanseringen av Orviglance genomférde Ascelia Pharma marknadsundersékning i USA.
Undersékningen omfattade 16 intervjuer och en undersékning bland 254 Idkare, ddribland 154 radiologer, 50 nefrologer och 50

onkologer.



ONCORAL

Cellgift i tablettform for daglig
dosering redo for Fas 2

» Patenterad tablettformulering av cellgift
» Potential att uppna battre effekt och patientsakerhet

» Fas 2 i magcancer; majlighet att udvidga till andra
solida cancerformer
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PROBLEM - MAGCANCER

Magcancer ar en sjukdom dar cancerceller bildas i magens slemhinna. Nastan samtliga fall av
magcancer ar adenokarcinom (d.v.s. cancer som borjar i kortelvavnaden) och vissa typer av
magcancer har en dverexpression av molekylen HER2. Magcancer ar ofta langt framskriden
nar diagnos stélls. | detta skede kan cancern ofta behandlas, men séllan botas.

Magcancer ar en allvarlig sjukdom. Magcancer 4r den tredje
vanligaste orsaken till cancerdédlighet. Femarsdverlevnaden i
USA och Europa ar endast 20%. | denna region diagnostiseras
80-90% av magcancerpatienterna i dessa ldnder i ett avancerat
skede och/eller far sjukdomsaterfall inom fem ar.

Vid diagnos i ett sent skede ar magcancer vanligtvis inte mojlig
att operera och/eller metastaserad. Incidensen ar hogre i Asien,
vilket exemplifieras av Japan dér incidensen ar fem ganger hogre
an i USA och Europa.

Marknadsstorlek pa 6ver 3 miljarder dollar. Marknaden for
magcancerldkemedel vaxer snabbt och forvantas nd $4 miljarder
ar 2029 enligt GlobalData. Denna tillvaxt drivs av flera faktorer,
inklusive en 6kning av den totala incidensen samt 6kning av be-
handlingsfrekvensen och forlangd behandlingstid.

Irinotecan ar en etablerad och effektiv kemoterapi. Den nuva-
rande forsta linjens behandling av aterkommande eller avancerad
magcancer inkluderar kemoterapi (cellgift), i allmdnhet som en
kombination av tva eller tre ldkemedel. Kemoterapeutiska ldke-
medel (cytotoxiska medel) stoppar tillvixten av cancerceller,
antingen genom att doda cellerna eller genom att stoppa dem
fran att dela sig.
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Det finns flera kemoterapeutiska ldkemedel p& marknaden, och
en valetablerad och effektiv molekyl ar irinotecan. Den har en
beprovad antitumoreffekt och ar godkand for kombinationsan-
vandning vid flera solida cancerformer.

I USA och Europa anvénds irinotecan for narvarande framst
for behandling av metastaserad kolorektal- och bukspottkor-
telcancer. Aven om irinotecan for narvarande inte ar godkant for
behandling av magcancer i USA och i EU, finns det off-label klin-
isk anvandning. Det ar ocksa erkant i kliniska riktlinjer (ESMO,
ASCO, NCCN) i monoterapeutiska eller kombinationsbehandling
av avancerad magcancer. | Japan ar irinotecan godkant for be-
handling av metastaserad magcancer.

Outnyttjad marknad f6ér orala formuleringar av irinotecan.
|dag ar irinotecan endast tillgdnglig som intravends infusion
med hog dos. Ascelia Pharma ser ett betydande och ouppfyllt
medicinskt behov av nya patientvanliga behandlingar som for-
battrar livslangden och livskvaliteten for patienter med magcan-
cer.

Oncoral - en oral kemoterapi. Oncoral &r en daglig tablett av
irinotecan med potential att erbjuda battre effekt med forbattrad
sakerhet efter daglig dosering i hemmet jamfort med intravenosa
hogdos-infusioner pa sjukhuset.

Stort behov att skapa nya behandlings-
former

= 1 miljon nya fall av magcancer varje ar

= Tredje vanligaste orsaken till att avlida av cancer

= Mediandverlevnad mindre &n ett ar

= Behov av battre och mer optimala behandlingsalternativ,
speciellt i sent sjukdomsskede




LOSNING - CELLGIFT | TABLETTFORM

Oncoral &r en ny daglig irinotecan kemoterapi (cellgift) under utveckling. Cellgiftet irinotecan
har en etablerad potent antitumor-effekt. Oncoral ar en daglig tablett av irinotecan med
potential att erbjuda battre effekt med forbattrad sakerhet efter dagliga dosering i hemmet
jamfort med intraventsa hogdosinfusioner pa sjukhuset.

Beprovad antitumor-effekt. Den aktiva bestandsdelen (API) i
Oncoral ar irinotecan som har en etablerad och beprovad effekt
for att doda cancerceller. Irinotecan ar ett cancerlakemedel som
efter att ha aktiverats hammar topoisomeras 1 och utdvar sin
celltoxiska effekt genom att forhindra DNA-kopieringen i celler-
na. Irinotecan omvandlas framst i levern av karboxylesteraser
till den aktiva metaboliten SN-38. Denna ar cirka 100-1 000
ganger mer celltoxisk an irinotecan i att déda cancerceller.

Oncoral - en ny formulering av irinotecan

Intravends Tablett
V N
v Magcancer
f:an.cer-. onctlh
indikationer
Godkinda P.otentlal att ud
vidga och anvénda
cancer- ,
indikati Oncoral i andra
indikationer '
solida cancerformer
|
L4
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Potential att bli den forsta orala irinitecan. Oncoral ar en ny
patenterad oral tablett av irinotecan. Oncoral mojliggor en ef-
fektiv frisattning och absorption av irinotecan i magtarmkanalen
efter oralt intag och omvandlas i hog utstrackning till den ak-
tiva metaboliten SN-38, som har kraftiga cancer-bekdmpande
egenskaper.

IDAG - Intravenos bolusdos

Helt oral cellgiftskombination. Oncoral har potential att
kombineras med andra kemoterapier och riktade cancer-
ldkemedel och kan ge ett helt oralt kombinationsalternativ
med forbattrat utfall for patienten.

IMORGON - Oncoral oral daglig dosering

NANN

Hog dos (ej frekvent) av intravenés irinotecan

= Gastrointestinala och hematologiska biverkningar

= Biverkningar: 30% allvarliga eller livshotande
(grad 3 eller 4)

Potential - Frekvent lagdosering av Irinotecan

= Forbattrad effekt driven av farmakokinetisk/dynamisk profil

= Forbattrad tolerabilitet pga. lagre koncentrerad exponering
("peak exposure”) och mindre allvarliga biverkningar samt
hanterbar toxicitet med flexibel dosering



ONCORAL FAS 1: UPPMUNTRANDE RESULTAT

Oncoral - potential att férbattra bade effektivitet och siker-
het. Intravenos cellgiftsbehandling ar ofta en avvagning mellan
onskad behandlingseffekt och biverkningar for patienten. Med
Oncoral som en daglig irinotecan-tablett finns det maojlighet
att forbattra bade effekt och biverkningsprofil jdmfort med V-
administrering. Dessutom kan behandling i hemmet erbjuda
komfort for patienten och samtidigt minska sjukhuskostnaderna.

Plasmanivaer av irinotecan

Effektivitet. Potentialen att forbattra effektiviteten baseras pa
en femfaldig hogre omvandlingsfrekvens av irinotecan till den
cytotoxiska aktiva metaboliten SN-38 vid oral dosering jamfort
med en [V-infusion. Dessutom kan konceptet med frekvent, lag
daglig dosering, aven kallad metronomisk dosering, optimera
exponeringen av SN-38 och darmed maximera antitumoreffek-
ten. Flera icke-kliniska och kliniska studier visar pa proof-of-
concept for metronomisk dosering, inklusive forbattrat utfall for
patienterna.

Sakerhet. Traditionell IV-bolusadministrering av irinotecan ar
forknippad med toxicitet. De flesta patienter upplever gastro-
intestinala och hematologiska biverkningar, varav cirka 30%
ar allvarliga eller livshotande (grad 3 eller 4, ref: Camptosar®
forskrivningsinformation). Frekvent lag dosering, som undviker
hoga plasmanivaer, kan minska toxicitet och komplikationer jam-
fort med hoga doser av IV-infusioner. Daglig oral administre-
ring ger ocksa mojlighet att snabbt justera doseringen vid akut
toxicitet.

Mindre frekvent hégdosering av IV Frekvent (metronomsik) lagdosering av irinotecan

irinotecan = Flera studier visar pa forbattrad tolerabilitet?3
’g 35 Gastrointestinala och hematologiska = Daglig dosering - justera snabbt vid akut toxicitet
% 30 biverkningar, ~30% allvarliga eller livs-
< | hotande (grad 3 eller 4)* Oncoral Fas 1 resultat
g‘_-,t 20 = Studie pa 39 patienter med metastaserande/inoperabla solida tumérer
.E. = Studien utfordes pa Herlevs sjukhus i Danmark
g 15 = Sakerhet:
§ 10 - Oncoral tolererades val, inga ovantade biverkningar
® 5 - Hematologiska toxiciteter milda till moderata (grad 1 eller 2)*
= = Effektivitet
w 0 0 5 10 15 20 25 30 35 40 - Stabilt sjukdomstillstand dven hos patienter som tidigare behandlats

|V irinotecan

Kalla: Simulering av Oncoral vs. IV Camptosar

Refs: 1) Camptosar férskrivningsinformation 2) Furman et al 1999 3) Perez et al 2004 4) Kumler et al 2018
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FORBATTRA EFFEKTIVITET MED FREKVENT LAG DOS

Det finns ett antal prekliniska och kliniska studier som ger proof-of-concept for metronomisk
(frekvent) lag dosering av irinotecan, inklusive forbattrade patientresultat. Studien nedan pa
patienter med metastaserad brdstcancer visar en forbattring av den totala 6éverlevnaden med
frekvent lag dosering av irinotecan. Total 6verlevnad steg fran 20% med hogdosering var tredje
vecka till 32% med veckovis dosering med en négot lagre dos'. Med Oncoral som tablett kom-
mer det att vara mojligt med daglig dosering.

OVERLEVNAD: STUDIE PA PATIENTER MED METASTASERANDE BROSTCANCER, N=103

Dosering av IV irinotecan var tredje vecka Dosering av IV irinotecan en gang per vecka

100
9| %
80

70

~32%

60 .
overlevnad

~20%

overlevnad

20
40
30
20
10

--------------
---------------

Manader Manader
mmmmm Progression - Free Survival =  Overall Survival mmmmm Progression - Free Survival wemm  Overall Survival

1 Perez et al. J Clin Oncol 2004: Randomized Phase Il Study of Two Irinotecan Schedules for Patients With Metastatic Breast Cancer Refractory to an Anthracycline, a Taxane, or Both
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POTENTIAL FOR SYNERGISTISK EFFEKT

Den planerade fas 2-studien kommer att utféras inom metastaserad magcancer. | studien kom-
mer Oncoral att kombineras med Taiho Oncologys orala lakemedel Lonsurf som idag anvands
for behandling av metastaserad magcancer. Kombinationen av irinotecan (den aktiva substan-
sen i Oncoral) och Lonsurf har testats i djurmodeller, vilket visade att kombinationen narmast
forhindrade tumaoren fran att vaxa och gav battre resultat an att ge de enskilda preparaten som

monoterapier.

Effektstudie i en djurmodell for magcancer?!
(Relative Tumor Volume, RTV)

Starka argument for valet av magcancer

8] 5 m Stort olost medicinskt behov
Control arm m Kliniska riktlinjer stodjer effekten av irinotecan
=0 4 == onirol Sl BB B
m Potential for sarlakemedelsstatus
—o—ThE 102 o on .. ..
m Potential for synergistisk effekt mellan Lonsurf och irinotecan

4 - i P T 1
—a— TAE 102 e CPT-11

IV irinotecan (CPT-11)

RTV

Lonsurf (TAS-102)

Lonsurf + IV irinotecan

o L] 20 an

Days of treatment

1 et al: Combination Cl Using TAS-102 and Irinotecan Hydrochloride, ANTICANCER RESEARCH 35: 1437-1446 (2015)
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STUDIED

Studiedesign for fas-2

PATIENTER

JAMFORELSE

EFFEKTMATT

STUDIEPERIOD

26 Ascelia Pharma Arsredovisning 2021

ESIGN FAS-2 OCH SAMARBETE

Kliniskt samarbete med Taiho Oncology

= Samarbete i klinisk fas 2 med Taiho Oncology Inc. (en del av Otsuka Group)

= Omkring 100 patienter = Taiho Oncology kommer att tillhandahélla Lonsurf och vetenskaplig expertis

" Metastaserande magcancer = Samarbetet kan komma att utokas for vidareutveckling

0 Kemirellerae rancemsarad mulkbicamier cekh = Ascelia Pharma behéller fullstdndiga utvecklings- och kommersialiseringsrattigheter

multinationell studie

Oncoral + Lonsurf TAIH O ONCOLOGY

VS.

Lonsurf
LONSURF ar godkant for behandling av

metastaserad magcancer och metastaserad
kolorektalcancer
Primar: Progressionsfri dverlevnad

Secondara: Responsfrekvens, farmakokinetik,
biverkningsprofil samt dverlevnadsdata i en uppféljning-
sanalys

2022 - 2024



ONCORAL SCIENTIFIC ADVISORY BOARD

Utvecklingen av Oncoral stods av ett hogprofilerat vetenskapligt rad bestaende av varldsle-
dande gastrointestinala onkologer. Deras gemensamma uppfattning ar att Oncoral skulle vara
ett viktigt behandlingsalternativ for cancerpatienter, sarskilt i senare sjukdomsstadier.

Prof Josep Tabernero, leg. lakare, PhD Prof Eric Van Cutsem, leg. lakare, PhD

Professor och Division Head of Digestive Oncology vid University of
Leuven (KUL) and University Hospitals Gasthuisberg, Leuven, Belgium

Head of the Medical Oncology Department vid
Vall d’Hebron Barcelona Hospital Campus, Director
vid Vall d’'Hebron Institute of Oncology (VHIO),

och professor i medicin Medgrundare av ESMO Gl/World Congress on Gl Cancer.

Serves/served on the board/ committee of ESMO,
President (2018 - 2019) of ESMO samt Executive ASCO, ENET, EORTC, ECCO, ESDO

Board och Council Member

Prof Jaffer A Ajani, leg. lakare Prof Jeff Evans, leg. lakare

Professor vid Translational Cancer Research och Clinical Lead
of the Institute of Cancer Sciences, University of Glasgow

Division of Cancer Medicine, The University of
Texas MD Anderson Cancer Center, Houston, USA

Medlem av NCRN Upper Gl Cancer Pancreatic Cancer
och Gastro-Oesophageal Cancer sub-groups

Ordférande i NCCN committee for gastroesophageal cancers

Gemensam uppfattning att Oncoral skulle vara ett viktigt behandlings-
alternativ fér cancerpatienter, scrskilt i senare sjukdomsstadier
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MAGCANCER - EN MARKNAD PA OVER $3 MILJARDER

Det finns fortfarande ett massivt medicinskt behov av battre behandlingsalternativ inom mag-
cancer. Detta kan oversattas till en kommersiell mojlighet for behandling av magcancer som
motsvarar over $3 miljarder pa arsbasis. Manga patienter diagnostiseras med magcancer varje
ar, men den geografiska fordelningen ar ojamn. | USA och i Europa ar det en sallsynt can-
cerform med att erhélla sarlakemedelsstatus. | jamforelse &r det i Asien dessvarre en mycket
utbredd sjukdom.

Malgruppen av patienter i USA och EU (sallsynt sjukdom) Ovriga nyckelmarknader

Japan och Sydkorea har hog prevalens och hog di-
agnosfrekvens (~ 150 000 diagnostiserade patienter
/ ar)

~110 000

patienter diagnostiseras
med magcancer arligen

~100 000+

far behandling med
lakemedel

Kina &r det land i véarlden med det hogsta antalet
magcancerpatienter (~ 400 000 diagnostiserade
patienter / ar)

... andra marknader (~400 000 diagnostiserade

,.,60 000 patienter/ar)

patienter nar 2:a och/eller
3:e linjens behandling (ofta
kombination)
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STOR MARKNADSPOTENTIAL INOM ANDRA
CANCERFORMER

Bortom magcancer finns det potential for efterféljande breddning till andra cancerformer. Inom kolorektal- och bukspottkortelcancer
ar intravends irinotecan redan godkant i Europa och USA. Férutom dessa indikationer finns det ocksa andra cancerformer dar irinote-
can har demonstrerats kliniskt och ar erkant.

Potential for oral daglig dosering av irinotecan?®

Global arlig 3000000
incidens
() Nuvarande fokus: Magcancer ) ) 2500000 |
= Den cancerform med tredje hogsta dédstal® Lungor Kolorektal
= Mojlighet att erhalla sarlakemedelsstatus (USA och EU)
= Marknad pa 6ver $3 miljarder? 2000000 -
() Godkanda indikationer for IV irinotecan 1500000 Mage
Indikationer for vilka IV irinotecan Lever ’
e ° 1000000 ——
ar kliniskt demonstrerade & erkdnda av NCCN Livmoder
Non-Hodgkins
L L . . u _ lymf
Indikationer for vilka IV irinotecan ar 500000 Matstrupe mem
kliniskt demonstrerade Bukspottkortel X Njure Leukemi
) Aggstockar
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Median 5-ars 6verlevnad

1) International Agency for Research on Cancer (IARC, 2021)
2) GlobalData - Gastric and Gastroesophageal Junction Adenocarcinoma - Global Drug Forecast and Market Analysis to 2024
3) Globocan 2020, WHO, Cancer Research UK
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AKTIEAGARINFORMATION

Ascelia Pharma AB (publ) ar noterat pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet ACE.

Per 31 December 2021, hade bolaget 33 668 262 registrerade stamaktier och

908 186 C-aktier med 1/10 roster vardera (C-aktierna innehas av Ascelia Pharma AB).

Aktiekursutveckling och bérsvarde

Under 2021 sjonk Ascelia Pharmas aktiekurs med 47%. Nedgangen foljde utvecklingen for andra

bioteknikbolag under 2021. Ascelia Pharmas marknadsvarde uppgick den 31 december 2021 till
1,0 miljarder kronor.

Handelslikviditeten i aktien 6kade med 67% under 2021 jamfort med 2020 och medianantalet
handlade aktier per dag under 2021 var 51 000.

Agarstruktur

De fem storsta aktiedgarna per den 31 december 2021 hade totalt 35% av kapitalet och 36%

av rosterna. Omkring 5% av aktierna innehas direkt eller indirekt av styrelseledaméter och ledande
befattningshavare.

Finansiell information

Ascelia Pharma publicerar fyra delarsrapporter per ar samt en arsredovisning. Rapporterna finns
tillgdngliga att ldsa och ladda ned pa Ascelia Pharmas webbplats, www.ascelia.com.

Arsstimma 2022
Arsstamman i Ascelia Pharma AB (publ) kommer att hallas den 5 maj 2022.
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Aktieanalytiker:

Ascelia Pharma foljs av Danske Bank, Erik Penser Bank, Redeye och Analysguiden.

10 STORSTA AKTIEAGARE PER 31 DEC 2021 Antal aktier % av kapital % av roster
Sunstone Life Science Ventures Fund Il 4778129 13,8% 14,2%
Fjarde AP-fonden (AP4) 2709 266 7.8% 8,0%
@resund-Healthcare 1844 165 5,3% 5,5%
Futur Pension 1514412 4,4% 4,5%
Avanza Pension 1277021 3,7% 3,8%
OstVast Capital Management 1200000 3,5% 3,6%
Spogard Holding A/S 1010203 29% 3,0%
Unionen 1000000 2,9% 3,0%
Nordnet Pensionsforsékring 850 344 2,5% 0,3%
Eiffel Investment Group 754 432 2,2% 2,5%
Ovriga innehavare av stamaktier 16730 290 48,4% 49,6%
Totalt antal stamaktier 33668262 97,4% 99.7%
C-aktier (innehas av Ascelia Pharma), 1/10 rostratt 908 186 2,6% 0,3%
TOTALT ANTAL AKTIER 34 576 448 100% 100%
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och den verkstallande direktoren for Ascelia Pharma AB (publ), (Ascelia Pharma), med
sate i Malmo och organisationsnummer 556571-8797, far harmed avge arsredovisning for verk-
samhetsaret 2021-01-01 - 2021-12-31 for koncernen och moderbolaget.

Agarstruktur

Ascelia Pharma AB (publ) dr noterat pa Nasdaqg Stockholm. De storsta aktiedgarna per den 31
december 2021 var Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S med 4 778 129 aktier (13,8% av
totalt antal aktier) foljt av Fjarde AP-fonden med 2 709 266 aktier (7,8%) och @resund Healthcare
med 1 770 490 aktier (5,3%).

ASCELIA PHARMAS VERKSAMHET

Ascelia Pharma ar ett bioteknikbolag fokuserat pa sarlakemedel inom onkologi. Vi utvecklar och
kommersialiserar nyskapande ldkemedel som fyller medicinska tomrum samt har en tydlig vag
framat rorande utveckling och marknadslansering. Bolaget har tva produktkandidater - Orviglance
och Oncoral - i klinisk utveckling.

Orviglance (manganklorid-tetrahydrat) ar ett nytt oralt kontrastmedel fér MR-scanning som ar ut-
vecklat for att forbattra upptackten och visualiseringen av fokala leverskador (inklusive leverme-
tastaser och primara tumorer) hos patienter med nedsatt njurfunktion. Orviglance, som har bev-
iljats sarlakemedelsstatus av amerikanska lakemedelsmyndigheten Food and Drug Administration
(FDA), ar for narvarande i fas 3-utveckling, inklusive den globala multicenterstudien SPARKLE.

Oncoral &r en ny oral irinotecan-baserad tablettformulering for cellgiftsbehandling av magcancer.
Oncoral har potentialen att erbjuda en mer patientvanlig behandlingsform, inklusive en battre
sakerhetsprofil med en daglig oral dosering i hemmet jamfért med intravendsa hégdosinfusioner
pa sjukhuset. Efter framgangsrika fas 1-resultat ar fas 2-studier med Oncoral under planering.
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Aret i korthet

Ar 2021 fortsatte att paverkas vasentligt av Covid-19-pandemin som gjorde avtryck i hela
samhallet och inte minst pa halso- och sjukvarden. Det paverkade ocksa kliniska studieaktiviteter
och for oss innebar det en langsammare rekryteringstakt av patienter till Orviglance registre-
ringsgrundande fas 3-studie SPARKLE. Vi har svarat pa detta genom att 6ka antalet sjukhus som
rekryterar patienter till studien, stottat medicinsk studiepersonal och dela best practise for att
identifiera patienter och dven justerat studieprotokollet for att inkludera patienter pa dialys och
patienter med nedsatt leverfunktion. Trots den volatila omvarldsmiljon har vi gjort betydande
framsteg i hela var kliniska portfolj:

e« Avslutade de tva kompletterande studierna i Orviglance kliniska program

e« Presenterade starka resultat for Orviglance i en jamférelsestudie mot gadolinium

e Inledde ett kliniskt samarbete med Taiho Oncology for Oncoral

e Erholl godkdnnande fran FDA for Oncorals IND-ansokan

Nar det giller finansiering starkte Ascelia Pharma balansrakningen genom en riktad nyemission i
mars 2021 om 200 MSEK.

Flerarsoversikt, koncernen

Finansiella nyckeltal for koncernen

TSEK 2020 2019
Nettoomsattning =

Rorelseresult -137 948 -93428 -63 023
Nettoresultat -125 903 -98 697 -66 036
Resultat per aktie (SEK) -3,82 -3,76 -3,02
FoU-kostnader/rérelsekostnader (%) 78% 69% 69%
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -116 559 -85527 -54 300
Eget kapital 307 834 236 056 237 062
Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar 261 599 184 686 184 227




FINANSIELL OVERSIKT

RESULTAT OCH LONSAMHET

Nettoomsattning och 6vriga rorelseintakter

Koncernens nettoomsattning under helar 2021 (jan-dec) uppgick till O SEK (0 SEK). Ascelia Pharma
forvantar sig inte att redovisa nagra intakter forran produkterna har lanserats pa marknaden.
Ovriga rorelseintakter uppgick till 756 TSEK (435 TSEK).

Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)

FoU-kostnader for koncernen under 2021 uppgick till 107,6 MSEK (64,8 MSEK). Kostnadsokningen
pa 42,8 MSEK avspeglar en generellt hogre aktivitetsniva i Ascelia Pharma under nuvarande helar
jamfort med foregdende ar. Det avser framst Orviglance kliniska Fas 3-studie, tillverkningsforbe-
redelser samt 6kade kostnader fér Oncoral Fas 2-férberedelser.

Kostnader for kommersiella férberedelser

Under 2021 uppgick kostnaderna for kommersiella forberedelser till 13,2 MSEK (10,2 MSEK).
Kostnadsokningen jamfort med ar 2020 avspeglar forberedelser infor lansering av Orviglance pa
marknaden.

Administrationskostnader
Administrationskostnaderna for koncernen under 2021 uppgick till 17,1 MSEK (18,3 MSEK).
Kostnadsminskningen forklaras delvis av hdga rekryteringskostnader under Q1-2020.

Rérelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet for helar 2021 uppgick till -137,9 MSEK (-93,4 MSEK). Den okade forlusten
avspeglar den generellt sett hogre nivan av FoU-aktiviteter samt tillverkningsférberedelser under
2021.

Periodens resultat

Koncernens nettoforlust for helar 2021 uppgick till -125,9 MSEK (-98,7 MSEK). Under inneva-
rande period redovisades ett positivt finansnetto pa 8,4 MSEK péa grund av forstarkning av USD
mot SEK, vilket resulterade i en 6kning av vardet pa banktillgodohavanden i USD (en stor andel av
banktillgodohavanden halls i USD for att matcha kommande utflode i denna valuta). Forlust efter
skatt motsvarar en forlust per aktie, fore och efter utspadning, pa SEK -3,82 (SEK -3,76).
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KASSAFLODE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital uppgick under 2021
till -130,0 MSEK (-84,8 MSEK). Det 6kade utflodet aterspeglar den generellt hogre nivan av FoU-
aktiviteter och tillverkningsforberedelser i innevarande period. Forandringar av rorelsekapital un-
der innevarande period uppgick till ett inflode om 13,5 MSEK (utflode om 0,7 MSEK). Inflodet
i innevarande period avspeglar framst dkningen av upplupna kostnader och leverantérsskulder,
samt minskningen av forskott till storre leverantorer.

Kassaflode fran investeringsverksamheten under 2021 uppgick till -38 TSEK (inflode om 76,0
MSEK). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick totalt till ett inflode om 184,9 MSEK
(inflode om 92,7 MSEK), vilket aterspeglar nettolikviden som erhélls fran nyemission under varen
2021.

FINANSIELL STALLNING
Per balansdagen uppgick eget kapital till 307,8 MSEK, jamfort med 236,1 MSEK per 31 december
2020. Okningen sedan 31 december 2020 &terspeglar nyemission av aktier under varen 2021,
vilket uppvégde periodens nettoforluster.

Likvida medel uppgick per balansdagen till 261,6 MSEK, jamfort med 184,7 MSEK per 31 de-
cember 2020, vilket ocksa ar en effekt av nyemissionen under varen 2021.



RISK OCH RISKSTYRNING

For att vaxa och bevara vardet i Ascelia Pharma, vara produkter,
affarer och organisation maste vi forutse och anpassa oss till var
omgivande miljo och intressenter. Férandringar i var miljo kan
ha en negativ inverkan - utgora en risk — pa var image, resultat
och varde. Att hantera risker regelbundet och systematiskt ar
nyckeln till att skapa och bevara varde over tid. Vi gor detta
genom att forutse och minska risker - i den man det ar mojligt
och rimligt - for att begransa sannolikheten for handelser och

begrédnsa den oonskade paverkan pa Ascelia Pharma. Ascelia
Pharma kategoriserar sina risker i fyra kategorier med en tids-
ram pa 2 ar:

De enskilda riskfaktorerna i dessa kategorier sammanfattas i
bilden nedan. Foéljande sidor 35-36 innehaller en beskrivning av
riskfaktorerna och hur koncernen hanterar dessa risker.

Strategiska risker

®m QOperationella och compliance risker
m Kommersiella risker

® [Finansiella och makrorisker

TYP AV RISK

Sannlikhet

Paverkan

STRATEGISKA RISKER
Mycket o
hog o Uppnar inte effektmal i provningar eller regulatoriskt godkédnnande Lag Mycket hog
e e Betydande forsening av viktiga kliniska program Moderat Hog
e ° e Vasentligt utokade regulatoriska krav efter godkdnnande Lag Hog
Hog OPERATIONELLA OCH COMPLIANCE RISKER

Moderat 6

PAVERKAN

Lag

KOMMERSIELLA RISKER

o Kan inte attrahera eller behalla nyckelpersonal Moderat Moderat
e Avbrott eller kvalitetsfel i leverans och tillverkning Moderat Moderat
o Kritisk 6vertradelse av reglering, branschkoder och standarder Lag Hog

o Stor forlust av data (IT) eller fel eller vertradelse av cybersékerhet Lag Moderat

Lag Moderat Hog

SANNOLIKHET
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e Oftrmaga att uppna 6nskad prissattning & tilltrade till marknaden Moderat Mycket hog
o Ogynnsamma forandringar i regulatoriska eller kliniska riktlinjer Moderat Mycket hog
@ Nya konkurrenter Lag Mycket hog
M:Sket 0 Oftrmaga att na 6nskade partneravtal (utlicensiering) Moderat Mycket hog
g
@ Oftrmaga att i ratt tid uppta finansiering Moderat Mycket hog
@ Betydande ogynnsam valutautveckling Moderat Lag
@ Betydande makrohandelser som pandemi, geopolitisk instabilitet etc. ~ Moderat Hog




RISKOMRADE ~ BESKRIVNING AV RISK MOTVERKANDE FAKTORER OCH ATGARDER FOR ATT MINSKA RISK Sannolikhet  Paverkan
STRATEGISKA RISKER

o Uppnar inte effe- Det finns alltid en risk for att den avgdrande medicinska hypotesen B Bade Orviglance och Oncoral bygger pa etablerad proof-of-concept med kand verkningsme- Lag Mycket hog
ktmal i prévningar inte kan stddjas av data fran utvecklingsverksamheten. Detta kan kanism for den aktiva substansen, vilket minskar risken for att primara effektmal inte nas.
eller regulatoriskt tvinga foretaget att omstarta forskningen for att identifiera nya
godkannande mojligheter eller i varsta fall avsluta utvecklingen for den specifika

tillgangen. En relaterad risk ar att tillsynsmyndigheterna inte god-
kanner |akemedlet, utan ytterligare kliniska data.

Betydande fors- En vanlig orsak till férseningar ar svarigheter att rekrytera patienter B Ascelia Pharma genomfor forstudier (feasibility studies) for att férsta patientunderlaget. Moderat Hog
ening av viktiga till kliniska prévningar. Ascelia Pharma arbetar inom sarldkemedel B De kliniska testerna drivs av etablerade kontraktsforskningsorganisationer (CROs)
kliniska program dar det per definition finns fa patienter, vilket kan 6ka denna risk. m Atgarder for att 6ka patientrekryteringen till SPARKLE-studien har under 2021 bl.a. inkluderat

utokning av antalet deltagande kliniker och protokollandringar.

e Uttkade regula- Efter godkédnnande kan det uppkomma krav, det vill séga krav pa B Dialog med tillsynsmyndigheterna inklusive FDA och EMA. Lag Hog
toriska krav efter nya studier (framst sakerhetsfragor) for att adressera forbehall.
godkédnnande Detta ar vanligt férekommande och forvantade forutsattningar for

att fa ett nytt lakemedel godkant.

OPERATIONELLA OCH COMPLIANCE RISKER

o Kan inte attrahera Anstéllda ar en kritisk tillgang, sarskilt for ett litet bioteknikfére- B |ndividuella utvecklingsplaner, incitamentsprogram, flexibel arbetstid Moderat Moderat
eller behalla nyck- tag med beroende av nyckelpersoner. Oférmaga att behalla och B Framjande av goda arbetsvillkor och samarbete
elpersonal attrahera kompetent personal kan leda till férlust av kunskap och B Back-up personer for kritiska uppgifter
effektivitet.
Avbrott eller kval- Ascelia Pharma har outsourcat en betydande del av sin kliniska B Strukturerade processer for urval av leverantérer har implementerats for att begransa risken Moderat Moderat
itetsfel i leverans utvecklingsverksamhet till CROs och all tillverkning &r extern. Risk for leverantorsavbrott eller underprestation. Reservleverantorer forbereds nar det ar mojligt.
och tillverkning for att tredjepartsleverantorer inte féljer lagar, férordningar, riktlinjer B Kontinuerlig 6versyn av leverantérer for att sékerstalla Good Pharmaceutical Practise (GxP).

och praxis eller inte kan leverera enligt forvantningar som kan
orsaka oonskade forseningar i utvecklingsprocessen. Dessutom kan
det vara svart att hitta back-up leverantorer for ett litet foretag med
sma tillverkningsvolymer.

Kritisk overtradelse  Lakemedelsbranschens lagar och férordningar ar rigorésa och B Databehandlingsavtal aterfinns i alla viktiga avtal som roér personuppgifter Lag Hog
av reglering, komplicerade, exempelvis i forhallande till affarsetik och krav pa B GDPR-policyer pa plats

branschkoder och transparens kring interaktioner med vardpersonal. Hantering av B Utveckling av processer och forfaranden for att hantera kraven

standarder personuppgifter - GDPR - ar ocksa ett omfattande regelverk.

Bristande efterlevnad av tillamplig lagstiftning, koder och standarder
kan vara kostsamt och/eller allvarligt paverka bolagets renommé.

Betydande forlust Ascelia Pharma ar beroende av en saker och valfungerande IT-miljo B |T-processer och sdkerhet klassificeras som en afférskritisk aktivitet och mer resurser har till- Lag Moderat
av data (IT) eller fel och intrang i systemen kan vara kostsamt. delats IT.
eller 6vertrédelse B Cyberriskforsakring finns pa plats

av cybersdkerhet
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RISKOMRADE ~ BESKRIVNING AV RISK

MOTVERKANDE FAKTORER OCH ATGARDER FOR ATT MINSKA RISK

Sannolikhet

Paverkan

KOMMERSIELLA RISKER

0 Oftrmaga att Ascelia Pharma utvecklar produkter for indikationer med stort B Ascelia Pharma tillampar en vardebaserad prissattningsstrategi och planerar att ta fram grund-  Moderat Hog
uppna onskad medicinskt behov med férvantan uppna marknadstilltrade och liga underlag for att underbygga produkternas vérde
prissattning och till-  premiumprissattning. Marknadsgodkdnnande garanterar inte att den B Studier gentemot sjukvardsbetalare har utforts for att bekrafta antagande om prisséttning och
trade till marknaden  forvéntade premieprissattningen uppnas eller att ersattning kommer marknadstilltrade
att erhallas. En betydande prissénkning eller forsening av ersattning/ B Kommersiella forberedelser infor lansering har implementerats for att snabba pa anvandning
marknadstilltrade kommer att paverka marknadspotentialen. av produkterna till den 6nskade prisnivan
o Ogynnsamma Anvandningen av Ascelia Pharmas ldkemedel kan paverkas av forén- B Orviglance Fas 3-studie utfors pa ledande sjukhus med inflytelserika KOLs Osannolik Lag
forandringar i dringar i regulatoriska riktlinjer, kliniska riktlinjer och rekommenda- B Externa marknadsundersdkningar har utférts som bekréftar det medicinska behovet
regulatoriska eller tioner samt marknadsacceptans bland I&kare och vardgivare. B Advisory board for Oncoral bestaende av inflytelserika KOLs inom onkologi
kliniska riktlinjer
@ Nya konkurrenter Ascelia Pharma ar ett mindre bioteknikbolag som kan komma att B Ascelia Pharma fokuserar pa nischer inom onkologiomradet dar konkurrensmiljon ar nagot Lag Hog
mota konkurrens fran bolag med betydligt storre resurser. mindre omfattande
B Kontinuerlig marknadsovervakning, inkl. riktlinjer, klinisk praxis och konkurrenter
B Patent och patentansékningar hanteras av erfarna patentombud
B Utforska nya patent for nuvarande produkter
B Maximera regleringsexklusiviteten, t.ex. genom sérldkemedelsstatus och dataexklusivitet
Oférmaga att na Pa utvalda marknader har Ascelia Pharma som mal att utlicensiera B |ntern Business Development avdelning for att driva partnering- och utlicensierings- Moderat Hog

onskade partner-
avtal (utlicensiering)

sina lakemedel. Det finns en risk att vi inte kan hitta lampliga part-
ners eller att villkoren eller samarbetet inte blir tillfredsstallande.

FINANSIELLA OCH MAKROEKONOMISKA RISKER

Oftrmaga att i Ascelia Pharma ar fortfarande i utvecklingsfas utan intékter och ar

verksamhet.

Proaktivt hantera likviditetspositionen for att sékerstalla finansiering fram till ett stadie dar Moderat

Mycket hog

|

ratt tid uppta beroende av finansiering fran aktiemarknaden.

intakter genereras

finansiering B Stark track record for kapitalanskaffning dar 500 MSEK tagits in under 2019-2021
@ Betydande Ascelia Pharma har betydande utvecklingskostnader i framst USD B | enlighet med finanspolicyn hanterar Ascelia Pharma valutaexponeringen genom att vaxla Sannolik Lag
ogynnsam och EUR (utan matchande intikter i dessa valutor). En appreciering SEK till USD, EUR och DKK fér att matcha kommande kassautfléden
valutautveckling av dessa valutor mot SEK skulle darfor innebara dkade kostnader for
koncernen.
@ Betydande mak- Betydande férandringar i makromiljon kan paverka negativt paverka B Sikerhetsatgarder for Covid-19 implementerades for anstallda och intressenter for att mini- Moderat Hog
rohdndelser som affarsverksamheten och méjligheter att bedriva kliniska studier. mera risker
pandemiutbrott, L

Under 2021 orsakade Covid-19-pandemin stérningar i hdlso- och
sjukvardsindustrin inkl. férseningar i inskrivningen av patienter pa
kliniska platser.

geopolitisk instabi-
litet etc.

Fas 3-studien SPARKLE genomfors pa olika kontinenter och lander, vilket kan mildra effekten
fran makrohandelser
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Medarbetarna

Ascelia Pharma AB ar beroende av nyckelpersoner for sin operativa verksamhet och utveck-
lingsverksamhet. Formagan att rekrytera och bibehalla kvalificerade medarbetare ar av yttersta
vikt for att sdkerstalla kompetensnivan i bolaget. Antalet heltidsanstéllda per den 31 december
2021 21 (11) for bade koncernen och moderbolaget (i genomsnitt 18 anstéllda under 2021 och 11
anstallda under 2021). Utéver medarbetarna anlitar Ascelia Pharma aven konsulter och experter
till kliniska studier, regulatoriska fragor, tillverkning, immateriella rattigheter och supportfunktioner.

Visentliga hiandelser efter periodens utgang

Det hénvisas till not 28 i denna arsredovisning for vasentliga handelser efter periodens utgéng.
Speciell uppmaéarksamhet ska riktas till konsekvenserna av Rysslands invasion av Ukraina som inne-
bar att Ascelia Pharma i mars 2022 valde att avbryta all klinisk verksamhet i landet. Som en foljd
av detta forlangdes forvantad slutrekrytering till SPARKLE-studien till 2022 (tidigare H1 2022).

MODERBOLAGET

Ascelia Pharma AB (publ) dger samtliga foretag i koncernen. Soliditeten per balansdagen var 93%
(93%). Det egna kapitalet uppgick till 333 MSEK (245 MSEK). Likvida medel uppgick till 246 MSEK
(182 MSEK). Bolaget hade 21 anstallda per balansdagen.

Totalt antal aktier

Totalt antal utestaende stamaktier per den 31 december 2021 uppgick till 33 668 262 och totalt
antal C-aktier uppgick till 208 186 per 31 december 2021. Samtliga aktier i Ascelia Pharma ar
fullt inbetalda och har ett kvotvarde om 1 SEK. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt
overlata bolagets aktier.

Hallbarhet

Ascelia Pharma arbetar for att bli ett allt mer hallbart bolag. Bolaget har &nnu inte natt ett stadium
med intdktsgenerering och déarmed har bolagets produkter en mycket begransad miljopaverkan.
Miljopaverkan harrér fran inkdp av varor och tjanster, energiférbrukning och resor. Ascelia Pharma
har ambitionen att bidra till en hallbar utveckling och minimera miljopaverkan sa langt det ar eko-
nomiskt rimligt.

Vara medarbetare ar hérnstenen i var framgang. Hogkvalificerade, engagerade och motiverade
medarbetare dr en forutsattning for att uppna Ascelia Pharmas affarsmal. Vi har individuella ut-
vecklingsplaner for varje anstélld som béade bidrar till medarbetarnas utveckling och motivation
och sékerstéller att deras mal sammanfaller med bolagets affarsmal. For att bidra till en bra arbets-
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miljo har vi upprattat policies och rutiner for systematiskt affarsmiljoarbete. Vara medarbetare
agerar med hog integritet som ocksa regleras i var Code of Conduct. Med tanke pa bolagets
storlek har ingen hallbarhetsrapport upprattats for 2021.

Styrelsens arbete
Styrelsen har antagit en arbetsordning, instruktioner och ett antal policyer som definierar arbets-
fordelningen mellan styrelsen och verkstallande direktéren, utskott som utses av styrelsen och
koncernledningen. Styrelsen har det yttersta ansvaret for koncernens verksamhet och organisa-
tion och ser till att verkstallande direktérens samt ekonomiavdelningens arbetsuppgifter utfors i
enlighet med etablerade principer. Styrelsen holl 12 protokollférda styrelseméten under 2021.
Bland sina medlemmar har styrelsen utsett ett revisionsutskott, ett ersattningsutskott samt
ett kommersialiseringsutskott. Under aret har revisionsutskottet hallit fem moten, ersattning-
sutskottet fem moten och kommersialiseringsutskottet fyra moten.

Riktlinjer for ersattning
Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare beskrivs i bolagsstyrningsrapporten i denna
arsredovisning samt i not 7 i denna arsredovisning.

Forslag till behandling av bolagets resultat:
Foljande medel (SEK) i moderbolaget star till arsstammans férfogande:

Overkursfond 678 831 038
Balanserad vinst eller forlust -271 295591
Periodens nettoresultat -109 288 176
Summa 298 247 271

Styrelsen foreslar att 298 247 271 kronor 6verfors i ny rakning till balanserat resultat.

Utdelningspolicy

Ascelia Pharma har hittills inte l&mnat nagon utdelning och Ascelia Pharma avser fortsatt att foku-
sera pa att vidareutveckla och expandera bolagets projektportfolj. Enligt den utdelningspolicy
som styrelsen antagit ska tillgangliga finansiella resurser och eventuellt redovisade resultat darfor
aterinvesteras i rorelsen for finansiering av bolagets langsiktiga strategi. Styrelsens avsikt ar darfor
att inte foreslad ndgon utdelning till aktiedgarna fore dess att bolaget genererar en langsiktigt uthal-
lig lonsamhet och ett langsiktigt hallbart positivt kassafldde. Eventuella framtida utdelningar och
storleken darav kommer att faststéllas utifran bolagets langsiktiga tillvaxt, resultatutveckling och
kapitalbehov med hansyn tagen till vid var tid gallande mal och strategier. Utdelningen ska, i den
man utdelning foreslas, vara val avvagd med hansyn till verksamhetens mél, omfattning och risk.



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolagsstyrning i Ascelia Pharma

Ascelia Pharma ar ett svenskt publikt aktiebolag med séte i Malmé. Bolagsstyrningen har sin gr-
und i svensk ratt samt interna regler och instruktioner. Ascelia Pharma tillampar ocksd Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter samt Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”). Koden géaller
for alla svenska bolag vilkas aktier &r noterade pa reglerad marknad i Sverige. Koden utgar fran
principen "folj eller forklara”. Det innebér att ett bolag som tilldmpar koden kan vélja att avvika fran
vissa regler i den, men maste da beskriva sin alternativa |6sning och forklara skalet till avvikelsen i
sin arliga bolagsstyrningsrapport.

Bolagsstyrningsrapporten ar upprattad i enlighet med bestammelserna i arsredovisningslagen
och Koden.

Arsstimma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstamman bolagets hogsta beslutande organ. Pa bo-
lagsstamma utdvar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel dndringar av bolagsordnin-
gen, styrelse och revisorsval, faststallande av resultat och balansrakning, ansvarsfrihet for styrelse
och verkstéllande direktor, disposition av vinst eller forlust samt principer for tillsattande av val-
beredning. Arsstamma maste hallas inom sex manader fran utgangen av rakenskapsaret.

Utover arsstdamman kan det kallas till extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse
till bolagsstamma genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hélls
tillgédnglig pa Ascelia Pharmas webbplats. Att kallelse skett ska samtidigt annonseras i Svenska
Dagbladet. Bolagsstdmma i Ascelia Pharma halls i Malmo.

Rétt att narvara vid arsstamma

For att fa narvara och rosta pa bolagsstamma, antingen personligen eller genom fullmakt, ska
aktiedgare dels vara upptagen i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken fem vardagar fore
stamman, dels anmala sig till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna
dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
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och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman. Aktiedgare som onskar fa ett drende
behandlat pa bolagsstamman maste skicka en skriftlig begaran harom till Ascelia Pharmas styrelse.
Begdran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fére bolagsstamman.

Arsstamma 2021

P& &rsstamman den 5 maj 2021 omvaldes Peter Benson till styrelseordférande och Niels Mengel,
Bo Jesper Hansen, René Spogard, Helena Wennerstréom och Hans Maier omvaldes till styrelsele-
daméter. Lauren Barnes invaldes som ny styrelseledamot. Vidare omvaldes Ohrlings Pricewater-
houseCoopers AB till revisor.

Arsstamman beslutade om styrelsearvode och riktlinjer for ersattning till vd och 6vriga ledande
befattningshavare. Arsstimman godkande Aven instruktioner och arbetsordning for valbered-
ningen. Slutligen beslutade drsstamman om befogenhet for styrelseledamoterna att emittera
aktier samt om ett aktiebaserat incitamentsprogram for anstallda.

Extra bolagsstamma 2021

Med anledning av den riktade nyemission som genomférdes den 17 mars 2021 holls en extra
bolagsstamma i Ascelia Pharma AB (publ) den 13 april 2021. Stamman beslutade att godkanna
styrelsens beslut om den riktad nyemissionen av aktier.

Arsstamma 2022

Arsstamman i Ascelia Pharma AB (publ) halls den 5 maj 2022. P4 grund av pandemin och for att
minska risken for spridning av virus kommer arsstamman, med stod av tillfalliga lagregler, att ge-
nomfdras enbart genom postrostning.

Aktiedgare

Per den 31 december 2021 kontrollerade de fem storsta aktiedgarna omkring 35% av kapitalet och
36% av rosterna. Den storsta aktiedgaren som kontrollerade mer an 10% av kapitalet och résterna
var Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S (13,8% av kapitalet och 14,2% av rosterna)

Per den 31 december 2021 uppgick antalet aktier till 33 668 262 och antalet C-aktier som har en



tiondels rost vardera uppgick till 908 186. Varje stamaktie medfor en rost for innehavaren och det
finns inga begransningar i fraga om hur manga roster varje aktiedgare kan avge vid en bolagsstam-
ma.

Valberedning

| valberedningens uppdrag ingar att ta fram och utforma forslag pa val av styrelseledamoter,
styrelseordférande, stdmmoordférande och revisorer. Valberedningen ska ocksa foresla ersattning
till styrelseledamoter och revisor. Valberedningens sammanséattning offentliggdrs minst sex manad-
er fore drsstdmman.

Enligt valberedningens instruktioner och arbetsordning ska valberedningen besta av fyra ledamoter
som representerar de tre storsta aktiedgarna i slutet av september, tillsammans med styrelsens
ordférande. De tre storsta aktiedgarna anses vara de tre storsta aktiedgarna som ar registrerade
hos Euroclear Sweden AB.

I enlighet med de antagna instruktionerna bestar valberedningen infér arsstamman 2022 av fol-
jande medlemmar:
o Jgrgen Thorball, valberedningens ordférande, utsedd av Sunstone Life Science
Ventures Il K/S;
e Marianne Flink, utsedd av Fjarde AP-fonden; och
o Hakan Nelson, utsedd av @resund Healthcare Capital K/S;
e Peter Benson, styrelseordférande.

Styrelsen

Styrelsen &r efter bolagsstamman det hogsta beslutande organet. Enligt aktiebolagslagen svarar
styrelsen for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter, vilket innebar att
styrelsen bland annat ar ansvarig for att faststélla mal och strategier, sakerstalla rutiner och system
for utvardering av faststallda mal, fortlopande utvardera Bolagets resultat och finansiella stallning
samt utvardera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar vidare for att sakerstalla att korrekt
information ges ftill aktiedgare, att Ascelia Pharma foljer lagar och forordningar och att bolaget
tar fram och implementerar interna policyer och etiska riktlinjer. Styrelsen ansvarar ocksa for att
sakerstalla att rsredovisningen och deldrsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen
bolagets verkstallande direktor.

Styrelsens ledamoter valjs arligen pa arsstamman for tiden intill dess ndsta arsstamma hallits. Enligt
Ascelia Pharmas bolagsordning ska styrelsen bestad av ldgst tre och hogst atta ledamdter utan
suppleanter. Bolagsordningen innehaller inga separata bestammelser om utndmning eller entledi-
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gande av styrelseledamoter. Styrelsen bestar for narvarande av sju ordinarie ledamoter valda av
bolagsstamman, som presenteras i avsnittet Styrelsen pa sidorna 45-47 i denna arsredovisning.

Enligt Koden ska styrelsens ordférande véljas av bolagsstimman. Ordférandes roll ar att leda
styrelsens arbete och sakerstilla att arbetet utfors pa ett effektivt satt, och att styrelsen uppfyller
sina ataganden.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses dver arligen och faststélls pa det konstituerande
styrelsemotet. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter,
beslutsordning i bolaget, styrelsens motesordning, ordférandens arbetsuppgifter samt arbetsfor-
delningen mellan styrelsen och verkstallande direktoren. Instruktion avseende ekonomisk rappor-
tering och instruktion till verkstallande direktor faststalls ocksa i samband med det konstituerande
styrelsemotet. Styrelsens arbete bedrivs ocksa utifran en arlig féredragningsplan, som tillgodoser
styrelsens behov av information. Styrelseordféranden och verkstéllande direktéren har vid sidan
av styrelsemotena en I6pande dialog kring forvaltningen av bolaget.

Styrelsen sammantrader efter en i forvag beslutad arsplan och ska, utdver det konstituerande
styrelsemotet, halla minst sex ordinarie styrelsemdten mellan varje arsstamma. Utdver dessa
maoten kan extra moten arrangeras for behandling av fragor som inte kan hanskjutas till ndgot av
de ordinarie moétena.

Styrelsens arbete och méten under 2021

Styrelsen har haft 12 méten under 2021. Utdver beslut om extern finansiell rapportering, budget
och finansiella prognoser har styrelsens arbete under 2021 i foérsta hand omfattat fragor relat-
erade till fas 3-studien for Orviglance, planering for Oncoral fas 2-studien samt finansieringsakti-
viteter. Styrelsen har utvarderat sitt arbete for att forbattra arbetsrutinerna och 6ka effektiviteten.
Slutsatserna fran arbetet presenteras for valberedningen.



Rapporteringsperiod 1 januari 2021 - 31 december 2021

Oberoende i férhallande till

Ersattning, TSEK Né&rvaro (ndrvarat vid/totala antal méten)

Bolaget och dess Stérre Styrelse Revisions- Ersattnings- Kommersialise- Revisions-  Ersattnings- Kommersialise-
Styrelsemedlem Function ledning aktiedgare arvoden utskott utskott ringsutskott Summa Styrelsen utskott utskott ringsutskott
Peter Benson Styrelseordférande Ja Ja 465 - - 25 490 12/12 - 5/5 4/4
Lauren Barnes Styrelseledamot Ja Ja 233 - - 100 333 12/12 - - 4/4
Bo Jesper Hansen Styrelseledamot Ja Ja 233 - - 5! 238 10/12 - 5/5 -
Hans Maier Styrelseledamot Ja Ja 233 - - 25 258 12/12 - - 3/4
Niels Mengel Styrelseledamot Ja Ja 233 25 - - 258 12/12 5/5 - -
René Spogard Styrelseledamot Ja Ja 233 - - - 233 12/12 - 3/5
Helena Wennerstrom Styrelseledamot Ja Ja 233 100 - - 333 12/12 5/5 -
Total 1861 125 - 155 2142

1) Bo Jesper Hansen avgick fran Kommersialiseringsutskottet under Q2-2021.

Styrelsens utskott
Styrelsen har inréttat tre utskott: revisionsutskottet, ersattningsutskottet samt kommersialisering-
sutskottet. Styrelsen har antagit arbetsordningar for alla utskotten.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet  bestar Helena Wennerstrom (ordférande) och Niels Mengel.
Revisionutskottets uppgifter ar huvudsakligen att évervaka Ascelia Pharmas finansiella stallning,
att 6vervaka effektiviteten av den interna kontrollen och riskhantering, att halla sig informerad om
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen samt att granska och évervaka revisorns
opartiskhet och sjélvstandighet. Revisionsutskottet ska dven bistd valberedningen vid forslag till
beslut om val och arvodering av revisor. Revisionsutskottet hade fem moten under 2021.

av

Ersdttningsutskottet

Ersattningsutskottet bestar av Bo Jesper Hansen (ordférande), Peter Benson och René Spogérd.
Ersattningsutskottets uppgifter ar huvudsakligen att bereda fragor om ersattning och andra an-
stallningsvillkor for verkstéllande direktoren och ledande befattningshavare. Ersattningsutskottet
ska ocksa folja och utvardera pagaende och avslutade program for rorliga ersattningar till koncern-
ledningen samt folja och utvardera tillampningen av de riktlinjer for ersattningar till ledande befat-
tningshavare som arsstamman fattat beslut om. Ersattningsutskottet hade fem moten under 2021.
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Kommersialiseringsutskottet

Kommersialiseringsutskottet bestar av Lauren Barnes (ordforande), Peter Benson och Hans
Maier. Kommersialiseringskommitténs roll ar i forsta hand att bereda beslut som ska antas av
styrelsen i fragor som ror dvergripande kommersialiseringsplaner och viktiga kommersialiser-
ingsbeslut for Ascelia Pharmas produkter. Utskottet dverser ocksad beredskap infér lansering och
beddmer om kapaciteten for kommersialisering finns tillganglig i tid och pa ett adekvat satt enligt
Overenskomna planer. Kommersialiseringsutskottet hade fyra moéten under 2021.

Verkstillande direktoren och 6vriga ledande befattningshavare

Den verkstallande direktdren dar underordnad styrelsen och ansvarar fér bolagets l6pande forvalt-
ning och den dagliga driften. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktéren
anges i arbetsordningen for styrelsen och instruktionen for verkstéllande direktor. Verkstallande
direktoren ansvarar ocksa for att uppratta rapporter och sammanstélla information infor styrelse-
moten och dr foredragande av materialet pa styrelsemdétena.

Ascelia Pharma har en koncernledning bestdende av fyra personer som utover den verkstal-
lande direktoren bestar av Chief Financial Officer, Chief Medical Officer och Chief Commercial
Officer. Den verkstéllande direktéren och de ledande befattningshavarna presenteras i avsnittet
Koncernledningen pa sidorna 47-48 i denna arsredovisning.



Ersattningar

Ersattning till styrelsen

Ersattning till styrelseledamoter valda av arsstamman beslutas av arsstamman. Pa arsstdmman
som holls den 6 maj 2021 beslutades i enlighet med forslaget fran valberedningen att ersattning
for perioden fram till arsstamman 2022 ska betalas med 500 000 SEK till styrelseordférande och
att ersattning om 250 000 SEK till var och en av évriga styrelseledaméter som inte ar anstall-
da i bolaget. Det beslutades vidare i enlighet med forslag fran valberedningen att ersattning om
100 000 SEK skulle betalas till ordféranden for revisionsutskottet och samma belopp till ordféran-
den for kommersialiseringsutskottet samt att ersattning om 25 000 SEK skulle betalas till var och
en av ovriga ledaméter i revisionsutskottet och kommersialiseringsutskottet. Ingen ersattning ska
betalas for arbete i ersattningsutskottet.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Vem riktlinjerna omfattar och riktlinjernas tillimplighet

Dessa riktlinjer omfattar de personer som ingar i Ascelia Pharma AB:s koncernledning, for nar-
varande VD, CFO, CMO och CCO. Riktlinjerna omfattar dven eventuell ersattning till styrelsele-
damoter for arbete utover styrelsearvode.

Riktlinjerna ska tillampas pa ersattningar som avtalas, och férandringar som gors i redan avta-
lade ersattningar, efter det att riktlinjerna antagits av arsstamman 2020. Riktlinjerna omfattar inte
ersattningar som beslutas av bolagsstamman, sdsom exempelvis arvode till styrelseledamoter samt
aktierelaterade incitamentsprogram.

Riktlinjernas frdmjande av bolagets affdrsstrategi, Idngsiktiga intressen och hdllbarhet

En framgangsrik implementering av Ascelia Pharmas affarsstrategi och tillvaratagandet av Ascelia
Pharmas langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet, forutsatter att bolaget kan rekrytera och
behalla ledande befattningshavare med god kompetens och kapacitet att na uppstallda mal. For
detta kravs att Ascelia Pharma kan erbjuda marknads- och konkurrensmaéssig ersattning vilka dessa
riktlinjer mojliggor.

| Ascelia Pharma har inrattat langsiktiga aktierelaterade incitamentsprogram. For en beskrivning
av dessa incitamentsprogram hanvisas till not 6 i denna arsredovisning. De aktierelaterade inci-
tamentsprogrammen har beslutats av bolagsstamman och omfattas darfor inte av dessa riktlinjer.

Formerna av ersdttning m.m.
Ersadttningen ska vara marknads- och konkurrensméssig och ska bestd av foljande komponenter:
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fast 16n, rorlig kontant ersattning, pensionsférmaner och andra foérmaner. Ersattningens niva for
varje enskild ledande befattningshavare ska vara baserad pa faktorer sdsom kompetens, ansvar-
somrade och prestation. Bolagsstdmman kan darutéver - och oberoende av dessa riktlinjer -
besluta om exempelvis aktie- och aktiekursrelaterade ersattningar.

Betraffande anstallningsforhallanden som lyder under andra regler &n svenska far, savitt avser
pensionsformaner och andra formaner, vederborliga anpassningar ske for att folja sddana tvingan-
de regler eller fast lokal praxis, varvid dessa riktlinjers dvergripande andamal sa langt mojligt ska
tillgodoses.

Fast Ién

VD och andra ledande befattningshavare ska erbjudas en fast arlig kontant [6n. Den fasta l6nen ska
som utgangspunkt faststéllas per kalenderar med arlig 16nerevision.

Rérlig kontant ersdttning

Forutom fast l6n kan VD och andra ledande befattningshavare, enligt separat dverenskommelse,
erhalla rorlig kontant ersattning. Rorlig kontant ersattning som omfattas av dessa riktlinjer ska syfta
till att framja Ascelia Pharmas affarsstrategi och langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet.
Uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rorlig kontant ersattning ska kunna matas under en pe-
riod om ett eller flera ar. Den arliga rorliga kontantersattningen far som hogst utgora 40 procent
av den fasta arliga I6nen for VD och hogst 20 procent av den fasta arliga 16nen for 6évriga ledande
befattningshavare. Den rorliga kontantersattningen ska inte vara pensionsgrundande, i den man
inte annat foljer av tvingande kollektivavtalsbestammelser.

Den rorliga kontantersattningen ska vara kopplad till ett eller flera forutbestamda och matbara
kriterier som kan vara finansiella, sdsom mal relaterat till omsattning, EBITDA/EBIT och budget-
uppfyllelse, eller icke-finansiella, sdsom uppnaende av kliniska milstolpar och milstolpar relaterat
till tillverkning. Genom att malen pa ett tydligt och matbart satt kopplar de ledande befattningsha-
varnas ersattning till bolagets finansiella och operativa utveckling framjar de genomférandet av
Ascelia Pharmas affarsstrategi, langsiktiga intressen och hallbarhet.

Nar matperioden for uppfyllelse av kriterierna for utbetalning av rorlig kontant ersattning har
avslutats ska det bedémas respektive faststallas i vilken utstrackning som kriterierna har uppfyllts.
Ersadttningsutskottet ansvarar for sddan beddomning. Uppfyllande av finansiella kriterier ska fast-
stallas baserat pa den av bolaget senast offentliggjorda finansiella informationen.

Styrelsen ska ha mojlighet att helt eller delvis aterkrava rorlig kontant ersattning som utbetalats pa
grundval av uppgifter som senare visat sig vara felaktiga.



Ytterligare rorlig kontant ersattning kan utga vid extraordindra omstandigheter, forutsatt att sddana
extraordindra arrangemang endast gors pa individniva antingen i syfte att rekrytera eller behalla
befattningshavare, eller som erséttning for extraordinara arbetsinsatser utdver personens ordina-
rie arbetsuppgifter. Sddan ersattning far inte dverstiga ett belopp motsvarande 30 procent av den
fasta arliga Ionen samt inte utges mer an en gang per ar per individ. Beslut om sadan erséttning ska
fattas av styrelsen efter beredning av ersattningsutskottet.

Pensionsférmdner

Pensionsformaner, inklusive sjukforsakring, ska vara premiebestdmda, i den man befattningsha-
varen inte omfattas av formansbestamd pension enligt tvingande kollektivavtalsbestdammelser.
Premierna for premiebestdmd pension, inklusive sjukférsakring, far uppga till hogst 30 procent av
den fasta arliga l6nen.

Andra férmdner

Andra formaner far innefatta bland annat livforsakring, sjukvardsforsdkring och bilférman. Premier
och andra kostnader i anledning av saddana formaner far sammanlagt uppga till hogst 20 procent
av den fasta arliga I6nen.

Upphérande av anstillning och avgdngsvederlag

Ledande befattningshavare ska vara anstallda tillsvidare eller for viss tid. Vid uppsagning fran bo-
lagets sida far uppsagningstiden vara hogst tolv manader. Avgangsvederlag samt 16n och andra
ersattningar under uppsagningstid, far inte dverstiga ett belopp motsvarande 18 ganger den kon-
tanta manadslonen. Vid uppsagning fran den ledande befattningshavarens sida far uppsagnings-
tiden vara hogst sex manader, utan ratt till avgangsvederlag.

I tilldgg till 16n under uppsagningstid och avgangsvederlag kan ytterligare ersattning for atagande
om eventuell konkurrensbegransning utga. Sadan ersattning ska kompensera for eventuellt inkom-
stbortfall och ska endast utgd i den utstrackning den tidigare befattningshavaren saknar ratt till
avgangsvederlag for den period som atagandet galler. Ersattningen baseras pa den fasta I6nen vid
tidpunkten for uppsagningen och ska uppga till hogst 60 procent av den fasta [6nen vid tidpunkten
for uppsagningen, om inte annat foljer av tvingande kollektivavtalsbestammelser, och utgad under
den tid som atagande om konkurrensbegransning géller, vilket ska vara hogst tolv manader efter
anstallningens upphoérande.

L6n och anstdllningsvillkor for anstdillda
Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa ersattningsriktlinjer har 16n och anstaliningsvillkor
for Ascelia:s anstéllda beaktats genom att uppgifter om anstélldas totalersattning, ersattningens
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komponenter samt ersattningens dkning och 6kningstakt dver tid har utgjort en del av ersattning-
sutskottets och styrelsens beslutsunderlag vid utvarderingen av skéligheten av riktlinjerna och de
begransningar som foljer av dessa.

Konsultarvode till styrelseledaméter

I den man styrelseledamot utfor arbete for bolagets rakning, utdver styrelsearbetet, ska ett mark-
nadsmassigt konsultarvode for sddant arbete kunna utga till styrelseledamot eller till av styrelsele-
damot kontrollerat bolag, under férutsattning att tjansterna bidrar till implementeringen av Ascelia
Pharmas affarsstrategi och tillvaratagandet av Ascelia Pharmas langsiktiga intressen, inklusive dess
hallbarhet.

Berednings- och beslutsprocess

Styrelsen har inrattat ett ersattningsutskott. | ersattningsutskottets uppgifter ingdr bland annat
att bereda styrelsens beslut om forslag till riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.
Styrelsen ska upprétta forslag till nya riktlinjer atminstone vart fjarde ar och lagga fram forslaget
for beslut vid arsstamman. Riktlinjerna ska galla till dess att nya riktlinjer antagits av bolagsstam-
man. Ersattningsutskottet ska dven folja och utvadrdera program for rorliga ersattningar till bo-
lagsledningen, tilldmpningen av riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare samt gal-
lande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i bolaget. Ersattningsutskottets ledamoter ar
oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen. Vid styrelsens behandling av och beslut
i ersattningsrelaterade fragor narvarar inte VD eller andra personer i bolagsledningen, i den man
de berors av fragorna.

Avvikelse frdn riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna helt eller delvis, om det i ett enskilt fall finns
sarskilda skal for det och ett avsteg dr nddvandigt for att tillgodose bolagets langsiktiga intressen,
inklusive dess hallbarhet, eller for att sdkerstélla bolagets ekonomiska barkraft. Som angivits ovan
ingdr det i ersattningsutskottets uppgifter att bereda styrelsens beslut i ersattningsfragor, vilket
innefattar beslut om avsteg fran riktlinjerna.

Information om beslutade ersdttningar som dinnu inte har foérfallit till betalning

Utdver de ataganden att betala I6pande ersattning sdsom 16n, pension och andra férmaner, finns
inga tidigare beslutade ersattningar till nagon ledande befattningshavare som inte har forfallit till
betalning. For ytterligare information om ersattning till ledande befattningshavare, se not 6 i denna
arsredovisning.



Styrelsens befogenheter avseende nyemissioner

Pa arsstamman den 5 maj 2021 fattades beslut om att ge styrelsen befogenhet att, vid ett eller
flera tillféllen, under tiden fram till ndsta arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, och med eller utan avsattningar i form av apportegendom, genom kvittning eller an-
dra avsattningar, fatta beslut om att emittera aktier. Skalet till att denna avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt skulle tilldtas var att gora det mojligt for Ascelia Pharma att anskaffa rorelsekapital,
att forvarva foretag eller rorelsetillgdngar samt kunna mojliggdra nya aktieemissioner till indus-
tripartners inom ramen for partnerskap och allianser. Det totala antalet aktier som kan emitteras
fick inte dverstiga 8 471 066, vilket motsvarar en utspadning pa cirka 20 procent berdknat pa det
aktuella antalet utestdende aktier i Ascelia Pharma.

Intern kontroll

Oversikt

Deninternakontrollenharsom dvergripande syfteattbidratillatt bolagets strategier och malsattning-
ar kan genomfdoras samt sakerstalla att den finansiella rapporteringen dr upprattad i 6verensstam-
melse med lag, tilllampliga redovisningsstandarder och 6vriga krav pa noterade bolag. Styrelsens
ansvar for den interna kontrollen regleras i aktiebolagslagen, arsredovisningslagen och Koden.

I styrelsens arbetsordning, instruktionerna for styrelseutskotten, instruktionerna for verkstéllande
direktéren samt instruktionerna for finansiell rapportering, vilka samtliga antagits av styrelsen,
anges roll- och ansvarsfordelningen for en effektiv styrning av bolagets risker.

Styrelsen har ocksa inrattat ett revisionsutskott vars uppgifter huvudsakligen inkluderar att 6verva-
ka Bolagets finansiella stallning, att dvervaka effektiviteten i bolagets interna kontroll, interna revi-
sion och riskhantering, att halla sig informerad om revisionen av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen samt att granska och dvervaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet. | tilligg till
ovanndmnda kontroller har bolaget standardiserade rutiner som styr kontrollen och kvaliteten av
lakemedelsutvecklingen (inkluderande krav pa bolagets partners som deltar i lakemedelsutveck-
lingen).

Vad det géller riskbeddmningar sa genomfors dessa i samband med strategisk planering och prog-
nosarbete samt specifika risksessioner som ar anordnade for att identifiera och kvantifiera sa vl
som att bedéma och bestdmma hur identifierade risker kan hanteras och, om majligt, elimineras.
Identifierade risker ska som minimum presenteras for styrelsen en gang per ar. Inom styrelsen ar
det revisionsutskottet som ansvarar for den [6pande bedémningen av bolagets risker.
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Kontrollmiljo

Styrelsen bar det dvergripande ansvaret for den interna kontrollen av den finansiella rapporterin-
gen. For att skapa och bibehalla en fungerande kontrollmiljo har styrelsen antagit ett antal poli-
cyer som styr den finansiella rapporteringen. Dessa bestar i huvudsak av styrelsens arbetsord-
ning, instruktionerna for verkstallande direktéren samt instruktionerna for finansiell rapportering.
Styrelsen har dven antagit en sarskild uppsattning regler for signering samt en finansiell policy.
Bolaget har ocksa en manual som innehaller principer, riktlinjer och processpecifikationer fér redo-
visning och finansiell rapportering.

Revisionsutskottet inom styrelsen sakerstaller att godkdnda principer for finansiell rapportering
och intern kontroll efterlevs och att regelbunden kontakt halls med Bolagets revisor. Ansvaret
for en effektiv kontrolimiljo samt for dagligt arbete med intern kontroll avseende den finansiel-
la rapporteringen har verkstéllande direktéren med hjalp av CFO. Verkstéllande direktéren och
CFO rapporterar till styrelsen pa en regelbunden basis i enlighet med instruktionerna till verkstal-
lande direktoren och mandatet enligt finansiella rapporteringen. Styrelsen far ocksa rapporter fran
Bolagets revisor. Baserat pa Ascelias Pharmas nuvarande storlek och verksamhet har styrelsen
beslutat att inte inrdtta en separat internrevision.

Riskbeddmningar

Bolagets ledningsgrupp har regelbundna diskussioner for att identifiera och bedéma riskerna som
uppstar i bolagets verksamhet och for att bedéma hur dessa risker kan hanteras. Dessa risker
presenteras for styrelsen en gang per ar vid en risksession som atfoljs av ett riskbedémningsme-
mo som inkluderar en "heat map” som kvantifierar paverkan av och sannolikheten for identifie-
rade risker. Riskbedémningen inkluderar ockséd identifieringen av risker som kan paverka grund-
laggande krav for den finansiella rapporteringen i bolaget. Riskbedémningen resulterar i ett antal
kontrollmal som stodjer de grundldggande kraven for finansiell rapportering. Dessa kontrollmal
syftar till att sdkerstalla att bolaget moter dess syfte med finansiell rapportering. Den finansiella
rapporteringen ska vara korrekt och fullstandig och uppfylla alla géllande lagar, regler och rekom-
mendationer, ge en rattvis bild av bolagets verksamhet och stddja en rationell och informerad
vardering av verksamheten. Forutom dessa tre mal ska intern finansiell rapportering alltid stodja
korrekt affarsmassigt beslutsfattande pa alla nivéer.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter begransar identifierade risker och sakerstéller korrekt och palitlig finansiell rap-
portering. Bolagets CFO har en nyckelroll géllande att analysera och félja upp koncernens finansiel-
la rapportering och resultat. Det finns funktioner for analysen och uppfoljningen av den finansiella
rapporteringen i koncernen och dotterbolagen. Kontrollaktiviteter bestar ocksé av granskning och



uppfoljining av bolagets styrande dokument som berér riskhantering och analyser av komplexa
transaktioner eller vardering av tillgdngar eller skulder som omfattar en signifikant del av bedém-
ning.

Styrelsen ar ansvarig for intern kontroll och dévervakning av bolagets ledningsgrupp. Detta gors
framst genom att bedéma bolagets styrande dokument och identifierade riskfaktorer.

Information och kommunikation

Bolaget har informations- och kommunikationskanaler som syftar till att framja riktigheten i den
finansiella rapporteringen och for att mojliggdra rapportering och aterkoppling fran verksamheten
till styrelsen och ledningsgruppen, exempelvis genom att tillgéngliggdra och gora foretagsstyr-
ningsdokument, sdsom interna policyer, riktlinjer och instruktioner avseende finansiell rapporte-
ring, kanda for anstéllda. Styrelsen har ocksa antagit en informationspolicy som styr Ascelia Phar-
mas tillhandahallande av information.

Avervakning

Efterlevnaden och effektiviteten av interna kontroller ¢vervakas regelbundet. Verkstallande di-
rektoren sdkerstaller att styrelsen far fortldpande rapporter om utvecklingen av Bolagets aktivi-
teter, inkluderande utvecklingen av Bolagets resultat och finansiella stallning, och information om
viktiga hdndelser, sasom vasentliga operationella handelser i lakemedelsutvecklingen och stora
avtal samt kontrakt. Verkstéllande direktéren rapporterar i dessa fragor pa varje styrelsemote.
Revisionsutskottet stodjer styrelsen genom att forbereda aktiviteter som sékerstéller kvaliteten av
bolagets finansiella rapportering. Styrelsens bedémning &r att den interna kontrollen i all vasent-
lighet ar effektiv och har med detta som bakgrund bedémt att det inte foreligger ndgot behov av
att etablera en sarskild funktion for internrevision.
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Extern revision

Bolagets revisor utses av arsstdamman for perioden intill slutet av ndsta arsstdamma. Revisorn
granskar arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstallande direktérens for-
valtning. Revisorn ska efter varje rakenskapsar ldmna en revisionsberattelse till bolagsstamman.
Bolagets revisor rapporterar varje ar till styrelsen sina iakttagelser fran granskningen och sina
beddmningar av bolagets interna kontroll.

Vid arsstamman den 5 maj 2021 omvaldes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (PwC) som
bolagets revisor med Carl Fogelberg som huvudansvarig revisor. PwC utfor revisionen i Ascelia
Pharma AB (publ) och i samtliga dotterbolag.

Vid arsstamman beslutades ocksa att arvode till revisorn ska utga i enlighet med sedvanliga deb-
iteringsnormer och godkand faktura. Mer information om arvode till revisorn aterfinns i not 7.



STYRELSE

Peter Benson

Fédd 1955. Styrelseordférande
sedan 2017. Medlem av
kommercialiseringssutskottet
och ersdttningsutskottet.

Professionell bakgrund

Peter Benson ledde bildandet av
Sunstone Life Science Ventures och
var dess Managing Partner 2007-2019. Dessutom har Peter Benson lang
erfarenhet fran Global Life Science-branschen som investerare, grundare,
styrelseledamot och ledande befattningshavare, inklusive 10 boérsnoterade
bolag. Tidigare befattningar inkluderar Head of Life Science Ventures
pa Veekstfonden, President Hospital Care och Senior Vice President pa
Pharmacia AB samt Executive Vice President Marketing & Sales pa Kabi
Pharmacia Parenterals.

Utbildning
Graduate in business administration fran Lund Universitet. MA in Economics
fran University of California, US, Diploma fran IMD, Schweiz.

Ovriga pagaende uppdrag
Styrelseledamot i Ascelia Incentive AB och Sunstone Life Science Ventures
ApS. Styrelseledamot i PainDrainer AB.

Innehav i Ascelia Pharma (per 30 mars 2022)
15 000 aktier

Oberoende
Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning, och i forhallande till
storre aktiedgare.
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Lauren Barnes

Fodd 1974. Medlem av
styrelsen sedan 2020.
Ordférande i
kommercialiseringssutskottet.

Professionell bakgrund

Lauren Barnes ar Senior Vice
President, Market Access for Blueprint Medicines (noterat pa Nasdaq), ett
Boston-baserat precisionsmedicinskt foretag i kommersiell fas. Lauren
Barnes har omfattande expertis och erfarenhet av prissattning, marknadsat-
komst, pre-kommersialisering och managed markets, sarskilt i relation till den
amerikanska marknaden. Hon har varit involverad i lanseringsplanering av
mer dn 50 lakemedel, tekniker och diagnostiker under sin karriar. Fére sin
nuvarande roll var Lauren Barnes Vice President pa Vertex Pharmaceuticals,
SVP pa Avalere Health och ledde deras avdelning for Reimbursement &
Commercialization och har haft olika befattningar vid Amgen och Centers
for Medicare och Medicaid Services (CMS), den myndighet som driver USA:s
Medicare-program.

Utbildning

Master of Health Science (MHS) inom folkhalsa fran Johns Hopkins School
of Public Health, USA samt BA inom folkhélsa fran Johns Hopkins University,
USA.

Bvriga pagaende uppdrag
Ordférande for National Board of the Cancer Support Community.

Innehav i Ascelia Pharma (per 30 mars 2022)

Oberoende
Oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning, och i forhallande till
storre aktiedgare.

Bo Jesper Hansen

Fédd 1958. Styrelseledamot
sedan 2010. Ordférande i
ersdttningsutskottet

Professionell bakgrund

Bo Jesper Hansen har lang erfar-
enhet av forskning och utveckling
av sarlakemedel samt internationell
marknadsféring och affarsutveckling. Bo Jesper Hansen ar och har tidigare
varit styrelseordftrande respektive styrelseledamot for ett stort antal bio-
tech- och lakemedelsbolag inklusive styrelseordférande i Swedish Orphan
Biovitrum AB (publ), Topotarget A/S (publ), Karolinska Development AB
(publ) och Ablynx nv (publ).

Utbildning
M.D. och Ph.D. fran Kgbenhavns Universitet, Danmark.

Ovriga pagaende uppdrag
Styrelseordférande i Laborie Inc, Innoventa Medica ApS och vice styrelseord-
forande i Orphazyme ApS samt styrelseledamot i Reapplix A/S.

Innehav i Ascelia Pharma (per 30 mars 2022)
350 019 aktier i Ascelia Pharma AB.

Oberoende
Oberoende i férhallande till bolaget och dess ledning, och i forhallande till
storre aktiedgare.



STYRELSEN

Hans Maier

Fodd 1955. Styrelseledamot
sedan 2017. Medlem av
kommercialiseringssutskottet

Professionell bakgrund
\ ; Hans Maier ar Managing Partner
‘z och  medgrundare av  BGM
| Associates GmbH (Berlin, Tyskland)
som erbjuder strategi- och transak-
tionsradgivning till féretag inom halsovard och Life Science. In sin karridr som

ledande befattninghavare inom biopharma har Hans haft ledande positioner
inom Schering AG och Bayer AG, bland annat som Managing Director for
Scherings dotterbolag i Japan och Sydkorea, Managing Director for Schering
Dermathology, Head of Corporate Strategy and Business Development for
Schering AG samt President of Global Business Unit Diagnostic Imaging for
bade Schering AG och Bayer AG. Han har ocksa ingatt i Executive Committee
pa Bayer-Schering Pharma AB.

Utbildning
Ph.D. i Economics samt examen i Political Science fran Freie Universitat
Berlin, Tyskland.

Ovriga pagdende uppdrag

President of the Board of Trustees for German Heart Center i Berlin, ord-
forande for advisory board foér Fraunhofer Mevis Institute for Digital
Medicine och professor i International Strategic Management vid Berlin
School of Economics and Law.

Innehav i Ascelia Pharma (per 30 mars 2022)
20 000 aktier i Ascelia Pharma AB.

Oberoende
Oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning, och i forhallande till
storre aktiedgare.
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Niels Mengel

Fédd 1948. Styrelseledamot
sedan 2000. Medlem av
revisionsutskottet.

Professionell bakgrund

Niels Mengel &r grundare, part-
ner samt styrelseledamot och VD i
@resund-Healthcare Capital. Niels
Mengel har lang erfarenhet som
investerare inom hélso- och sjukvardsbranschen. Niels Mengel har tidigare
bland annat varit Executive Vice President vid ISS World Services A/S samt
Director vid PA Consulting Group.

Utbildning
M.B.A. fran London Business School, England. M.Sc. i Macro Economy och
Finance fran Kgbenhavns Universitet, Danmark.

Ovriga pagaende uppdrag

Styrelsemedlem i Dansk Aktioneerforening. Styrelseledamot i Better Finance
(The European Federation of Investors and Financial Services Users), Black
Swan Strategy A/S och Upstream Invest A/S. Styrelseledamot och Managing
Partner i @resund-Healthcare Management A/S. Kommanditdelagare i
@resund-Healthcare Capital K/S. Deldgare i @HM Exit | I/S och @HM Exit Il
I/S. Medlem i ledningsgrupp (direktion) i Kibegeon ApS.

Innehav i Ascelia Pharma (per 30 mars 2022)

271 267 aktier i Ascelia Pharma AB direkt eller indirekt genom bolag. Niels
Mengel har ocksa, direkt och indirekt, investerat i @resund-Healthcare som
innehar 1 770 490 aktier i Ascelia Pharma AB. Enligt de avtal som reglerar
Niels Mengels investeringar i @resund-Healthcare har Niels Mengel ett finan-
siellt intresse som motsvarar cirka 50 procent av de aktier i Ascelia Pharma
AB som innehas av @resund-Healthcare Capital.

Oberoende
Oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning, och i forhallande till
storre aktiedgare.

René Spogard

Fédd 1954. Styrelseledamot
sedan 2017. Medlem av
ersdttningsutskottet.

Professionell bakgrund

René Spogard ar styrelseordférande
i investerare i ett flertal bolag, inklu-
sive JEKA Fish A/S, Bollerup Jensen
A/S, Preservation Technologies
A/S och Flex Funding A/S. René Spogard har lang erfarenhet som invester-
are i halso- och sjukvardsbranschen och fran styrelseuppdrag i publik miljo.
René Spogard har tidigare bland annat varit dgare och Managing Director
vid Kantar Gallup A/S och Director vid TNS plc (noterat pa London Stock
Exchange).

Utbildning
H.D. i Marketing fran Copenhagen Business School, Danmark.

Bvriga pagaende uppdrag

Styrelseordférande i Bollerup Jensen Adhesives A/S, Bollerup Jensen A/S,
Bollerup Jensen Water A/S, Bollerup Jensen Retail A/S, Nordisk Krabbe
Kompagni A/S, Exact Flex Invest Il A/S, Ambrox Property Invest Il A/S och
Ambrox Harlev A/S. Styrelsemedlem i Ambrox Capital A/S, Ambrox Korsgr
A/S och Ambrox Kalundborg A/S. Ledande befattningshavare och dgare av
Spogard Invest Aps och Spogard Holding Aps.

Innehav i Ascelia Pharma (per 30 mars 2022)
1041 573 aktier i Ascelia Pharma AB indirekt via Spogard Holding Aps.

Oberoende
Oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning, och i forhallande till
storre aktiedgare.



STYRELSE forts.

Helena Wennerstrom
Fédd 1965. Styrelseledamot
sedan 2017. Ordférande i
revisionsutskottet.

Professionell bakgrund

Helena Wennerstrom ar ekonomidi-
rektér hos ViaCon Group. Tidigare
var hon vice verkstallande direktor
och ekonomidirektor for Bulten AB
(publ) som &r noterat pa Nasdaq Stockholm. Tidigare befattningar dessférin-
nan har bland annat innefattat Senior Vice President och CFO pa Finnveden
Bulten AB samt olika finansroller inom Digitalfabriken AB och Topcon
Sweden AB.

Utbildning
M.Sc. i Business Administration och Economics fran Orebro universitet.

Avriga pagdende uppdrag
Styrelsesuppleant i TVM Consulting i Goteborg AB, styrelsesuppleant i
ViaCon Group AB (publ) och Director eller styrelsemedlem for ett stort antal
bolag inom ViaCon Group.

Innehav i Ascelia Pharma (per 30 mars 2022)
18 000 aktier i Ascelia Pharma AB.

Oberoende
Oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning, och i forhallande till
storre aktiedgare.
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LEDNING

F B Magnus Corfitzen
Fodd 1975. Verkstdllande

direktér sedan 2014.

!

-

i operationell verksamhet eller med investeringsansvar i savél privata som
publika biotech- och medtechbolag. Magnus Corfitzen har dven erfarenhet
fran styrelseuppdrag i ett flertal life science-bolag. Magnus Corfitzen har ti-

Professionell bakgrund

Magnus Corfitzen har lang erfaren-
het fran att investera i, bygga och
utveckla life science-bolag och har
verkat i olika positioner, inklusive

digare bland annat varit Investment Director vid Sunstone Capital A/S samt
Investment Director vid Veekstfonden. Fore tiden inom venture capital var
Magnus Corfitzen Portfolio Manager vid Danske Capital med ansvar for in-
vesteringar i noterade biotech- och medtechbolag och startade dessférinnan
sin karriar vid McKinsey & Company.

Utbildning
M.Sc. i Mathematical Economics fran Aarhus Universitet, Danmark, vilket in-
kluderade studier vid Harvard University, USA.

Ovriga pagdende uppdrag
Styrelseledamot i Ascelia Pharma Inc. och Ascelia Incentive AB. Verkstallande
direktor for Oncoral Pharma ApS.

Innehav i Ascelia Pharma (per 30 mars 2022)
252 645 aktier och 458 856 personaloptioner i Ascelia Pharma AB.

Carl Bjartmar
Foédd 1963. Chief Medical
Officer sedan 2018.

Professionell bakgrund
Carl Bjartmar har en lang och ge-
digen erfarenhet i utveckling av

" 4

positioner pa stora ldkemedelsbolag sasom Lundbeck, Sanofi och Genzyme,

sarlakemedel i senare faser. Han
har tidigare arbetat inom ledande

varigenom han har fatt omfattande erfarenhet av klinisk utveckling, sarskilt
utveckling av nya behandlingar for séllsynta sjukdomar. Innan Carl anslét sig
till Ascelia var han Chief Medical Officer for det svenska bioteknikforetaget
Wilson Therapeutics.

Utbildning
M.D. och Ph.D. fran Linkopings universitet.

Ovriga pagaende uppdrag
Styrelsemedlem i iCoat Medical.

Innehav i Ascelia Pharma (per 30 mars 2022)
59 000 aktier och 153 059 personaloptioner i Ascelia Pharma AB.



LEDNING

Kristian Borbos
Fédd 1978. Chief Financial
Officer sedan 2017.

Professionell bakgrund

Kristian Borbos har lang erfarenhet
av arbete med bank- och finans-
fragor for stora noterade bolag som
Sell-side Analyst och andra radg-
ivningsroller hos banker samt olika
finansiella positioner hos storre bolag, inklusive treasury, finansiell rapport-
ering och planering samt IR-aktiviteter. Kristian Borbos har tidigare bland an-
nat varit Business Finance Manager vid Novozymes, Lead Investor Relations
Manager vid DONG Energy/@rsted och senioranalytiker vid Danske Bank och
Danske Markets.

Utbildning
M.Sc. i Business Administration fran Lunds universitet.

Ovriga pagaende uppdrag
Styrelsemedlem i Ascelia Pharma Inc. och styrelsesuppleant i Ascelia
Incentive AB.

Innehav i Ascelia Pharma (per 30 mars 2022)
18 630 aktier och 153 059 personaloptioner i Ascelia Pharma AB.
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Julie Waras Brogren
Fédd 1972. Chief Commercial
Officer sedan 2020.

Professionell bakgrund

Julie Waras Brogren har lang er-
farenhet av ledande positioner
inom life science och kommer-
sialisering och daribland tvarfunk-
tionella lanseringar av lakemedel
och medicinsk utrustning. Julie Waras Brogren var tidigare President pa
BresoTEC, Kanada, och hade dessférinnan olika ledande befattningar inom
Novo Nordisk i Danmark och Brasilien som bl.a. Senior Director pa Launch
Office for lansering av insulinpreparaten Victoza® GLP-a and Degludec®. Julie
har ocksa erfarenhet av styrelsearbete for life science bolag. Hennes karriar
inleddes pa konsultfirman Accenture.

Utbildning
M.Sc. in International Business fran Copenhagen Business School och
Diplome ESC, EM Lyon France, inklusive studier vid Chinese University of
Hong Kong

Ovriga pagdende uppdrag
Styrelsemedlem i Ascelia Pharma Inc. och styrelsemedlem i Particle3D.

Innehav i Ascelia Pharma (per 30 mars 2022)
26 700 aktier.
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Koncernens resultatrakning

TSEK (om inte annat anges)*

Not Jan-Dec 2021

Nettoomsattning
Bruttoresultat

Jan-Dec 2020

Ovriga rorelseintakter 10 317 756
Administrationskostnader 6 -17 122 -18 295
Forsknings- och utvecklingskostnader 6 -107 574 -64 764
Kostnader fér kommersiella forberedelser 6 -13 201 -10 228
Ovriga rérelsekostnader 10 -368 -897
Rorelseresultat 7,8,9 -137 948 -93428
Finansiella intakter 11 10439 11 800
Finansiella kostnader 11 -2014 -18 119
Finansnetto 8425 -6 319
Resultat fore skatt -129 523 -99 747
Skatt 12 3620 1050
Periodens resultat -125 903 -98 697
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -125 903 -98 697

Innehav utan bestammande inflytande - -
Resultat per aktie 13

Fore och efter utspadning (SEK) -3,82 -3,76

Koncernens rapport over totalresultat

TSEK (om inte annat anges)* Not Jan-Dec 2021

Jan-Dec 2020

Periodens resultat -125 903 -98 697
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferenser av utlandska dotterbolag™* 3,23 135 -5
Periodens ovrigt totalresultat 135 -5
Periodens totalresultat -125768 -98 702

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
** Klassiciferas till resultatrakningen nar specifika villkor &r uppfyllda
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Koncernens balansrakning

TSEK® Not 31 Dec 2020
TILLGANGAR
Immateriella anliggningstillgangar 14 57 063 57 061
Materiella anliggningstillgdngar

Inventarier 15 238 301

Nyttjanderattstillgangar 16 1581 1688
Summa anlaggningstillgangar 58 882 59 050
Omsittningstillgangar

Forskott till leverantorer 19 6175 8279
Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 12 4395 1748

Ovriga fordringar 20, 22 1165 857

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 1277 754
Kassa och bank 22,26 261599 184 686
Summa omsittningstillgdngar 274 611 196 324
Summa tillgédngar 333493 255374
EGET KAPITAL 23

Aktiekapital 34576 28 697

Ovrigt tillskjutet kapital 678 831 493731

Omrakningsreserv 254 119

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -405 827 -286 491

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 307 834 236 056
Summa eget kapital 307 834 236 056
SKULDER
Langfristiga skulder

Leasing 16 553 956
Summa langfristiga skulder 553 956
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 22 6147 3884

Aktuella skatteskulder 12 5 -

Ovriga skulder 1509 672

Kortfristiga leasingskulder 16 1102 822

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24 16 343 12 984
Summa kortfristiga skulder 25 106 18 362
Summa skulder 25 659 19 318
Summa eget kapital och skulder 333493 255374

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Koncernens rapport over forandring i eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Omrakningsreserv Balanserat resultat Summa Innehav utan Summa eget
kapital bestammande kapital
TSEK* Not inflyttande

Ingéende balans per 2020-01-01 23489 405 061 124 -191 612 237 062 - 237 062
Totalresultat

Arets resultat - - - -98 697 -98 697 - -98 697
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser vid omrékning av utlands-

ka dotterbolag 23 - - -5 - -5 - 5
Summa totalresultat - - -5 -98 697 -98 702 - -98 702
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission av C-aktier 23 511 - - - 511 - 511

Aterkdp av C-aktier 23 - - - -511 -511 - -511

Nyemission av aktier 23 4 697 93956 - - 98 653 - 98 653

Emissionskostnader 23 - -5286 - - -5286 - -5286

Aktiebaserade incitamentsprogram till anstéllda 7 - - - 4329 4329 - 4329
Summa transaktioner med aktiedgare 5208 88 670 - 3818 97 696 - 97 696
Utgaende balans per 2020-12-31 28 697 493731 119 -286 491 236 056 - 236 056
Totalresultat

Arets resultat - - - -125 903 -125903 - -125 903
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser vid omrékning av utléands-

ka dotterbolag = = 135 = 135 = 135
Summa totalresultat - - 135 -125903 -125768 - -125768
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission av C-aktier 23 397 = = = 397 = 397

Aterkdp av C-aktier 23 = = = -397 -397 = -397

Nyemission av aktier 23 5 000 195 000 = = 200 000 = 200 000

Emissionskostnader 23 = =113 27/l = = =118 27/l = =118 27/l

Inlsen av optionsprogram 23 482 3371 - - 3853 - 3853

Aktiebaserade incitamentsprogram till anstéllda 7 - - - 6964 6964 = 6964
Summa transaktioner med aktiedgare 5879 185 100 - 6 567 197 546 - 197 546
Utgaende balans per 2021-12-31 34576 678 831 254 -405 827 307 834 - 307 834

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Koncernens kassaflodesanalys

TSEK* Not Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020

Den l6pande verksamheten

Rérelseresultat -137 948 -93 428
Kostnadsforing av aktiebaserade incitamentsprogram 7,26 5919 7873
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 9, 16,26 1045 870
Erhallen ranta 10 27
Erlagd ranta -77 -87
Betald inkomstskatt 1020 -89
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -130 031 -84 834

Kassafl6de fran forandringar i rorelsekapitalet

Okning (-)/Minskning (+) av férskott till leverantérer 2110 -4 263
Okning (-)/Minskning (+) av 6vriga rorelsefordringar -900 1696
Okning (+)/Minskning (-) av leverantérsskulder 2 258 -1 220
Okning (+)/Minskning (-) av 6vriga rérelseskulder 10 004 3094
Summa férandringar av rorelsekapital 13472 -693
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -116 559 -85 527
Investeringsverksamheten
Investering i materiella anlaggningstillgangar -38 -397
Kortfristiga finansiella placeringar, netto - 76 388
Kassaflde fran investeringsverksamheten -38 75991

Finansieringsverksamheten

Nyemission 23 200 000 98 653
Emissionskostnader 23 -183271 -5285
Inl6sen av optionsprogram netto 23 -914 -
Amortering av lan (leasing) -944 -643
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 184 871 92725
Periodens kassaflode 68 274 83189
Periodens kassaflode 68 274 83189
Likvida medel vid periodens borjan 26 184 686 108 516
Valutakursdifferenser i likvida medel 8 639 -7019
Likvida medel vid periodens slut 26 261 599 184 686

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Moderbolagets resultatrakning

TSEK* Not Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020

Nettoomsattning 5 5495 768
Bruttoresultat 5495 768
Ovriga rorelseintakter 10 241 753
Administrationskostnader 6 -16 901 -17 882
Forsknings- och utvecklingskostnader 6 -94 306 -60 573
Kommersiella forberedelser 6 -13223 -10 220
Ovriga rorelsekostnader 10 -344 -830
Rorelseresultat 7,8,9 -119 038 -87 984
Resultat fran finansiella poster:

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 11 9 830 11800
Rantekostnader och liknande resultatposter 11 -1 940 -18 043
Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar 11 1 860 157
Summa resultat fran finansiella poster 9750 -6 086
Resultat efter finansiella poster -109 288 -94 070
Skatt 12 - -
Periodens resultat -109 288 -94 070

Moderbolagets rapport over totalresultat

TSEK* Not Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020

Periodens resultat -109 288 -94 070

Ovrigt totalresultat - -
Periodens ovrigt totalresultat - -

Periodens totalresultat -109 288 -94 070

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Moderbolagets balansrakning

TSEK® Not 31 Dec 2020
TILLGANGAR
Materiella anliggningstillgdngar

Inventarier 15 238 301

Nyttjanderattstillgangar 16 - -
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 2,17 58 068 58 068

Langfristiga fordringar hos koncernforetag 18 36 620 9 449
Summa anliggningstillgangar 94 926 67 818
Omsittningstillgdngar

Forskott till leverantorer 19 5323 8279
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 6971 1346

Aktuella skattefordringar 12 739 623

Ovriga fordringar 20, 22 656 616

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 1183 706
Kassa och bank 22,26 246 311 182 498
Summa omsittningstillgangar 261183 194 068
Summa tillgangar 356 109 261886
EGET KAPITAL 23
Bundet eget kapital

Aktiekapital 34576 28 697
Fritt eget kapital

Overkursfond 678 831 493731

Balanserat resultat -271 295 -183 792

Periodens resultat -109 288 -94.070
Summa eget kapital 332824 244 566
SKULDER
Langfristiga skulder

Leasing 16 = -
Summa langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 22 5700 3733

Ovriga skulder 1509 673

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24 16 076 12914
Summa kortfristiga skulder 23285 17 320
Summa skulder 23285 17 320
Summa eget kapital och skulder 356 109 261886

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Moderbolagets

rapport over forandring i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

TSEK* Not Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat Summa eget kapital
Ingaende balans per 2020-01-01 23489 405 061 -187 610 240 940
Totalresultat

Arets resultat - - -94 070 -94 070
Summa totalresultat - - -94 070 -94 070
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission av C-aktier 22 511 - - 511

Aterkép av C-aktier 22 - - -511 -511

Nyemission av aktier 22 4 697 93 956 - 98 653

Emissionskostnader 22 - -5286 - -5286

Aktiebaserade incitamentsprogram till anstéllda 6 - - 4329 4329
Summa transaktioner med aktiedgare 5208 88 670 3818 97 696
Utgaende balans per 2020-12-31 28 697 493731 -277 862 244 566
Totalresultat

Arets resultat - - -109 288 -109 288
Summa totalresultat - - -109 288 -109 288
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission av C-aktier 22 397 - - 397

Aterkop av C-aktier 22 - - -397 -397

Nyemission av aktier 22 5000 195 000 = 200 000

Emissionskostnader 22 = -183271 = -13 271

Inlésen av optionsprogram 22 482 3371 = 3853

Aktiebaserade incitamentsprogram till anstéllda 6 = = 6964 6 964
Summa transaktioner med aktiedgare 5879 185 100 6567 197 546
Utgaende balans per 2021-12-31 34576 678 831 -380 583 332824

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Moderbolagets kassaflodesanalys

TSEK”

Den l6pande verksamheten

Not Jan-Dec 2021

Jan-Dec 2020

Rérelseresultat -119 038 -87 984
Kostnadsforing av aktiebaserade incitamentsprogram 7,26 5919 7873
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 9,16,26 102 203
Erhallen ranta 10 27
Erlagd ranta -3 -12
Betald inkomstskatt -116 -507
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -113 126 -80 400
Kassafl6éde fran forandringar i rorelsekapitalet
Okning (-)/Minskning (+) av férskott till leverantérer 2 956 -4.262
Okning (-)/Minskning (+) av 6vriga rorelsefordringar -3992 1875
Okning (+)/Minskning (-) av leverantérsskulder 1968 -1245
Okning (+)/Minskning (-) av 6vriga rérelseskulder 7 658 2 365
Summa férandringar av rorelsekapital 8 590 -1267
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -104 536 -81 667
Investeringsverksamheten
Investering i materiella anlaggningstillgangar -38 -397
Kortfristiga finansiella placeringar, netto - 76 388
Kassaflode fran investeringsverksamheten -38 75991
Finansieringsverksamheten
Nyemission 23 200 000 98 653
Emissionskostnader 23 -13271 -5285
Lan till dotterbolag 18 -25310 -5582
Inlésen av optionsprogram netto 23 -914 -
Amortering av lan (leasing) - -111
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 160 505 87 675
Periodens kassaflode 55931 81999
Periodens kassaflode 55931 81999
Likvida medel vid arets borjan 26 182 498 107 434
Valutakursdifferenser i likvida medel 7 882 -6 935
Likvida medel vid periodens slut 26 246 311 182 498

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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NOTER

NOT 1 ALLMAN INFORMATION NOT 2 SPECIFICATION AV KONCERNENS INNEHAV AV ANDELAR | KONCERNFORETAG

Ascelia Pharma AB (publ) med organisationsnummer 556571-8797 Innehav i dotterbolag
och dess dotterbolag (sammantaget koncernen) utvecklar

lakemedel inom onkologi. Moderbolaget bedriver verksamhet i Redovisat varde
associationsformen aktiebolag och har sitt sdte i Malmé, Sverige. Andel och SEK
Bolagets postadress ar Hyllie Boulevard 34, SE-215 32 Malm6, . " .o
Sverige. Bolagets aktier 4r sedan 13 mars 2019 noterade pa Dotterbolag / Org. Nr. / Séte Antal andelar &garandeli% 31 Dec2021 31 Dec2020
Nasdaq Stockholm. o Oncoral Pharma Aps, CVR-nr. 35 48 12 14
Denna ars- och koncernredovisning har godkénts av styrelsen Ballerup, Denmark 145919 100 58018000 58018000
den 30 mars 2022 och kommer att férelaggas arsstamman den 5 '
maj 2022. Ascelia Incentive AB, Org. Nr. 559129-4615
Malmo, Sverige 50000 100 50000 50000
Ascelia Pharma Inc., FEIN-nr. 38 4179470
New Jersey, USA 1000 100 8 -
Summa utgdende redovisat virde 58068008 58068000

F6r samtliga innehav ovan dverensstammer kapitalandelen med réstandelen.
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NOT 3 SAMMANFATTNING AV VIKTIGA
REDOVISNINGSPRINCIPER OCH
UPPLYSNINGAR

Nedan foljer de viktigaste redovisningsprinciperna for upprattan-
det av denna ars- och koncernredovisning.

(a) Overensstimmelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) saddana de antagits av EU.
Vidare har Radet fér finansiell rapporteringsrekommendation RFR
1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.
Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
Koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet
Moderbolagets redovisningsprinciper.

Utover dessa standards innehaller bade aktiebolagslagen och
arsredovisningslagen regler som gor att viss tillkommande
information ska lamnas.

De redovisningsprinciper som har tillampats vid upprattandet av
koncernredovisningen finns beskrivna i respektive not i syfte att ge
okad forstaelse for respektive redovisningsomrade. Se nedan-
staende tabell fér hanvisning till i vilken not som respektive
vasentlig redovisningsprincip aterfinns samt tillamplig IFRS-stand-
ard som anses ha vasentlig paverkan.
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REDOVISNINGSPRINCIPER NOT IFRS-STANDARD
Foretagsforvarv 3 Koncernredovisning IFRS 3
Segment 3 Rapportering av segment IFRS 8
Rérelsens kostnader [ Rorelsens kostnader IAS 1
Aktierelaterad ersattning 7 Anstéllda, personalkostnader IFRS 2

och arvode till styrelse
Finansiella intakter och kostnader 11 Finansiella intdkter och kostnader IFRS 9
Inkomstskatter 12 Skatt IAS 12
Resultat per aktie 13 Resultat per aktie IAS 33
Immateriella anlaggningstillgangar 14 Immateriella anlaggningstillgangar IAS 36, IAS 38
Materiella anlaggningstillgangar 15 Materiella anlaggningstillgangar IAS 16, IAS 36
Nyttjanderattstillgangar 16 Leasing IFRS 16
Leverantorsskulder 22 Finansiella instrument per kategori IAS 32,IFRS 9
Kassaflodesanalys 26 Kassaflode IAS 7
Transaktioner med narstaende 27 Transaktioner med narstaende IAS 24



Note 3, cont.

(b) Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsan-
damal

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver
att foretagsledningen gér bedomningar och uppskattningar samt
gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinci-
perna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter
och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattnin-
gar och bedémningar. Andringar av uppskattningar redovisas i den
period dndringen gérs om dndringen endast paverkat denna period,
eller i den period dndringen goérs och framtida perioder om
andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

De omraden som innefattar en hog grad av bedomning, som ar
komplexa, eller sdadana omraden dar antaganden och uppskattnin-
gar ar av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i
respektive not enligt tabellen nedan. Bedémningarna och antagan-
dena ses over regelbundet och effekten pa redovisade belopp
redovisas i resultatrakningen.

UPPSKATTNINGAR

OCH BEDOMNINGAR NOT

Aktivering av utveckling- 6 Rorelsekostnader enligt

skostnader kostnadsindelning

Aktiebaserade incitament- 7 Anstéllda, personalkost-

sprogram nader och arvoden till
styrelse

Vardering av under- 12 Skatt

skottsavdrag

Forvary av tillgangar 14  Immateriella anlaggningstill-
gangar

Nedskrivning av immateri- 14  Immateriella anlaggningstill-

ella anlaggningstillgangar gangar

Leasing 16  Nyttjanderattstillgangar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar
pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhal-
landen.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De
uppskattningar for redovisningsandamal som blir foljden av dessa
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kommer, definitionsmassigt, sdllan att motsvara det verkliga
resultatet.

(c) Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterforetag ar foretag som star under ett bestammande
inflytande fran Ascelia Pharma AB. Bestimmande inflytande fore-
ligger om Ascelia Pharma AB har inflytande 6ver investeringsobjek-
tet, ar exponerad for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt
engagemang samt kan anvandasittinflytande 6verinvesteringen till
att paverka avkastningen. Vid bedémningen om ett bestimmande
inflytande foreligger, beaktas potentiella rostberattigande aktier
samt om de facto kontroll foreligger.

Foérvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens
forvarv av dotterbolag. Metoden innebér att férvary av ett
dotterforetag betraktas som en transaktion varigenom Koncernen
indirekt forvarvar dotterféretagets tillgangar och 6vertar dess
skulder. | férvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet pa
forvarvsdagen av forvarvade identifierbara tillgdngar och
overtagna skulder samt eventuella innehav utan bestimmande
inflytande. Transaktionsutgifter, med undantag av transaktionsut-
gifter som ar hanforliga till emission av egetkapitalinstrument eller
skuldinstrument, som uppkommer redovisas direkt i resultatraknin-
gen. Vid forvarv av dotterforetag dar den overférda ersattningen
utgors av egna aktier varderas dessa i férvarvsanalysen till
aktiernas verkliga varde vid forvarvstillfallet.

Tillgdngsférvdrv

Nar forvarv av dotterforetag innebéar forvarv av nettotillgdngar
som inte utgor rorelse fordelas anskaffningskostnaden pa de enskilt
identifierbara tillgdngarna och skulderna baserat pa deras verkliga
varden vid forvarvstidpunkten. Transaktionskostnader laggs till
anskaffningsvardet for forvarvade nettotillgangar. Nar kopeskill-
ingen erlaggs med egna aktier varderas forvarvade tillgangar och
skulder till verkligt varde pa de férvarvade tillgangarna och
skulderna vid férvarvstidpunkten, savida inte det verkliga vardet pa
de forvarvade tillgdngarna och skulderna (i sallsynta fall) inte gar att
skatta tillforlitligt. | det senare fallet varderas forvarvade nettotill-
gangar baserat pa verkligt varde pa de egna aktierna.

Eliminering av transaktioner mellan koncernféretag
Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade
vinster eller forluster som uppkommer fran transaktioner mellan

koncernforetag, elimineras i sin helhet vid upprattandet av
koncernredovisningen. Orealiserade forluster elimineras pa samma
satt som orealiserade vinster, men endast i den utstrackning det
inte finns nagot nedskrivningsbehov.

Omrdkning av utldndsk valuta

Poster somingaride finansiella rapporterna for de olika enheternai
koncernen ar varderade i den valuta som anvands i den ekonomiska
miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell
valuta). | koncernredovisningen anvands svenska kronor, som ar
moderbolagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgangar och
skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen. De valutakursvinster och -férluster som hanfor
sig till 1an och likvida medel redovisas som finansiella intakter och
kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster och forluster redovisas
som Ovriga rorelseintakter eller Ovriga rérelsekostnader.
Icke-monetéra tillgangar och skulder som redovisas till historiska
anskaffningsvarden omraknas till valutakurs vid transaktionstillfal-
let. Icke-monetara tillgangar och skulder som redovisas till verkliga
varden omréknas till den funktionella valutan till den kurs som rader
vid tidpunkten for vardering till verkligt varde.

Resultat och finansiell stallning for alla koncernbolag omraknas
till koncernens rapportvaluta. Tillgangar och skulder omréknas till
balansdagskurs, intakter och kostnader omraknas till gen-
omsnittskurs och alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas
som en separat del av eget kapital. Goodwill och justeringar av
verkligt varde som uppkommer vid férvarv av en utlandsverksam-
het redovisas som tillgangar och skulder hos denna verksamhet och
omréaknas till balansdagens kurs.

Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av
utlandsverksamheter redovisas i 6vrigt totalresultat och ackumul-
eras i en separat komponent i eget kapital, bendmnd omrakningsre-
serv. Nar bestammande inflytande upphor fér en utlandsverksam-
het realiseras de till verksamheten hanforliga ackumulerade
omrakningsdifferenserna, varvid de omklassificeras i eget kapital
till arets resultat. | de fall avyttring sker men bestammande
inflytande kvarstar éverférs proportionell andel av ackumulerade
omrakningsdifferenser fran omrakningsreserven till innehav utan
bestammande inflytande.



Note 3, cont.

(d) Klassificering

Anlaggningstillgdngar bestar av belopp som férvéntas atervinnas
eller betalas efter mer &n tolv manader réknat fran balansdagen
medan omsattningstillgangar bestar av belopp som férvantas
atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat fran balansdagen.
Langfristiga skulder utgors av belopp som Ascelia Pharma per
rapportperiodens slut har en ovillkorad ratt att vélja att betala
langre bort i tiden an tolv manader efter rapportperiodens slut. Har
Ascelia Pharma inte en saddan ratt per rapportperiodens slut eller
innehas skuld for handel eller férvantas skuld regleras inom den
normala verksamhetscykeln redovisas skuldbeloppet som
kortfristig skuld.

(e) Segmentsredovisning

Ett rérelsesegment &r en del av koncernen som bedriver verksam-
het fran vilken den kan genereraintékter och adra sig kostnader och
for vilka det finns fristdende finansiell information tillganglig.
Koncernen utgors enbart av ett rapporterbart segment, Ascelia
Pharma, da det ar pa denna niva som koncernens ledningsgrupp
ansvarar for tilldelning av resurser och bedémer verksamhetens
resultat. Koncernen bedriver verksamhet i Sverige (dar moderbola-
get har sitt sate) och i Danmark. Rorelsesegment rapporteras pa ett
satt som 6verensstammer med den interna rapporteringen som
lamnas till den hégste verkstéllande beslutsfattaren. Den hégste
verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for
tilldelning av resurser och bedémning av rérelsesegmentets
resultat. | koncernen har denna funktion identifierats som
koncernens ledningsgrupp.

(f) Nya eller dndrade redovisningsstandarder tillimpliga 2021
Féljande dandrade standarder var tillampliga fran 1 januari 2021:
IFRS 4 Forsakringsavtal - uppskjutande av IFRS 9 (antagen av EU
den 15 december 2020); och IFRS 9, 1AS 39, IFRS 7, IFRS 4 och
IFRS 16 genom Interest Rate Benchmark Reform - fas 2 (antagen
av EU den 13 januari 2021).

De andrade standarderna har inte haft nagon materiell inverkan
pa Ascelia Pharmas finansiella rapporter.

(g) Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tillimpats av
koncernen

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnuinte har tratti
kraft, vantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernen.
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MODERBOLAGETS
REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har upprattat den historiska finansiella
informationen enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. Aven av Radet for finansiell rapporterings
utgivna uttalanden gallande for noterade foretag tillampas. RFR 2
innebar att moderbolaget i den historiska finansiella informationen
for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU antagna
IFRS och uttalanden sa langt detta ar majligt inom ramen for
arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag fran och tillagg till IFRS
som ska goras.

Skillnader mellan Koncernens och moderbolagets redovisning-
sprinciper

Moderbolagets redovisningsprinciper éverensstammer i allt
vasentligt med Koncernens redovisningsprinciper. Skillnaderna
mellan Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
framgar nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna for
moderbolaget har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Klassificering och uppstdllningsformer

Resultatrakning och balansrékning ar fér moderbolaget uppstallda
enligt arsredovisningslagens scheman, medan rapporten éver
resultat och 6vrigt totalresultat, rapporten 6ver forandringar i eget
kapital och kassaflédesanalysen baseras pa IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport 6ver kassafléden. De
skillnader mot Koncernens rapporter som gor sig géllande i
moderbolagets resultat- och balansrdkningar utgors framst av
redovisning av finansiella intakter och kostnader, anlaggningstill-
gangar samt eget kapital.

Dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaff-
ningsvardemetoden. Detta innebar att transaktionsutgifter
inkluderas i det redovisade vardet for innehav i dotterforetag. |
koncernredovisningen redovisas transaktionsutgifter hanforliga till
dotterforetag direkt i resultatet nar dessa uppkommer.

Finansiella instrument och sdkringsredovisning

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning,
tillampas inte reglerna om finansiella instrument och sakringsre-
dovisning i IFRS 9 i moderbolaget som juridisk person. | moderbola-
get varderas finansiella anlaggningstillgangar till anskaffningsvarde
minus eventuell nedskrivning och finansiella omsattningstillgangar
enligt det lagsta av kostnaden och nettorealiserbart varde.



NOT 4 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH
FINANSIELLA RISKER

Koncernen ar i sin verksamhet utsatt fér olika typer av finansiella
risker. Exempel pa dessa ar likviditets- och finansieringsrisk samt
valutarisk. Det &r styrelsen som faststaller policies for riskhanterin-
gen. Finansverksamheten i form av riskhantering, likviditetsforvalt-
ning och finansiering skots koncerngemensamt av moderbolaget.
Koncernens 6vergripande riskhantering fokuserar pa oférutsagbar-
heten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera
ogynnsam effekter pa foretagets resultat och finansiella stallning i
den man det ar mojligt.

Likviditets - och finansieringsrisk

Likviditets- och finansieringsrisk ar risken for att koncernen inte har
tillgang till finansiering for att klara sina kontraktuella férpliktelser,
eller att detta endast kan goras till vasentligt forhéjd kostnad.

De tillgangliga medeln per 31 december 2021 ger Ascelia
Pharma likviditet utéver 12 manader och férvéntas vara tillrackligt
for att slutféra Fas 3-programmet for Orviglance, fortsatta
kommersiella forberedelser for Orviglance samt férbereda Fas 2
studier fér Oncoral. | enlighet med Ascelia Pharmas finanspolicy
far likvida medel endast placeras i banktillgodohavande eller
hoglikvida rantefonder eller rantebarande vardepapper med lag
risk. Finanspolicyn férbehaller dven att banktillgodohavande
endast far placeras i banker med en langsiktig rating pa minst
BBB+ fran Standard & Poors’ alternativt motsvarande rating fran
Moody’s och/eller Fitch.

Koncernen har inga rantebarande eller langfristiga fordringar.
Samtliga leverantdrsskulder och upplupna kostnader realiseras
inom 12 manader.
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Inkdp i respektive valuta

Kostnadsokning vid forsvagning
av SEK med 10 %

TSEK Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020 Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020
DKK 6626 6874 663 687
EUR 9799 12937 980 1294
usbD 58 029 34789 5803 3479
JPY 782 1033 78 103
GBP 1361 - 136 -
Total 76 597 54 600 7 660 5460
Valutarisk Kreditrisk

Transaktionsexponering
Ascelia Pharma transaktionsexponering uppkommer genom inkop
av tjanster relaterade till utveckling av lakemedel i framfér allt USD,
EUR och DKK. Effekterna av en férsvagning av den svenska kronan
om 10 % gentemot respektive valuta beskrivs i tabellen ovan.

Hanteringen av valutaexponeringen i Ascelia Pharma fokuserar
pa transaktionsexponeringen. Hanteringen av valutaexponering
som uppstar vid omrakning av eget kapital bedéms inte vara
relevant for sakra foretagets aktiviteter (férandringar i eget kapital
fran omrakning av valutakursrorelser forvantas inte exponera
Ascelia Pharma mot vasentliga risker).

| enlighet med Ascelia Pharmas finanspolicy, ska hanteringen av
valutaexponeringen baseras pa kontrakterade bestallningar/kop
vilka bedéms vara mycket sannolika prognotiserade kassafloden.
Transaktionsexponeringen hanteras genom vaxling av banktillgodo-
havanden i SEK till utlandsk valuta (framst USD, EUR och DKK) foér
att matcha kommande kassautfléde. Finansiella sdkringsinstrument
som terminer, terminer och optioner anvénds inte.

Valutaexponering forekommer dven i moderbolaget genom
koncerninterna lan i USD och DKK fran Ascelia Pharma AB till
Oncoral Pharma ApS. En férsvagning om 10 % av SEK gentemot
USD och DKK skulle resulterar i 6kade lanefordringar for
moderbolaget om cirka 3,7 MSEK.

Koncernens kreditrisk ar framfoér allt hanforlig till banktillgodoha-
vanden. Dennarisk anses dock vara lag eftersom tillgodohavandena
finns i svenska och danska banker med hog kreditvardighet.
Motpartsrisk forknippad med kunder eller affarspartners ar for
narvarande inte tillampliga med tanke pa bolaget dnnu inte natt en
niva for intaktsgenerering.

Verkligt varde for finansiella tillgangar och finansiella skulder per
varderingskategori

Redovisat varde for finansiella tillgangar och finansiella skulder
anses vara rimliga uppskattningar av det verkliga vardet for varje
klass av finansiella tillgangar och finansiella skulder.



NOT 5 NETTOOMSATTNING

Moderbolaget

NOT 6 RORELSEKOSTNADER ENLIGT KOSTNADSINDELNING

Koncernen rapporterar sin resultatrakning utifran funktioner. Vasentliga kostnadsposter presenteras nedan.

Koncernen Moderbolaget

TSEK

Jan-Dec 2021

Jan-Dec 2020 Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020

TSEK Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020
Koncerninterna tjdnster 5495 768
Summa nettoomséattning 5495 768

Koncerninterna tjanster fran moderboalget till dotterbolagen
omfattar framst arbete relaterat till klinisk forskning och utveck-
ling av lakemedel, samt administrativa stodfunktioner. Prissattning
av koncerninterna tjanster har skett pa marknadsmaéssiga grunder.
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Forskning- och utvecklingskostnader

Kostnad for lakemedelsutveckling 75075 43 607 65503 40784
Ersattning till anstallda* 23776 17 425 23785 17 425
Tillverkningskostnader 8723 3732 5018 2364
Summa 107 574 64764 94 306 60573
Administrationskostnader

Ersattning till anstallda och styrelse* 8315 9409 8315 9409
Ovriga administrationskostnader 8 807 8886 8586 8473
Summa 17 122 18 295 16 901 17 882
Kostnader fér kommersiella forberedelser

Ersattning till anstallda* 7444 3235 7 460 3227
Kostnader for kommersiella forberedelser 5757 6993 5763 6993
Summa 13201 10228 13223 10220
Ovriga rorelsekostnader

Valutakursdifferenser relaterat till rérelsen 368 897 344 830
Summa 368 897 344 830

*Ersattning till anstallda omfattar alla typer av ersattningar inklusive grundlon, rorlig I6n, pension, férsakringar, férmaner, social avgifter

samt redovisat varde av langsiktiga incitamentsprogram.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Resultatrakningen ar uppstalld i funktionsindelad form. Funktion-
erna ar féljande:

“Forskning- och utvecklingskostnader” innehaller kostnader for
klinisk forskning and utveckling av ldkemedel, ravaru- och
tillverkningskostnader, I6nekostnader, kopta tjanster samt
lokalkostnader.

“Administrationskostnader” avser kostnader for [6ner, styrel-
searvode, foretagskostnader inklusive kontor och utrustningar,
investerarrelationsaktiviteter och administrationskostnader.

“Forsaljningskostnader” omfattar kostnader fér koncernens
kommersiella organisation, inklusive l6nekostnader och externa
konsulttjanster.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Aktivering av utvecklingskostnader

For perioden jan-dec 2021 har kriterierna for att redovisa
forsknings- och utvecklingsutgifter som en tillgang enligt IAS 38 ej
varit uppfyllda (kapitalisering av utvecklingskostnader gérs
normalt i samband med slutgiltigt regulatoriskt godkannande).
Daérav har alla utgifter avseende till forsknings- och utvecklingsin-
satser hanforliga till framtagandet av produktkandidater har
kostnadsforts.



NOT 7 ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH ARVODEN TILL STYRELSE

Medelantal anstillda

Antal personer

Varav mani %

Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020

Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020

Moderbolaget

Sverige

19,4 11

38% 43%

Totalt i moderboaget

19,4 11

38% 43%

Dotterbolagen
Danmark

Sverige

Totalt i dotterbolagen

Koncernen totalt

19,4 11

38% 43%

Siffrorna ovan &r inklusive Head of IR and Communications (anstalld genom konsultavtal). Inga anstéllda i dotterbolagen.

Konsfordelning i styrelse och koncernledning

Antal personer

Varav kvinnori %

Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020

Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020

Styrelsen

Koncernledning

Léner, andra ersattningar och sociala kostnader

7 7
4

Loner och andra ersattningar

29% 29%
25% 25%

Sociala kostnader

TSEK Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020 Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020
Moderbolag 20466 13594 9271 6485
(varav pensionskostnader) - - 4241 3138
Dotterbolag - - - -
(varav pensionskostnader) - - - -
Summa léner, andra ersattningar och social kostnader 20466 13594 9271 6485
(varav pensionskostnader) - - 4241 3138
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Not 7, forts.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Jan-Dec 2021

Jan-Dec 2020

Arvode!/ Arvode?/
Grundlon Aktierelat- GrundIon Aktierelat-
(inkl. Ovriga Rorliga erad (inkl. Ovriga Rorliga erad

TSEK semesterlon) férmaner ersattningar ersattning? Pension® semesterlon) férmaner ersattningar  ersittning ? Pension®
Koncernen
Styrelse
Peter Benson 490 - - - - 425 - - - -
Lauren Barnes (vald maj 2020) 333 - - - - 150 - - - -
Bo Jesper Hansen 238 - - - - 200 - - - -
Hans Maier 258 = = = = 213 - - - -
Niels Mengel 258 - - - - 225 - - - -
René Spogard 233 - - - - 200 - - - -
Helena Wennerstrém 888 - - - - 300 - - - -
Ledande befattningshavare anstillda
av féretaget
Koncern (inkl. dotterbolag)
Magnus Corfitzen, VD 1896 131 576 11719 553 1826 77 10084 1265 552
Ovriga ledande befattningshavare, 3(3) 4114 165 613 3235 1332 3994 95 10394 2080 1315
Moderbolag
Magnus Corfitzen, VD 1896 131 576 11719 553 1826 77 10084 1265 552
Ovriga ledande befattningshavare, 3(3) 4114 165 613 3235 1332 3994 95 10394 2080 1315

1) Avser styrelse- och utskottsarvode.

2) Avser bade redovisade kostnader men ej utbetalda ersattningar for aktiva incitamentsprogram samt vardet av inldsta optioner den 17

mars 2021 da optionerna utnyttjades.

3) Moderbolaget har en avgiftsbaserad pensionsplan. Under planen kan vissa anstéllda vilja att féretaget, istéllet for att géra pensionsin-
betalningar, betalar ut motsvarande belopp som 16n. Under 2021 valde tva anstéllda att erhalla [6n istallet pension (tva personer under

rakenskapsaret 2020).

4) Avser bonus fér 18-manadersperioden (jul 2019 - dec 2020).

65 Ascelia Pharma Arsredovisning 2021



Not 7, forts.

Personaloptionsprogram

Koncernen Moderbolaget

Optionsprogram 1 Optionsprogram 2 Summa Optionsprogram 1 Optionsprogram 2 Summa
Ovriga Ovriga Ovriga Ovriga Ovriga Ovriga
ledande ledande ledande ledande ledande ledande
befattning- befattning- befattning- befattning- befattning- befattning-
Antal tilldelade optioner VD shavare* VD shavare* VD shavare* VD shavare* VD shavare* VD shavare*
Ingédende balans per 1 jan 2020 275185 206 388 183 671 321424 458 856 527 812 275185 206 388 183 671 321424 458 856 527 812
Tilldelade optioner - - - - - - - - - - - -
Utgaende balans per 31 dec 2020 275185 206 388 183 671 321424 458 856 527 812 275185 206 388 183 671 321424 458 856 527 812
Tilldelade optioner - - - - - - - - - - - -
Inlésta optioner -275 185 -206 388 - - -275 185 -206 388 -275 185 -206 388 - - -275 185 -206 388
Utgdende balans per 31 dec 2021 - - 183 671 321424 183 671 321424 - - 183 671 321424 183 671 321424

* Alla tilldelade optioner (till bAde nuvarande och tidigare ledande befattningshavare anstallda i féretaget)
Det totala vardet av de inlésta optionerna i optionsprogram 1 uppgick till 17,1 MSEK vid I6sendatum 2021 (exklusive sociala avgifter).
De totala redovisade kostnaderna fér bada optionsprogrammen under 2021 inklusive sociala avgifter uppgick till 2,7 MSEK (2,4 MSEK for perioden jan-dec 2020).

Aktiesparprogram
Koncernen Moderbolaget
Aktiespar-  Aktiespar-  Aktiespar- Aktiespar-  Aktiespar-  Aktiespar-
Antal sparaktie program 1 program 2 program 3 Summa program 1 program 2 program 3 Summa
Ingdende balans per 1 jan 2020 67 030 - - 67 030 67 030 - - 67 030
Forvarvade aktier - 54145 - 54 145 - 54 145 - 54 145
Varav
VD 11000 11 000
Ovriga ledande befattningshavare 24 600 24 600
Utgaende balans per 31 dec 2020 67030 54145 - 121 175 67 030 54145 - 121175
Forvarvade aktier - - 40870 40870 - - 40870 40870
Varav
VD 10000 10000
Ovriga ledande befattningshavare 15500 15500
Utgdende balans per 31 dec 2021 67030 54145 40870 162 045 67030 54145 40870 162 045
Varav
VD 24 500 11000 10000 45 500 24 500 11 000 10000 45500
Ovriga ledande befattningshavare 30530 24 600 15500 70 630 30530 24 600 15500 70 630

De totala redovisade kostnaderna for aktiesparprogrammen under 2021 inklusive sociala avgifter uppgick till 5,4 MSEK (5,4 MSEK f6r perioden jan-dec 2020).
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Not 7, forts.

Riktlinjer for ersattningar till VD och 6vriga ledande befattning-
shavare

Inledning riktlinjer

Ascelia Pharma ska erbjuda marknadsmassiga ersattningsnivaer
och anstéllningsvillkor som mojliggor att kunna rekrytera och
behalla ledande befattningshavare med hég kompetents och
kapacitet att na uppstallda mal. Riktlinjerna ska galla for anstalin-
ingsavtal som ingas efter bolagsstammans beslut om dessariktlinjer
samt for det fall andringar gors i befintliga villkor efter stdammans
beslut.

Ersattningen till VD och andra ledande befattningshavare far
utgoras av fast [on, rorlig ersattning, pensionsférmaner, av
bolagsstamman beslutade aktierelaterade incitament och 6vriga
formaner. Med ledande befattningshavare avses VD samt de
personer som ingar i bolagets ledningsgrupp.

Ersattning och 6vriga anstallningsvillkor for verkstéllande
direktéren och ovriga ledande befattningshavare bereds av
ersattningsutskottet och beslutas av styrelsen.

Fast 16n riktlinjer
Fast 16n ska faststallas med hdnsyn till kompetens, ansvarsomrade
och prestation. Omproévning bor ske arligen.

Rorlig ersdttning riktlinjer

Denrorliga ersattningen ska baseras pa utfallet av i forvag uppsatta
och véldefinierade mal. Den rorliga ersattningen ska vara maxime-
rad och far som hogst utgéra 40 procent av den fasta arslénen for
VD och 20 procent av den fasta arslénen for 6vriga ledande
befattningshavare, varvid den individuella hégstanivan ska
faststallas bl.a. mot bakgrund av vederbdrandes befattning.

Pensioner riktlinjer

Ut6ver vad som foljer av lag och kollektivavtal eller annat avtal kan
VD och 6vriga ledande befattningshavare dga ratt att pa individu-
ell basis arrangera pensionslésningar. Avstaende av 16n och rorlig
ersattning kan utnyttjas for 6kade pensionsavsattningar forutsatt
ofdrandrad kostnad for bolaget 6ver tiden.
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Aktierelaterade incitamentsprogram riktlinjer
Aktierelaterade incitamentsprogram ska i férekommande fall
beslutas av bolagsstamman.

Ovriga férmdner riktlinjer
De ledande befattningshavarna far tillerkdannas sedvanliga 6vriga
férmaner, sdsom tjanstebil, foretagshalsovard m.m.

Avgdngsvederlag m.m. riktlinjer

Vid uppsagning av VD:s anstéllning fran bolagets sida ska
uppsagningstiden inte 6verstiga 6 manader. Vid uppséagning av VD
fran bolagets sida ska, utéver [6n under uppsagningstid, avgangs-
vederlag motsvarande hogst 6 manaders grundlén kunna utga. For
ovriga ledande befattningshavare ska uppsagningstiden vid
uppsagning fran Bolagets sida inte 6verstiga 6 manader. Anstalin-
ingsavtal med ledande befattningshavare ska ocksa kunna
innehalla bestammelser om ratt fér den ledande befattningsha-
varen att erhalla sedvanlig ersattning for konkurrensataganden
efter anstallningens upphdérande.

Ovrig information
| tillagg till avgangsvederlaget for VD géller att om Bolaget blir
foremal for en dgarforandring sa att mer &n 50 procent av aktierna
ags av en aktiedgare och under forutsattning att varken Ascelia
Pharma eller VD har lamnat besked om uppsagning eller pa annat
satt fatt avtalet att upphoéra under en period om sex manader efter
agarférandringen, sa har VD ratt till en "retention bonus”
motsvarande sex manaders grundlon.

Bolagets Head of IR and Communications agerar som konsult
och konsultavtalet I6per pa obestamd tid med en 6msesidig
uppsagningstid om tre manader.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Ascelia Pharma har tva aktiva personaloptionsprogram som
omfattar medlemmarna i ledningen och ett aktiesparprogram for
anstallda. Om villkoren i optionsprogrammen uppfylls vid
tidpunkten for anvandning har dessa anstallda ratt att kopa aktier
till ett forutbestamt pris. For aktiesparprogrammet har anstallda

ratt att fa matchnings- och prestationsaktier enligt programmets
villkor. Koncernen redovisar aktiebaserad ersattning, vilken
personal kan fa. En personalkostnad redovisas, tillsammans med
en motsvarande 6kning av eget kapital, férdelat 6ver den period
da intjaningsvillkoren ar uppfyllda. Skulden for sociala avgifter
omvarderas till verkligt varde.

Om samtliga incitamentsprogram utnyttjas till fullo utges totalt
2,0 miljoner nya aktier (inklusive sakring fér framtida betalning av
sociala avgifter). Det motsvarar en sammanlagd utspadning om
cirka 5,5% i forhallande till totalt antal utestaende aktier efter full
utspadning (berdknat med antalet aktier som tillfors med fullt
utnyttjande av alla utestdende incitamentsprogram).

Personaloptionsprogram 1 ("Program 1”)

P& den extra bolagsstamman som holls den 26 april 2018 blev det
beslutat att implementera ett personaloptionsprogram pa
maximalt 550 369 personaloptioner. Personaloptionerna
tilldelades vederlagsfritt till verkstéllande direktéren, den tidigare
Chief Medical Officer och Chief Operating Officer. Tilldelade
personaloptioner tjanas in med 50 procent i samband med
tilldelningen medan resterande personaloptioner tjanas in med 25
procent den 31 oktober och med 25 procent den 31 oktober 2019.

Intjaning forutsatter att deltagaren ar fortsatt anstélld i Bolaget
och inte har sagt upp anstallningen per dagen da respektive
intjaning sker. For det fall att deltagare upphor att vara anstalld
eller sager upp sin anstallning i bolaget fére en intjaningsdag, far
redan intjanade personaloptioner utnyttjas vid ordinarie tid for
utnyttjande enligt nedan, men vidare intjaning sker inte. Som en
foljd av att den tidigare medicinska chefen (Chief Medical Officer)
slutade sin tjanst reducerades antalet personoptioner som kan
intjanas till 481 573.

Varje intjanad personaloption ger ratt att forvarva en aktie i
bolaget till ett I6senpris om 8 SEK per aktie. Intjanade personalop-
tioner kan I6sas in under manad 24 - 27 efter noteringen (d.v.s. 13
mars 2021 t.om. 13 juni 2021) samt i anslutning till ett férvarv av
bolaget ("trade sale”).

I mars 2021 under lI6senperioden har alla utestadende optioner
16sts in och féljaktligen emitterades 481 573 nya aktier.
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Personaloptionsprogram 2 ("Program 2”)

Vid arsstamman den 23 november 2018 beslutades om inrattandet
av ytterligare ett personaloptionsprogram omfattande hogst 505
095 personaloptioner. Personaloptionerna har tilldelats vederlags-
fritt till verkstallande direktdren, Chief Financial Officer, Chief
Operating Officer och Chief Medical Officer. De tilldelade
personaloptionerna kommer att intjdnas med 25 procent den 31
oktober 2019, 31 oktober 2020, 31 oktober 2021 och 31 oktober
2022.

Intjaning ar villkorad av att deltagaren fortfarande ar anstalld av
bolaget och att den anstéllde inte har sagt upp sig per datumet foér
respektive intjanandedag. Om deltagaren slutar att vara anstalld
eller avslutar anstéllningen fére en intjaningsdag kommer redan
intjanade personaloptioner att kunna utnyttjas under ordinarie
utnyttjandeperiod, men vidare intjaning kommer inte att ske.

Varje intjanad personaloption ger ratt att férvarva en ny aktie i
bolaget mot kontant betalning med en teckningskurs om 22,50 SEK
per aktie. Intjdnade personaloptioner kan nyttjas under perioden 1
november 2022 - 31 januari 2023 och i samband med en trade sale.
| samband med en trade sale kan intjanade personaloptioner
utnyttjas omedelbart i anslutning till forsaljningen. Intjanade
personaloptioner som inte utnyttjas under relevant tidsperiod for
utnyttjande kommer automatiskt att forfalla.

Aktiesparprogram 1

Pa arsstamman den 14 november 2019 beslutades det att inféra
ett langsiktigt incitamentsprogram for anstallda i form av ett
prestationsbaserat aktiesparprogram. | programmet har delt-
agarna investerat i aktier i Ascelia Pharma (“Sparaktier”). Det
totala antalet av sparaktier som investerats i detta program
uppgick till 67 030.

For varje Sparaktie erhaller deltagaren 1 Matchningsaktie.
Deltagaren har darutéver mojlighet att erhalla upp till 5 Presta-
tionsaktier for varje Sparaktie. Erhallande av bade Matchningsak-
tier och Prestationsaktier ar villkorat av uppfyllandet av féljande
villkor: (a) att deltagaren har behallit samtliga Sparaktier under
perioden fran utgangen av Investeringsperioden till och med den
31 december 2022 (“Sparperioden”); och (b) att deltagaren ar
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fortsatt anstalld i bolaget (eller annat bolag i koncernen) under
hela Sparperioden.

Erhallande av Prestationsaktier &r vidare villkorat av att ett krav
hanforligt till utvecklingen for bolagets aktiekurs fran dagen for
arsstdmman 2019 till och med den 31 december 2022 (“Presta-
tionsmalet”) uppfylls. Prestationsmalet kommer att méatas baserat
pa den volymvégda genomsnittskursen 30 handelsdagar omedel-
bart efter arsstamman den 14 november 2019 och 30 handels-
dagar omedelbart fére den 31 december 2022. En 6kning av
aktiekursen med mindre an 20 procent berattigar inte till nagon
intjaning av Prestationsaktier, en 6kning av aktiekursen med 20
procent berattigar till intjaning av 1 Prestationsaktie per Sparaktie,
och en 6kning av aktiekursen med 80 procent eller mer berattigar
till intjaning av samtliga 5 Prestationsaktier per Sparaktie. |
hdndelse av en 6kning av aktiekursen mellan 20 och 80 procent
kommer intjaning av Prestationsaktier att ske linjart mellan 1 och
5.

Aktiesparprogram 2

Pa arsstamman den 6 maj 2020 beslutades det att inféra ett
langsiktigt incitamentsprogram for anstallda i form av ett
prestationsbaserat aktiesparprogram. Mekanismen i Aktiespar-
program 2 dr den samma som i Aktiesparprogram 1. Det totala
antalet av sparaktier som investerats i Aktiesparprogram 2
uppgick till 54 145.

Sparperioden i Aktiesparprogram 2 ar 1 oktober 2020 fram till
och med 30 september 2023. Prestationsmalet i program 2
kommer att matas baserat pa den volymvagda genomsnittliga
aktiekursen 30 handelsdagar omedelbart efter arsstamman den 6
maj 2020 och 30 handelsdagar omedelbart fére den 30 september
2023.

Aktiesparprogram 3

Pa arsstamman den 5 maj 2021 beslutades det att inf6ra ett
langsiktigt incitamentsprogram for anstallda i form av ett
prestationsbaserat aktiesparprogram. Mekanismen i Aktiespar-
program 3 ar den samma som i Aktiesparprogram 1. Det totala
antalet av sparaktier som investerats i Aktiesparprogram 3
uppgick till 40 870.

Sparperioden i Aktiesparprogram 3 ar 1 oktober 2021 fram till och
med 30 september 2024. Prestationsmalet i program 3 kommer
att méatas baserat pa den volymvagda genomsnittliga aktiekursen
30 handelsdagar omedelbart efter arsstimman den 5 maj 2021
och 30 handelsdagar omedelbart fére den 30 september 2024.

Kostnadsredovisning av aktiebaserade incitamentsprogram

Det totala vardet av de inlosta optionerna i optionsprogram 1
uppgick till 17,1 MSEK vid I6sendatum 2021 (exklusive sociala
avgifter). De totala redovisade kostnaderna for optionsprogram-
men och aktiesparprogrammet under 2021 uppgick till 2,7 MSEK
respektive 5,4 MSEK (2,4 MSEK respektive 5,4 MSEK under
2020).
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda berdknas utan diskontering
och redovisas som kostnad néar de relaterade tjansterna erhalls.

Pensioner

Koncernen har endast avgiftsbestdamda pensionsplaner. Som
avgiftsbestamda pensionsplaner klassificeras de planer dar
foretagets forpliktelse ar begransad till de avgifter foretaget atagit
sig att betala. | sadant fall beror storleken pa den anstélldes pension
pa de avgifter som foretaget betalar till planen eller till ett
forsakringsbolag och den kapitalavkastning som avgifterna ger.
Foljaktligen ar det den anstallde som bar den faktiska risken (att
ersattningen blir lagre an forvantat) och investeringsrisken (att de
investerade tillgdngarna kommer att vara otillrdckliga for att ge de
forvantade ersattningarna). Foretagets forpliktelser avseende
avgifter till avgiftsbestdamda planer redovisas som en kostnad i
resultatrakningen i den takt de intjanas genom att de anstallda
utfort tjianster at foretaget under en period.

Aktierelaterad ersdttning

Ascelia Pharmas anstéllda inbjuds att deltaga i aktiebaserade
incitamentsprogram. Om villkoren i programmen uppfylls vid tiden
for utnyttjande har dessa anstallda ratten att kdpa aktier till ett
forutbestamt pris (personaloptionsprogram) och fa matchnings-och
prestationsaktier (aktiesparprogram). Koncernen redovisar
aktierelaterade ersattningar som personalen i fraga kan fa. En
personalkostnad redovisas tillsammans med en motsvarande
Okning av eget kapital fordelat 6ver den period da villkoren for
intjaning ar uppfyllda, vilket 4r det datum da de berérda medarbe-
tarna fullt ut har ratt till ersattningen.

Kostnader for sociala avgifter hanforliga till aktierelaterade
ersattningar kostnadsférs under de perioder da programmen
tillhandahalls. Skulden for sociala avgifter uppskattas vid varje
rapporteringsdatum baserat pa en ny berdkning av de avgifter som
forvantas betalas nar programmen utnyttjas. Det innebér att en ny
marknadsvardering av aktiebaserade incitamentsprogrammen goérs
vid varje balansdag och detta ligger till grund fér berdkningen av
skulden for sociala avgifter.
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VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Aktiebaserade incitamentsprogram

Personaloptionsprogram

Det berdknade verkliga vardet pa optionerna pa tilldelningsdagen
for det forsta programmet var cirka 10 SEK per option och 10 SEK
per option fér det andra programmet. Det verkliga vardet pa
optionerna berdknades med en anpassad version av Black-Scholes
varderingsmodell, vilken tar hdnsyn till I6senpriset, optionens
|16ptid, aktiekursen pa tilldeIningsdatumet och férvéantad volatilitet i
aktiekursen samt riskfri ranta fér optionens I6ptid. | bedomningen
av verkligt varde gjordes antagande om sannolikheten for att en
borsnotering eller forséljning skulle ske fore den sista dagen for
utnyttjandet av optionerna. Antaganden har ocksa gjorts for
antalet anstallda som férvantas vara kvar i foretaget nar program-
men ar helt slutférda.

Da inga noterade priser var tillgangliga fére borsnoteringen i
mars 2019, har aktiepriset pa tilldelningsdatumen baserats pa
historiska transaktioner inklusive forvarvet av Oncoral Pharma ApS
(forvarv med egna aktier) och kontant nyemission. Samtliga
transaktioner har tidsmassigt genomférts i ndrheten av inférandet
av varje optionsprogram. Vardet pa optionerna ar darefter
baserade pa féljande data:
® Riskfriranta: 0%
® Estimerad volatilitet av bolagets aktiepris: 55%

Den berdknade volatiliteten av aktiepriset ar baserat pa jamférbara
bolag inom samma sektor.

Aktiesparprogram
Den parameter som har storst paverkan pa véarderingen av
programmet dr det handlade aktiepriset. Det verkliga vardet pa
aktiesparprogrammet beraknas vid emissionstillfallet med en
allmant accepterad modelleringsteknik, Monte Carlo-simulering,
for att simulera den framtida utvecklingen av aktiekursen.
Antaganden har ocksa gjorts for antalet anstéllda som forvantas
vara kvar i foéretaget nér programmen ar helt slutférda.

Den berdknade volatiliteten av aktiepriset som anvands vid
simuleringen ar uppskattat till 55% baserat pa jamférbara bolag
inom samma sektor.

NOT 8 ARVODEN OCH
KOSTNADSERSATTNING FOR REVISION

TSEK Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020
Koncernen

PwC

Revisionsuppdrag

(innevarande ar) 585 340

Revisionsverksamhet utover
revisionsuppdraget - -

Skatteradgivning 50 -
Ovriga tjanster 44 -
Summa 679 340
TSEK Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020
Moderbolaget

PwC

Revisionsuppdrag

(innevarande ar) 516 300

Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget - -

Skatteradgivning 50 -
Ovriga tjanster 44 -
Summa 610 300

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av ars- och
koncernredovisning och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning samt revision och annan
granskning utford i enlighet med 6verenskommelse eller avtal.
Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitréde som
foéranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomféran-
det av sadana 6vriga arbetsuppgifter.



NOT 9 AVSKRIVNINGAR AV MATERIELLA- OCH NYTTJANDERATTSTILLGANGAR

Avskrivningar enligt plan

Koncernen

Moderbolaget

TSEK

Jan-Dec 2021

Jan-Dec 2020

Jan-Dec 2021

Jan-Dec 2020

Materiella anlaggningstillgangar

- Inventarier -102 -95 -102 -95
Nyttjanderattstillgangar

- Kontor -655 -601 - -
- Bil -273 -129 - -108
Summa avskrivningar -1030 -825 -102 -203
NOT 10 OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH KOSTNADER

Ovriga rérelseintakter Koncernen Moderbolaget

REDOVISNINGSPRINCIPER

TSEK Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020 Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020
Kursvinst pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar 317 716 241 713
Férsakringsersattningar - 10 - 10
Ovriga rérelseintakter - 30 - 30
Summa ovriga rérelseintakter 317 756 241 753
Ovriga rorelsekostnader Koncernen Moderbolaget

TSEK Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020 Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020
Kursforlust pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar -368 -897 -344 -830
Summa o6vriga rérelsekostnader -368 -897 -344 -830
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Ovriga rorelseintakter respektive kostnader avser sekundara
aktiviteter som t.ex. valutakursdifferenser pa poster av rorelsekar-
aktar och realisationsresultat vid férsaljning av materiella anlaggn-
ingstillgangar, institutionella bidrag och férsakringsersattningar.



NOT 11 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen

Finansiella intakter

Moderbolaget

Finansiella intakter

TSEK Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020 TSEK Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020
Ranteintakter 10 27 Ranteintakter 10 27
Valutakursdifferenser 10429 11096 Valutakursdifferenser 9 820 11096
Orealiserade vardeférandringar Orealiserade vardeforandringar

pa placeringar = - pa placeringar - -
Realisationsresultat vid Realisationsresultat vid

forsaljning av kortfristiga forsaljning av kortfristiga

placeringar = 677 placeringar - 677
Summa 10439 11800 Summa 9 830 11800

Finansiella kostnader

Varav avseende koncernféretag

TSEK Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020 Finansiella kostnader
TSEK Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020
Rantekostnader -77 -13
Valutakursdifferenser -1 937 -18 106 Réntekostnader -3 -12
Summa -2014 -18 119 Valutakursdifferenser -1937 -18 031
Summa -1940 -18 043
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Resultat fran 6vriga vardepap-
per och fordringar som ar
anlaggningstillgangar

TSEK

Jan-Dec 2021

Jan-Dec 2020

Ranteintakter fran langfristiga

fordringar 1521 487
Valutakursdifferenser 339 -330
Summa 1860 157

REDOVISNINGSPRINCIPER

Finansiella intakter och kostnader bestar av ranteintakter fran
bank, investerade medel och andra langfristiga fordringar,
rantekostnader pa rorelseskulder, utdelningsintakter och valu-
takursdifferenser.

Resultatet fran avyttring av ett finansiellt instrument redovisas
da de risker och férdelar som ar forknippade med dgandet av
instrumentet 6verforts till koparen och Koncernen inte langre har
kontroll 6ver instrumentet. Rantekomponenten i finansiella
leasingbetalningar ar redovisad i resultatrakningen genom
tilldmpning av effektivrantemetoden, vilken innebér att rantan
fordelas sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp
baserat pa den under respektive period redovisade skulden.



NOT 12 SKATT

Redovisat i rapporten 6ver resultat och 6vrigt totalresultat/rapport 6ver resultat

Koncernen

Moderbolaget

TSEK Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020

Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020

Aktuell skattekostnad (-)/skatteintikt (+)

Arets skattekostnad/skatteintkt 3621 1050 = -
Summa aktuell skatt 3621 1050 - -
Avstamning av effektiv skatt
Koncernen Moderbolaget

TSEK Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020 Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020
Resultat fore skatt -129 523 -99 747 -109 288 -94 070
Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget 20.6% 26 682 21346 22 513 20131
Effekt av andra skattesatser for utlandska dotterforetag  0.1% 201 - - -
Ej avdragsgilla kostnader 0.0% -25 -173 -25 -8
Ej skattepliktig intakter 0.0% 2 - 2 -
Okning underskottsavdrag utan motsv. aktivering av

uppskjuten skatt -17.9% -23 239 -20123 -22 491 -20 123
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag  0.0% - - - -
Redovisad effektiv skatt 2.8% 3621 1050 - -

Ej redovisade uppskjutna skattefordringar

Avdragsgilla temporara skillnader och skatteméssiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i

balansrikningen (ej redovisade avdragsgilla skattefordringar ar utan framtida forfallotidpunkt):

Ackumulerat skattemassigt underskott Koncernen Moderbolaget

TSEK 31 Dec 2021 31 Dec 2020 31 Dec 2021 31 Dec 2020
Avdragsgilla temporéra skillnader = - = -
Underskott relaterat till emissionskostnader 46 407 33137 46 407 33137
Skattemassiga underskott 421 950 305 667 414 845 305 667
Summa 468 357 338804 461 252 338804
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom da underlig-
gande transaktion redovisats i 6vrigt totalresultat eller i eget
kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i 6vrigt totalresul-
tat eller i eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas avseende
aktuellt ar, med tillampning av de skattesatser som ar beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor
aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.
Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden med
utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och
skattemassiga varde pa tillgangar och skulder.

Avdragsgilla temporara skillnader beaktas inte i koncernmaéssig
goodwill och inte heller for skillnad som uppkommit vid foérsta
redovisningen av tillgangar och skulder som inte ar rérelseférvarv
som vid tidpunkten f6r transaktionen inte paverkar vare sig
redovisat eller skattepliktigt resultat sasom vid sa kallade tillgangs-
forvarv. Vidare beaktas inte heller temporara skillnader hanforliga
till andelar i dotterféretag som inte forvantas bli aterforda inom
overskadlig framtid.

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur underlig-
gande tillgangar eller skulder forvantas bli realiserade eller
reglerade. Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av de
skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen. Uppskjutna skattefordringar avseende
avdragsgilla temporéra skillnader och underskottsavdrag redovisas
endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna
utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det
inte langre bedoms sannolikt att de kan utnyttjas. Nar férvarv sker
av andelar i dotterféretag, tillgangsforvary, redovisas ingen separat
uppskjuten skatt vid anskaffningstidpunkten utan tillgangen
redovisas till ett anskaffningsvarde motsvarande tillgangens
verkliga varde efter avdrag for eventuell rabatt for skattemassigt ej
avdragsgillt anskaffningsvarde. Efter férvarvstidpunkten for
tillgangsfoérvarv redovisas uppskjuten skatt endast pa forandring av
redovisat varde och forandringar av skattemassigt varde som
uppkommer efter forvarvstidpunkten.
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VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSAN-
DAMAL

Av redovisningsprinciperna framgar under vilka forutsattningar uppskjutna skattefordringar redovisas
pa temporéra skillnader. | detta sammanhang ar det viktigt att féretagsledningen tar stallning till om
verksamheten kommer att redovisa skattemassiga 6verskott i sa néra tid att fordran ar balansgill.

Redovisning av uppskjuten skatt som hanfor sig till underskottsavdrag eller andra framtida skat-
temassiga avdrag far endast redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot
overskott vid framtida beskattning. For att aktivering ska ske kravs att man kan pavisa att det ar
sannolikt att marknadsgodkannandet kommer innebara skattepliktiga intdkter som kan nyttjas de
skattemassiga underskottsavdragen.

Ascelia Pharma AB hade vid ingangen av rakenskapsaret ca 339 MSEK i skattemassiga underskott.
Arets skattemissiga forlust bedoms uppga till ca 122 MSEK inklusive transaktionskostnader bokférda
mot eget kapital. Darmed ett totalt skatteunderskott pa 461 MSEK per 31 december 2021. Inga
skattefordringar har redovisats i balansrakningen.

NOT 13 RESULTAT PER AKTIE

Koncernen Moderbolaget
Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec
2021 2020 2021 2020
Arets resultat hanforligt till aktiesgare
i Ascelia Pharma (publ), TSEK -125 903 -98 697 -109 288 -94 070
Vagt genomsnittligt antal utestaende
aktier (fore och efter utspadning) 32959 110 26270854 32959110 26270854
Resultat per aktie (fore och efter
utspadning), SEK -3,82 -3,76 -3,32 -3,58

REDOVISNINGSPRINCIPER

Berakningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i Koncernen hanforligt till moderbolagets
agare och pa det vagda genomsnittliga antalet aktier utestaende under aret. Vid berakningen av
resultat per aktie efter utspadning justeras resultatet och det genomsnittliga antalet aktier for att ta
hénsyn till effekter av utspadande eventuella potentiella stamaktier. Potentiella stamaktier ses som
utspadande endast under perioder da det leder till en lagre vinst eller storre forlust per aktie.

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att periodens resultat hanforligt till moderbola-
gets aktiedgare divideras med moderbolagets vagda genomsnittliga antal utestaende aktier for
rakenskapsaret. Resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att periodens resultat hanforligt
till moderbolagets aktiedgare divideras med det viagda genomsnittliga antalet utestdende aktier efter
utspadning.
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NOTE 14 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen

TSEK 31 Dec 2021 31 Dec 2020

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingadende balans 57 061 57 065
Arets anskaffningar - -

Arets valutakursdifferenser 2 -4
57 063 57061

Utgaende balans

Ackumulerade av- och nedskrivningar

Ingdende balans - -
Arets avskrivningar enligt plan - -
Arets nedskrivningar - -
Utgaende balans - _

Utgaende redovisat varde 57063 57061

Prévning av nedskrivningsbehov fér immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen provar arligen om nagot nedskrivningsbehov foreligger for immateriella anldggningstillgan-
gar. For Ascelia Pharma avser de redovisade immateriella tillgangarna det pagdende FoU-projektet
Oncoral, som forvarvades genom dotterbolaget Oncoral Pharma ApS.

Betalning for Oncoral erlades i form av nyemitterade aktier i Ascelia Pharma. Projektet har genom-
fort forsta utvecklingsfasen (Fas 1) pa Herlev sjukhus i Danmark med lovande resultat. Férberedelser
gors for Fas 2. Produktkandidaten ar en tablettbaserad beredning av irinotecan som &r ett allmant
anvant kemoterapeutiskt medel med dokumenterad effekt pa utvalda solida tumérer. Projektet
varderades initialt till verkligt varde baserat pa diskontering av de framtida nettokassainfloden som det
bedéms generera med beaktande av verkligt varde pa aktier i Ascelia Pharma vid en separat parallell
transaktion vid samma tidpunkt avseende kontantemission av nya aktier i Ascelia Pharma.

Nedskrivningstestet av Oncoral baseras pa uppskattade riskjusterade framtida kassafloden.
Vasentliga antagandeniden finansiella prognosen inkluderar beraknade intakter och rérelsemarginaler.
Det prognostiserade riskjusterade kassaflodet har nuvardesberaknats med en diskonteringsranta pa
12,0% fore skatt. Diskonteringsfaktorn har bestadmts genom att ta hansyn till den riskfria réntan och
risken forknippad med den specifika tillgangen.

Under ar 2021 6versteg det beraknade atervinningsvardet for Ascelia Pharma det bokférda vardet,
varfor inget nedskrivningsbehov har identifierats. Alternativa berdkningar har gjorts genom att dndra
antaganden om diskonteringsranta. En hojning av diskonteringsrantan med tva procentenheter skulle
inte leda till nagot nedskrivningsbehov fér immateriella tillgangar relaterade till Ascelia Pharma.



Not 14, forts.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Immateriella tillgangar

Utgifter for forskning och utveckling
Utgifter for forskning som syftar till att erhalla ny vetenskaplig eller
teknisk kunskap redovisas som kostnad da de uppkommer, féorutom
da forskningen ar forvarvad i ett rorelseférvary. Utgifter for
utveckling, dar forskningsresultat eller annan kunskap tillampas fér
att astadkomma nya eller forbattrade produkter eller processer,
redovisas som en tillgang i rapporten 6ver finansiell stallning, om
produkten eller processen ar tekniskt och kommersiellt anvandbar
och Ascelia Pharma har tillrackliga resurser att fullfolja utvecklin-
gen och darefter anvanda eller silja den immateriella tillgangen.
Ovriga utgifter for utveckling redovisas i resultatrikningen som
kostnad nar de uppkommer, forutom avseende férvarvad utveck-
ling. Forskning och utveckling som férvarvats genom rorelseférvarv
varderas till verkligt varde vid forvarvstillfallet. Efter forvarvstillfal-
let redovisas férvarvad forskning och utveckling till anskaff-
ningsvarde och prévas for nedskrivning enligt ovan.

Ovriga immateriella tillgdngar

Ovriga immateriella tillgdngar som férvirvats av koncernen ar
redovisade till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. Utgifter for internt genererad
goodwill och varumarken redovisas i resultatrakningen som
kostnad da den uppkommer. | koncernens 6vriga immateriella
tillgangar ingar forvarvade teknik for tablettformulering i syfte att
utveckla tablettbaserad behandling av cancer, som aktiverats pa
basis av de utgifter som uppstatt da den aktuella tekniken forvar-
vades. Utgifterna balanseras i den omfattning de troliga ekonomi-
ska férdelarna 6verstiger utgifterna.

Avskrivningar

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaff-
ningsvarden minskat med eventuella restvarden. Avskrivningarna
sker linjart 6ver tillgangens nyttjandeperiod och redovisas som
kostnad i resultatrakningen. For patent gors avskrivningar langst
over kvarvarande patentskyddsperiod. Avskrivning gérs fran och
med den redovisningsperiod da tillgangen ar tillganglig for
anvandning.
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VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Férvdrv av tillgdngar kontra affdrssammanslutningar

Férvarv av foretag kan klassificeras som foretagsforvarv eller
forvarv av tillgangar enligt IFRS 3. Varje enskilt forvarv bedoms
individuellt. | de fall bolagf6érvarvet endast bestar av ett utveckling-
sprojekt och inte inkluderar viktiga processer klassificeras
forvarvet som ett tillgangsforvarv. Om forvarvet innehaller
strategiska processer som ar forknippade med verksamheten,
klassificeras det som en affarskombination. Forvarvet av Oncoral
2017 ansags vara ett tillgadngsfoérvarv.

Koncernens redovisade tillgangar varderas vid varje balansdag
for att avgora om det finns indikation pa nedskrivningsbehov. IAS
36 tillampas avseende nedskrivningar av andra tillgangar an
finansiella tillgangar vilka redovisas enligt IFRS 9.

Nedskrivning av immateriella tillgangar

For immateriella tillgadngar som dnnu inte ar féremal for
avskrivning genomfors en arlig provning av atervinningsvardet.
Atervinningsvirdet ar det hégsta av verkligt virde minus
forsaljningskostnader och nyttjandevéarde. For att bestamma
nyttjandevardet diskonteras framtida kassafléden med en
diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta och den risk som &r
forknippad med den specifika tillgangen. Vid prévningen av vardet
pa immateriella tillgdngar, vid utgangen av 2021 och 2020
identifierades inget nedskrivningsbehov.

Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning av tillgangar somingari IAS 36 tillampningsomrade
reverseras om det bade finns indikation pa att nedskrivningsbe-
hovet inte langre foreligger och det har skett en férandring i de
antaganden som lag till grund for berakningen av atervinningsvar-
det. Nedskrivning av goodwill aterférs dock aldrig. En reversering
gors endast i den utstrackning som tillgangens redovisade varde
efter aterforing inte Gverstiger det redovisade varde som skulle ha
redovisats, med avdrag for avskrivning dar sa ar aktuellt, om ingen
nedskrivning gjorts.



NOT 15 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR - INVENTARIER

Koncernen Moderbolaget
TSEK 31 Dec 2021 31 Dec 2020 31 Dec 2021 31 Dec 2020
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende balans 560 167 471 75
Arets anskaffningar 39 396 39 396
Arets valutakursdifferenser - -3 - -
Utgaende balans 599 560 510 471
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ingaende balans -259 -167 -170 -75
Arets avskrivningar enligt plan -102 -95 -102 -95
Arets valutakursdifferenser - 3 - -
Utgaende balans -361 -259 -272 -170
Redovisat varde
Vid periodens borjan 301 - 301 -
Vid periodens slut 238 301 238 301

75 Ascelia Pharma Arsredovisning 2021

REDOVISNINGSPRINCIPER

Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrak-
ningen nar det pa basis av tillgédnglig information ar sannolikt att den
framtida ekonomiska nyttan som &r forknippad med innehavet
tillfaller koncernen och att anskaffningsvardet for tillgangen kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt. Materiella anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

| anskaffningsvardet ingar inkdpspriset samt utgifter direkt
hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick for att
utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen. Det redovisade
véardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort fran balansrak-
ningen vid utrangering eller avyttring eller nar inga framtida
ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/
avyttring av tillgangen. Vinst eller forlust som uppkommer vid
avyttring eller utrangering av en tillgang utgors av skillnaden mellan
forsaljningspriset och tillgdngens redovisade varde med avdrag for
direkta forsaljningskostnader. Vinst och foérlust redovisas som ovrig
rorelseintakt/-kostnad.

Avskrivningsprinciper fér materiella anldggningstillgangar
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaff-
ningsvarden minskat med beraknat restvarde. Avskrivning sker
linjart over tillgangens berdknade nyttjandeperiod.

Féljande avskrivningstider tillampas: Inventarier 3-5 ar.

Nedskrivningar

Tillgangar som har en obestamd nyttjandeperiod skrivs inte av utan
provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar
som skrivs av bedoms med avseende pa vardeminskning nar
héndelser eller férandringar i forhallanden indikerar att det
redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning
gors med det belopp med vilket tillgangens redovisade varde
Sverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hogre
av en tillgangs verkliga varde minskat med forsaljningskostnader
och nyttjandevardet. Vid bedomningen av nedskrivningsbehov
grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns separata
identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter).



NOT 16 NYTTJANDERATTSTILLGANGAR

Koncernen Moderbolaget
31 Dec 2021 31 Dec 2020 31 Dec 2021 31 Dec 2020

TSEK Konto Bil Summa Konto Bil Summa Konto Bil Summa Konto Bil Summa
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingadende balans 1966 520 2486 - 280 280 - - - - 280 280
Arets anskaffningar - 818 818 1966 240 2206 - - - - - -
Omklassificeringar under aret - 18 18 - - - - - - - -280 -280
Utgaende balans 1966 1356 3322 1966 520 2486 - - - - - -
Ackumulerade avskrivningar
enligt plan
Ingadende balans -601  -197  -798 - -68 -68 - - - - -68 -68
Omklassificeringar under aret - -15 -15 - - - - - - - 184 184
Arets avskrivningar enligt plan -655 273 -928 -601 -129 -730 - - - - 116 116
Utgaende balans -1256 -485 -1741 -601 -197 -798 - - - - - -
Redovisat varde
Vid periodens boérjan 1365 323 1688 - 212 212 - - - - 212 212
Vid periodens slut 710 871 1581 1365 323 1688 - - - - - -
Leasingskulder

Koncernen Moderbolaget
TSEK 31 Dec 2021 31 Dec 2020 31 Dec 2021 31 Dec 2020
Langfristiga rantebarande leasing-
skulder 553 956 - -
Kortfristiga rantebarande leasing-
skulder 1102 822 - -
Summa rantebirande leasingskulder 1655 1778 - -
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen som leasetagare

Koncernens leasingavtal bestar i huvudsak av nyttjanderatter
avseende lokaler och inventarier. Leasingavtalen redovisas som
nyttjanderatter med motsvarande leasingskuld den dagen som den
leasade tillgangen finns tillganglig fér anvandning av koncernen.
Korttidsleasingavtal och leasingavtal for vilka den underliggande
tillgangen har ett mindre varde undantas.

Varje leasingbetalning férdelas mellan amortering av leasing-
skuld och finansiell kostnad. Den finansiella kostnaden ska fordelas
over leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med
ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den under respek-
tive period redovisade skulden.

Leasingperioden faststélls som den icke uppsagningsbara
perioden tillsammans med bade perioder som omfattas av en
mojlighet att forlanga leasingavtalet om leasetagaren ar rimligt
saker pa att utnyttja det alternativet, och perioder som omfattas av
en mojlighet att sdga upp leasingavtalet om leasetagaren ar rimligt
saker pa att inte utnyttja det alternativet.

Koncernens leasingskulder redovisas till nuvardet av koncernens
fasta avgifter. Leasingbetalningarna diskonteras med leasingavta-
letsimplicita ranta, som uppskattas till 4%. Koncernen ar exponerad
for eventuella framtida 6kningar av rorliga leasingbetalningar
baserade pa ett index eller en ranta, som inte ingar i leasingskulden
forrdan de trader i kraft. Nar justeringar av leasingbetalningar
baserade pa ett index eller en ranta trader i kraft omvarderas
leasingskulden och justeras mot nyttjanderatten.

Koncernens nyttjanderatter redovisas till anskaffningsvarde
och inkluderar initialt nuvardet av leasingskulden, justerat for
leasingavgifter som betalats vid eller fore inledningsdatumet samt
initiala direkta utgifter.

Avskrivningsprinciper for nyttjanderdittstillgdngar
Nyttjanderatten skrivs av linjart 6ver det kortare av tillgangens
nyttjandeperiod och leasingavtalets langd. Avskrivningar enligt
plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med
berdknat restvarde.

Foljande avskrivningstider tillampas: Kontor och bil - 3 ar.



Not 16, forts.

NOT 17 ANDELAR | KONCERNFORETAG
Moderbolaget

Moderbolaget tillimpar ej IFRS 16 utan redovisar leasingavgifter Moderbolaget

fran leasingavtal som en kostnad linjart 6ver leasingperioden savida

inte ett annat systematiskt sitt bittre terspeglar anvindarens SEK 31 Dec 2021 31 Dec 2020
ekonomiska nytta 6ver tiden.
Ingaende anskaffningsvarde 58 068 000 58 068 000
Bildande av Ascelia Pharma Inc. 8
Utgaende redovisat varde vid arets slut 58068008 58068 000

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

FOR REDOVISNINGSANDAMAL Specifikation av moderbolagets innehav av andelar i koncernforetag

Bokfort virde  Bokfort varde
Optioner att férlanga och saga upp avtal finns inkluderade i ett

R " Dotterbolag Kapitalandel Réstandel 2021 (SEK) 2020 (SEK)
antal av koncernens leasingavtal gdllande byggnader och utrust-
?j”l‘c?; Den 5;efY5ga”de de'leL‘ av °F:‘°”ema som gerkmﬁi“ghet 2t Oncoral Pharma ApS 100% 100% 58018000 58018000
.or anga oc sgga upp ?vta .an endast utpyttjas av f)ncernen oc Ascelia Incentive AB 100% 100% 50000 50000
inte av leasegivarna. Nar leasingavtalets langd faststalls, beaktar . . .
ledningen all tillganglig information som ger ett ekonomiskt Ascelia Pharma Inc. 100% 100% 8
incitament att utnyttja en férlingningsoption, eller att inte utnyttja ~ Summa utgéende redovisat varde 58 068 008 58068 000

en option for att sdga upp ett avtal. Mgjligheter att férlanga ett
avtal inkluderas endast i leasingavtalets langd om det ar rimligt
sakert att avtalet forlangs (eller inte avslutas).

Leasingbetalningarna diskonteras med leasingavtalets implicita NOT 18 LANGFR|ST|GA FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG

ranta, som uppskattas till 4%.

Ackumulerade anskaffningsvarden Koncernen Moderbolaget

TSEK 31 Dec 2021 31 Dec 2020 31 Dec 2021 31 Dec 2020
Ingaende balans - - 9449 3710
Tillkommande fordringar (koncerninterna lan)* - - 25310 5582
Rénteintakter = - 1521 487
Omrakningsdifferenser - - 340 -330
Utgaende redovisat varde vid arets slut - - 36 620 9449

*Okningen av konceninterna Idn motsvaras av Idn frdn Ascelia Pharma AB till Oncoral
Pharma ApS. Dessa Idn dr angivna i DKK eller USD med fast rdnta.
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NOT 19 FORSKOTT TILL LEVERANTORER

Koncernen Moderbolaget
TSEK 31 Dec 2021 31 Dec 2020 31 Dec 2021 31 Dec 2020
Férskott till leverantorer 6175 8279 5323 8279
Summa 6175 8279 5323 8279
NOT 20 OVRIGA FORDRINGAR

Koncernen Moderbolaget
TSEK 31 Dec 2021 31 Dec 2020 31 Dec 2021 31 Dec 2020
Fordran avseende mervardesskatt 1053 682 544 441
Ovriga fordringar 112 175 112 175
Summa ovriga fordringar 1165 857 656 616
NOT 21 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
TSEK 31 Dec 2021 31 Dec 2020 31 Dec 2021 31 Dec 2020
Foérutbetalda hyreskostnader 232 179 232 179
Forutbetalda férsakringspremier 731 347 637 347
Ovriga poster 314 228 314 180
Summa 1277 754 1183 706
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Delbetalningar for tjanster utfardas till storre leverantorer innan
tjansterna mottas av koncernen i god ordning eller levereras pa ett
tillfredsstéllande satt. Forskottsbetalningar i utlandsk valuta
varderas till historiska kostnader vid transaktionstillfallet.
Kostnader redovisas i resultatrakningen nar tjansten utférs och
begaran lamnas in och redovisas darmed som kostnader for den
perioden.



NOT 22 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Koncernen Moderbolaget

TSEK 31 Dec 2021 31 Dec 2020 31 Dec 2021 31 Dec 2020
Finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen

Kortfristiga placeringar - - - -
Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde

Ovriga fordringar 1165 857 656 616

Kassa och bank 261 599 184 686 246 311 182 498
Summa finansiella tillgdngar 262764 185543 246 967 183114
Finansiella skulder
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde

Leverantorsskulder 6147 3884 5700 3733
Summa finansiella skulder 6147 3884 5700 3733

REDOVISNINGSPRINCIPER

Finansiella instrument

Férsta redovisning och vdrdering

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nar koncer-
nen blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Kép och
forsaljning av finansiella tillgangar redovisas normalt pa affarsda-
gen, det datum da koncernen forbinder sig att kopa eller sélja
tillgangen.

Vid forsta redovisningstillfallet varderar koncernen en finansiell
tillgang eller finansiell skuld till verkligt varde plus eller minus, féren
finansiell tillgang eller finansiell skuld som inte varderas till verkligt
varde via resultatrakningen, transaktionskostnader som ar direkt
hanforliga till forvarv eller emission av den finansiella tillgangen
eller den finansiella skulden, till exempel avgift och provision.
Transaktionskostnader for finansiella tillgangar och finansiella
skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen
kostnadsfors i resultatrakningen.

Finansiella tillgdngar

Klassificering och efterféljande vdirdering

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i féljande
kategorier enligt IFRS 9: finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde antingen via resultatrakningen och ovrigt totalresultat eller
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finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde.
Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument beror pa
koncernens affarsmodell for hantering av finansiella tillgangar och
de avtalsenliga villkoren for tillgdngarnas kassafloden.

Upplupet anskaffningsvarde: Tillgdngar som innehas med syftet
att inkassera avtalsenliga kassafléden och dér dessa kassafloden
endast utgor kapitalbelopp och ranta varderas till upplupet
anskaffningsvarde. De ingar i omsattningstillgangar, med undantag
for poster med forfallodag mer an 12 manader efter balansdagen,
vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Ranteintakter fran
dessa finansiella tillgangar redovisas med effektivrantemetoden
ochingarifinansiellaintakter. Koncernens finansiella tillgdngar som
varderas till upplupet anskaffningsvarde utgérs av posterna ovriga
fordringar och likvida medel.

Verkligt varde via resultatet: Tillgangar som inte uppfyller
kriterierna for upplupet anskaffningsvarde varderas till verkligt
varde via resultatet. Vinst eller forlust pa ett skuldinstrument som
efter forsta redovisningen varderas till verkligt varde via resultatet
ochinteingariett sdkringsférhallande redovisas i finansnettot i den
period dar den uppstar. Ranteintdkter fran dessa finansiella
tillgangar redovisas i finansnettot med tillampning av effektivran-
temetoden. Den rantebarande fonden varderas till verkligt varde
over resultatrakningen med niva 1 i varderingshierakin utifran
noterade priser pa en aktiv marknad.

Koncernen omklassificerar finansiella tillgangar endast nar
koncernens affarsmodell for hantering av dessa tillgangar dndras.

Borttagande frdn balansrdkningen

En finansiell tillgang, eller del darav, tas bort fran balansrakningen
nar de avtalsrattsliga rattigheterna att erhalla kassafloden fran
tillgangen upphor eller har 6verlatits och koncernen antingen (i)
overfor vasentligen alla risker och formaner forknippade med
agande eller (i) varken 6verfor eller behaller vasentligen alla risker
och férdelar férknippade med dgande och inte behaller kontrollen
over tillgdngen.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Vid varje rapporttillfdlle utvarderar koncernen om det finns
objektiva bevis pa att en finansiell tillgang eller grupp av tillgangar
ar i behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgors av observerbara
forhallanden som intraffat och som har en negativ inverkan pa
mojligheten att atervinna anskaffningsvardet.

Finansiella skulder

Klassificering och efterféljande vdirdering

Klassificering och efterféljande vardering av koncernens finansiella
skulder, exklusive derivatinstrument, gors till upplupet anskaff-
ningsvarde.

Réntebdrande skulder

Redovisningsprinciperna for rantebarande leasingsskulder framgar
av not 16 Nyttjanderattstillgangar. Koncernen hade vid utgangen
av 2021 och 2020 inga andra réantebarande skulder.

Leverantérsskulder

Leverant6rsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjanster
som har forvarvats i den [6pande verksamheten fran leverantérer.
Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de
forfaller inom ett ar eller tidigare. Om inte, tas de upp som langfris-
tiga skulder.

Derivatinstrument och sdkringsinstrument
Koncernen hade vid utgangen av 2021 och 2020 inga derivatkon-
trakt.

Borttagande frdn balansrdkningen

En finansiell skuld tas bort fran balansrékningen nar den ar utslackt,
det vill sdga nar den forpliktelse som anges i avtalet fullgors,
annulleras eller upphor.



NOT 23 EGET KAPITAL

Akitekapital Antal aktier

Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020

Vid arets bérjan

arets Stamaktier 28 186 689 23 488,908
C-aktier 510 545 -
Antal utestaende aktier 28 697 234 23488908
Nyemission av stamaktier 5481573 4697781
Nyemission av C-aktier 397 641 510545
Vid arets utgang

Stamaktier 33 668 262 28 186 689
C-aktier 908 186 510 545
Antal utestaende aktier 34576448 28 697 234
Omrakningsreserv Koncernen

TSEK Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020
Ingdende balans 119 124
Valutakursdifferenser 135 -5
Utgaende balans 254 119
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Eget kapital fordelas pa kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare samt innehav utan bestammande inflytande.
Vardeoverforingar i form av bland annat utdelningar fran moder-
bolaget och koncernen ska grunda sig pa av styrelsen uppréattat
yttrande 6ver utdelningsforslaget. Detta yttrande har att ta hansyn
till den forsiktighetsregel som finns i lagen for att undvika att storre
utdelning sker an vad som finns tackning for.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanféras till emission av nya aktier eller optioner
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Per 31 december 2021, bestar aktiekapitalet av 33 668 262
stamaktier och 908 186 C-aktier med ett kvotvarde pa 1 kr per
aktie. Alla aktier ar fullt betalda. Varje stamaktie har en rést och
C-aktie en tiondels rést. Samtliga aktier berattigar innehavaren till
samma proportion av tillgdngar och vinst och ger lika ratt till
utdelning nar det ges.

Omréakningsreserv

Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som
uppstar vid omrakning av finansiella rapporter fran utlandska
verksamheter som har upprattat sina finansiella rapporterien
annan valuta &n den valuta som koncernens finansiella rapporter
presenteras i. Moderbolaget och koncernen presenterar sina
finansiellarapporterisvenskakronor. Nar bestaimmande inflytande
upphor for en utlandsverksamhet realiseras de till verksamheten
hanforliga ackumulerade omrakningsdifferenserna, varvid de
omklassificeras i eget kapital till arets resultat. | de fall avyttring
sker men bestammande inflytande kvarstar 6verfors proportionell
andel av ackumulerade omrakningsdifferenser fran omrakningsre-
serven till innehav utan bestammande inflytande.

Moderbolag

Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

Fritt eget kapital

Foljande fonder utgor tillsammans med arets resultat fritt eget kapi-
tal, det vill sdga det belopp som finns tillgangligt for utdelning till
aktiedgarna:

Overkursfond

Nar aktier emitteras till dverkurs, det vill saga for aktierna ska
betalas mer dn aktiernas kvotvarde, ska ett belopp motsvarande
det erhallna beloppet utéver aktiernas kvotvarde, foras till
overkursfonden.

Balanserade vinstmedel

Balanserade vinstmedel utgors av foregaende ars balanserade
vinstmedel och resultat efter avdrag for under aret lamnad
vinstutdelning.



NOT 24 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
TSEK 31 Dec 2021 31 Dec 2020 31 Dec 2021 31 Dec 2020
Upplupna I6ner, inklusive bonus 2583 1765 2583 1765
Upplupna semesterléner 2384 1648 2384 1648
Upplupna sociala avgifter 1850 1233 1850 1233
Upplupna sociala avgifter for aktiebaserade incitamentsprogram 2335 5996 2335 5996
Ovriga upplupna kostnader 7 191 2342 6924 2272
Summa 16 343 12984 16 076 12914
NOT 25 EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen Moderbolaget
TSEK 31 Dec 2021 31 Dec 2020 31 Dec 2021 31 Dec 2020
Utfastelse* 11 375 11 349 11 375 11 349
Summa eventualférpliktelser 11375 11 349 11 375 11 349

*Utfdstelsen hdnfor sig till en potentiell bonusbetalning om 10 MSEK till Solural Pharma ApS (se not 27, Transaktioner med ndrstdende) och
potentiell betalning till Herlev sjukhus pd DKK 1 miljon I tillfdlle av en potentiell utlicensiering av Oncoral eller forsdljning av Oncoral.
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NOT 26 SPECIFIKATION FOR EJ KASSAPAVERKANDE POSTER

Koncernen

Moderbolaget

REDOVISNINGSPRINCIPER

TSEK Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020

Jan-Dec 2021 Jan-Dec 2020

Kostnadsféring av aktiebaserade incitamentsprogram

Kostnadsférda personalkostnader 6964 4328 6964 4328

Kostnadsforda social avgifter -1 045 3545 -1 045 3545
Justeringar for poster som inte ingar | kassaflédet

Avskrivningar av inventarier 102 95 102 95

Avskrivningar av nyttjanderattstillgangar 928 730 - 108

Valutakursdifferenser 15 45 = -
Summa justeringar 6964 8743 6021 8076
Likvida medel Koncernen Moderbolaget
TSEK 31 Dec 2021 31 Dec 2020 31 Dec 2021 31 Dec 2020
Banktillgodohavanden 261 599 184 686 246 311 182 498
Likvida medel i kassaflédeanalysen 261599 184 686 246 311 182 498

“Likvida medel” i balansrdkningen och kassafl6desanalysen omfattar enbart kassa och banktillgodohavanden.

Inga utestaende rantebarande fonder ar placerade under 2021.
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Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor
in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificeras, forutom kassa- och banktill-
godohavanden, kortfristiga finansiella placeringar som dels ar
utsatta for endast en obetydlig risk for vardefluktuationer, dels
handlas pa en 6ppen marknad till kinda belopp eller har en kortare
aterstaende 16ptid &n tre manader fran anskaffningstidpunkten.



NOT 27 TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Ndrstdende relationer med dotterbolag och ledande befattningsha-
vare

Moderbolaget har en narstaenderelation med sitt dotterféretag,
se not 17, Andelar i koncernféretag. Ersattningar till ledande
befattningshavare framgar av not 7, Anstallda, personalkostnader
och ersattning till styrelsen.

Tjdnsteinkdp frdn ndrstdende

Oncoral Pharma ApS har ett avtal med Solural Pharma ApS enligt
vilket, Solural Pharma ApS tillhandahaller utveckling och tillver-
kning av kliniskt studiematerial. Agarna till Solural Pharma ApS &r
grundarna av Oncoral Pharma ApS och ar, efter forsaljningen av
Oncoral Pharma ApS till Ascelia Pharma AB under 2017, aktiedgare
i Ascelia Pharma AB. Agarna till Solural Pharma ApS innehar
tillsammans 2,0% av aktierna i Ascelia Pharma AB per 31 decem-
ber 2021. Solural Pharma ApS har, utéver ratt till I6pande
ersattning for utforda tjanster, ocksa ratt att fran Oncoral Pharma
ApS erhalla en bonus om maximalt 10 MSEK om kommersialisering
sker via en forséljning eller en utlicensiering och 12 MSEK om
kommersialiseringen sker i Oncoral Pharma ApS eller Ascelia
Pharma AB:s egen regi.

Oavsett kommersialiseringsmetod har Oncoral Pharma ApS ratt
att ndr som helst slutligen 16sa Solural Pharma ApS réatt till ersatt-
ning med betalning av 10 miljoner kronor. Under 2021 kdptes
tjanster fran Solural Pharma ApS in till ett varde om 3,7 MSEK.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Transaktioner med ndrstdende
Transaktioner med narstaende har forekommit pa villkor likvardiga
dem som géller vid transaktioner pa affarsmassig grund.

Internpris pa utforda tjanster mellan koncernens bolag ar satta
utifran principen om "armlangds avstand” dvs mellan parter som ar
oberoende av varandra, valinformerade och med ett intresse av
transaktionerna.
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NOT 28 HANDELSER EFTER
BALANSDAGEN

Den 15 februari 2022 tillkdannagav Ascelia Pharma att studien dar
Orviglance® jamfordes med ett gadoliniumbaserat kontrastmedel
har accepterats som en muntlig vetenskaplig presentation till
ESGAR-konferensen som halls 31 maj - 3 junii Lissabon, Portugal.

Den 2 mars 2022 har styrelsen i Ascelia Pharma AB beslutat att
emittera och darefter omedelbart aterképa 294 729 C-aktier med
stod av bemyndigandet fran arsstamman den 5 maj 2021. Aktierna
emitteras och aterkops i enlighet med aktiesparprogrammet LTI
2021 som antogs av arsstimman den 5 maj 2021.

Den 7 mars 2022 tillkdnnagav Ascelia Pharma att pa grund av den
ryska invasionen av Ukraina avbryts all klinisk verksamhet i
Ryssland i den pagaende fas 3-studien SPARKLE. Som en féljd av
detta forlangs forvantad slutrekrytering till SPARKLE-studien till
2022 (tidigare H1 2022).

Den 11 mars 2022 tillkdnnagav Ascelia Pharma att det sista
patientbesoket har slutférts i den kliniska studien som utvarderar
effekten av nedsatt leverfunktion pa sakerheten, farmakokine-
tiken och farmakodynamiken hos bolagets ledande lakemedel-
skandidat Orviglance.

Den 1 april 2022 tillkdnnagav Ascelia Pharma CFO Kristian Borbos
kommer att lamna foretaget for att tilltrada en liknande tjanst pa
det danska bioteknikforetaget Gubra.

NOT 29 DISPOSITION AV BOLAGETS
FORLUST

Till arsstammans forfogande star féljande belopp i kronor

Moderbolag

Overkursfond 678831038
Balanserat resultat -271 295591
Arets resultat -109 288 176
Summa 298 247 271

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel och fria
fonder disponeras enligt féljande:

298 247 271
678 831 038

Balanseras i ny rékning
varav till 6verkursfond




FORSAKRAN OCH UNDERSKRIFTER

Ascelia Pharma AB, 556571-8797

Styrelsen och den verkstallande direktoren intygar hdrmed att arsredovisningen upprattats i enlighet med god redovissningssed i Sverige och koncernredovisningen har uppréattatsi

enlighet med internationella redovisningsstandarder, IFRS, sdsom de antagits av EU. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rittvisande bild av moderbolaget och

koncernens stéllning och resultat. Forvaltningsberattelsen for moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande oversikt 6ver utvecklingen av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Peter Benson
Styrelseordférande

Hans Maier
Styrelseledamot

Helena Wennerstrom
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse aviamnades
8 april 2022, Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Carl Fogelberg
Auktoriserad revisor
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Malmo, 30 mars 2022

Lauren Barnes
Styrelseledamot

Niels Mengel
Styrelseledamot

Magnus Corfitzen
Verkstallande direktor

Bo Jesper Hansen
Styrelseledamot

René Spogard
Styrelseledamot



REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Ascelia Pharma AB (publ), org.nr 556571-8797

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVIS-
NINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Ascelia Pharma AB (publ)
for ar 2021 med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 38-44. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingar pa sidorna 32-84 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
enialla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31
december 2021 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger enii alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2021 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 38-44. Férvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncern-
redovisningens 6vriga delar

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrdkningen och balansrdkningen for
moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen ar férenliga med
innehallet i den kompletterande rapport som har 6verlamnats till moderbolagets och koncernens
revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.

Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och
Overtygelse, inga forbjudna tjanster som avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller dess
kontrollerade foretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.
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Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och bedoma risken fér vasentliga
felaktigheter i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstallande direk-
toren och styrelsen gjort subjektiva beddmningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskat-
tningar som har gjorts med utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka
till sin natur ar osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och
verkstallande direktoren asidosatter den interna kontrollen, och bland annat 6vervagt om det finns
belagg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for vasentliga felaktigheter till foljd av
oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om
de finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningspro-
cesser och kontroller samt den bransch i vilken koncernen verkar.

Visentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedomning av vasentlighet. En revision
utformas for att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller
nagra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter eller misstag. De
betraktas som vasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandarna fattar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststallde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland for
den finansiella rapportering som helhet (se tabellen nedan). Med hjilp av dessa och kvalitativa
overvaganden faststallde vi revisionens inriktning och omfattning och vara granskningsatgarders
karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av enskilda och sammantagna felak-
tigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning
var de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen fér den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stallningsta-
gande till, arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata utta-
landen om dessa omraden.



Sdrskilt betydelsefullt omrdde

Hur vdr revision beaktade det
sdrskilt betydelsefulla omrddet

Forvdrvade utvecklingsprojekt och
aktier i dotterbolag

| juni 2017 férvarvade Ascelia Pharma Oncoral
Aps vilket bedrev forskning och utvecklingspro-
jektet Oncoral. Forskningsprojekten ar annu inte
fardigstallda och avskrivning har inte paborjats.

Vardet av férvarvade utvecklingsprojekt uppgar
per den 31 december 2021 till totalt 57 MSEK i
rapport éver finansiell stallning fér koncernen och
vardet av aktier i dotterbolag uppgari moderbola-
get till 58 MSEK i balansrakningen for moderbola-
get.

Enligt IFRS ska anlaggningstillgangar som inte
skrivs av prévas fér nedskrivningsbehov minst
arligen. Prévningeninnebar att ledningen behéver
tillampa bedémningar och uppskattningar om
framtiden for att sdkerstalla det bokforda vardet.

Bolaget genomfor arligen nedskrivningsprévning
for de forvarvade utvecklingsutgifterna. Mot
bakgrund av beloppens storlek och den paverkan
ledningens antaganden har pa resultatet av denna
nedskrivningsprévning har vi bedémt att detta
utgor ett betydelsefullt omrade.

En beskrivning av bolagets process for nedskriv-
ningsprovning aterfinns i avsnittet "Viktiga
uppskattningar och bedémningar” i not 14. | not
14 finns ytterligare beskrivning av arets
nedskrivningsprévning inklusive vasentliga
antaganden.

86 Ascelia Pharma Arsredovisning 2021

| var revision har vi som uppgift att utvardera och
granska bolagets tillampning av redovisning-
sprinciperna samt utvardera de underlag som
ligger till grund for nedskrivningsprévningen. Var
granskning har bland annat omfattat, men ar inte
begransat till,

-Granskning av den matematiska modell som
anvands i nedskrivningspréovningen med
avseende pa dess teoretiska och matematiska
riktighet

-Utmanat ledningen i de antaganden som gjorts
avseende bland annat framtida forsaljningsnivaer
och diskonteringsranta och sannolikhetsvikter

-Jamfort ledningens antagande mot jamfoérbar
extern data

Vi har ocksa inhamtat féretagsledningens
kommentarer kring utvecklingen i forskningspro-
jekten samt de resultat som presenterats genom
bolagets pressreleaser.

Annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen
och aterfinns pa sidorna 1-31 samt 88-89. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att
lasa den information som identifieras ovan och 6évervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar
oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven
den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapporterai det avseendet.

Styrelsens och verkstéallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncern-
redovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS, s som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer dr nédvandig for att
uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstal-
lande direktoren for bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksam-
heten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten
eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland
annat 6vervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovis-
ningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisnin-
gen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.



RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FOR-
FATTNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av
styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning fér Ascelia Pharma AB (publ) fér &r 2021 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stéllning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och
att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direk-
toéren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgarder som dr nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i 6verensstammelse med
lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseleda-
mot eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

e foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan foranleda ersat-
tningsskyldighet mot bolaget
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® panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordnin-
gen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspek-
tionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

REVISORNS GRANSKNING AV ESEF-RAPPORTEN

Uttalanden

Ut6ver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi daven utfoért en granskning av
att styrelsen och verkstallande direktéren har upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen i
ett format som mojliggér enhetlig elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden for Ascelia Pharma AB (publ) fér ar 2021.

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten #[checksumma] upprattats i ett format som i allt vasentligt
mojliggor enhetlig elektronisk rapportering.

Grund for uttalanden

Vi har utfért granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rappor-
ten. Vart ansvar enligt denna rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Ascelia Pharma AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de bevis Vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for Vart utta-
lande.

Styrelsens och verkstéallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att Esef-rapporten har upprattats i
enlighet med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, och for att det finns en
sadan intern kontroll som styrelsen och verkstéllande direktoren bedémer nédvandig for att uppratta
Esef-rapporten utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.



Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sdkerhet om Esef-rapporten i allt vasentligt 4r upprattad i ett
format som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, pa grundval
av var granskning.

RevR 18 kréver att Vi planerar och genomfér vara granskningsatgarder for att uppna rimlig sakerhet
att Esef-rapporten ar upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en granskning som utfors
enligt RevR 18 och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 Kvalitetskontroll for revisionsféretag som utfér revision och
Oversiktlig granskning av finansiella rapporter samt andra bestyrkandeuppdrag och ndraliggande tjdnster
och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav
i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhamta bevis om att Esef-rapporten har
upprattats i ett format som mojliggor enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen och
koncernredovisning. Revisorn valjer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar
relevanta for hur styrelsen och verkstéllande direktoren tar fram underlaget i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en
utvardering av andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktérens
antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen en teknisk validering av Esef-rapporten, dvs. om
filen som innehaller Esef-rapporten uppfyller den tekniska specifikation som anges i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2019/815 och en avstamning av att Esef-rapporten 6verensstammer med
den granskade arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen aven en bedémning av huruvida Esef-rapporten har markts med
iXBRL som mojliggor en rattvisande och fullstandig maskinlasbar version av koncernens resultat-,
balans- och egetkapitalrakningar samt kassafl6desanalysen.
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Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 38-44 och for att den ar
upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrnings-
rapporten. Detta innebér att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning
ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket
punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar férenliga med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar samt ar i 6verensstammelse med arsre-
dovisningslagen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (Box 4009, 203 11 Malmé), utsags till Ascelia Pharma AB
(publ)s revisor av bolagsstamman den 5 maj 2021 och har varit bolagets revisor sedan bolaget
noterades pa Nasdaq Stockholm 13 mars 2019.

Malmo den 8 april 2022
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Carl Fogelberg
Auktoriserad revisor



ORDLISTA

Ablation

Process for att forstora del av en kropp, vavnad eller dess funktion.
Ablation kan genomféras genom kirurgi, hormoner, lakemedel,
radiovagor, varme eller andra metoder.

Abbreviated New Drug Application (ANDA)
En ansokan till FDA for utvardering och potentiellt godkdnnande av
ett generiskt lakemedel.

Aktiv farmaceutisk substans (API)
Den substans i ett lskemedel som &r biologiskt aktiv, anvands pa
ungefar samma satt som "Aktiv substans/ingrediens” nedan.

Aktiv substans/ingrediens
Den substans i ett ldkemedel som &r biologiskt aktiv.

Akut njurskada (Acute Kidney Injury, AKI)
En akut nedsattning av njurfunktionen.

Bioekvivalensstudier

Studier med syfte att bevisa att ett lakemedel ar bioekvivalent,
d.v.s. farmaceutiskt ekvivalent, med ett annat I1ikemedel. Bioekvi-
valensstudier ar ett krav i ANDA.

Blindad studie
En studie dar information om studien ar maskad for att minska eller
eliminera partiskhet.

Cytostatika
En typ av ldkemedel som anvands inom kemoterapi.

Dataexklusivitet

| detta sammanhang en term for att beskriva den tidsperiod under
vilken en ANDA inte kan godkannas baserad pa lakemedlets
exklusiva data.

Datortomografi (Computer Tomography, CT)
En rontgenmetod dar flera tvadimensionella bilder behandlas
digitalt for att skapa en tredimensionell bild.

Contrast agent/imaging drug
A substance used to enhance the contrast in medical imaging.

Cytotoxic drug
A type of drug used within chemotherapy.

EMA, European Medicines Agency (Eur. likemedelsmyndigheten)
Den europeiska myndighet som ansvarar fér utvardering av
medicinska produkter.
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Embolisering

Procedur som anvander partiklar som gelatinkulor for att blockera
blodkarl. Embolisering kan anvandas for att stoppa blédning eller
blockera blodflédet till en tumor eller en abnormal vavnad.

FDA, Food and Drug Administration (Am.Likemedelsmynd.)
USA:s myndighet ansvarig fér medicinska produkter.

Fokala leverlesioner
Lokala férandringar i levervavnad.

Framskriden cancer
Cancer som har spridit sig utanfér det organ den bérjade i.

Gadolinium
En tungmetall som anvdands som kontrastmedel, se "Gadoliniumba-
serat kontrastmedel” nedan.

Gadoliniumbaserat kontrastmedel (GB-kontrastmedel)
Ett kontrastmedel baserat pa gadolinium som kontrastférstarkare.

Generiskt lakemedel

Ett Iakemedel som ar ekvivalent med ett registrerat l1akemedel
avseende dos, styrka, administreringssatt, kvalitet, prestanda och
tankt anvandningsomrade.

God klinisk sed (Good Clinical Practice, GCP)
En internationell kvalitetsstandard for utférandet av kliniska
studier.

God tillverkningssed (Good Manufacturing Practice, GMP)

En uppsattning tillverkningsriktlinjer som satts upp av den
myndighet som godkdnner medicinska produkter. God tillverk-
ningssed kan skilja beroende pa den godkannande myndigheten.

HER2
En gen som kan ha en roll i utvecklingen av vissa cancerformer.

Incidens
Ett matt pa sannolikheten for férekomst av en medicinsk akomma
inom en befolkning.

Infusion
Kontinuerlig injektion av en substans i kroppen.

In vitro-studier
Studier som utfors utanfor en normal biologisk kontext. Anvands
ofta for att beteckna studier utanfér kroppen.

In vivo-studier

Studier som utfors i en levande organism, exempelvis i manniskor.
Kemoterapi

En typ av cancerbehandling dar ett eller flera cancerlakemedel
anvands.

Kliniska studier
Studier pa friska eller sjuka individer med syfte att studera effekten
av ett lakemedel eller en behandlingsmetod.

Kolorektalcancer
Cancer som utvecklas i tjocktarmen, vanligtvis i rektum eller colon.

Kontrastmedel
En substans som anvands for att forbattra kontrasten vid medicinsk
bildatergivning.

Kronisk njursjukdom (Chronic Kidney Disease, CKD)
Progressiv forsamring av njurfunktion som pagar éver en langre period.

Livsmedelsstudie (Food effect bioavailability study)

En studie som syftar till att utvardera effekten av mat pa ett lakemedels
biotillganglighet.

Magnetisk resonanstomografi (MR)

En medicinsk bildatergivningsteknik som anvands inom radiologin.

Marknadsexklusivitet

Anvands i detta sammanhang for att beskriva perioden efter marknads-
godkannande av ett sarlakemedel da inga nya marknadsgodkannande
kan goras for samma terapeutiska indikation.

Metastaser
Spridning av cancer till andra delar av kroppen.

Malinriktade dmnen
Amnen som interfererar med specifika molekyler som ar av betydelse
for cancertillvaxt.

Nefrogenisk Systemisk Fibros (NSF)
En allvarlig sjukdom som involverar fibros av hud, leder, 6gon och inre
organ.

Positronemissionstomografi (PET)
En bildatergivningsteknik som anvands for att observera metabola
processer i kroppen.

Preklinisk forskning
Forskningsfasen innan kliniska studier dar initial sdkerhetsdata for
lakemedlet tas fram.

Prevalens
Andelen av en befolkning som lider av en viss sjukdom.

Primar tumor
Den forsta cancertuméren som bildas.

Prodrogsformulering
Ett [dkemedel som metaboliseras till sin farmakologiskt aktiva lakeme-
delssubstans efter administrering.

Sarlakemedel
Ett Idkemedel som har specifikt utvecklats for att behandla ett ovanligt
medicinskt tillstand.

Sarskild populationsstudie (Special populations study)
Studier inom en séarskild befolkningsgrupp, sasom aldre, personer med
vissa handikapp eller sjukdomar, etc.



ALTERNATIVA NYCKELTAL

Definition av alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal

Rérelseresultat (TSEK)

Definition

Resultat fore finansiella poster
och skatt.

Syfte

Nyckeltalet ger en bild av bolagets
operativa lénsamhet.

Forskning och utvecklingskostnader/rérelsekostnader (%)

Forsknings- och utvecklingskost-
nader i relation till totala rorelse-
kostnader (bestdende av summan

av administrationskostnader, FoU,
kostnader for kommersiella forbere-
delser samt 6vriga rorelsekostnader).

Nyckeltalet &r anvandbart for an-
vandarna av den finansiella informa-
tionen for att forsta hur stor del av
kostnadsmassan som kan hanforas
till forsknings- och utvecklingsverk-
samheten.

Avstammningstabell for alternativa nyckeltal inom Koncernen

TSEK Jan-Dec 2020
FoU kostnader -107 574 -64 764
Administrationskostnader -17 122 -18 295
Kostnader for kommersiella férberedelser -13 201 -10 228
Ovriga rérelsekostnader -368 -897
Totala rorelsekostnader -138 265 -94 184
FoU kostnader/Rorelsekostnader (%) 78% 69%
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