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OM ASCELIA PHARMA

» Ascelia Pharma ar ett Malmd-baserat lakemedelsbolag specialiserat pa utveckling av sarlakemedel inom onkologi
» Vi utvecklar lakemedel som fyller ett tomrum pa marknaden, har en kand verkningsmekanism och med en relativt lag utvecklingsrisk
» Ascelia Pharma har lakemedelskandidater - Mangoral® and Oncoral - under utveckling

» Ascelia Pharmas ar noterade pa Nasdaqg Stockholm under kortnamnet ACE

MANGORAL (oralt kontrastmedel for levern redo for Fas Ill) ONCORAL (cellgift i tablettform redo for Fas )

Mangoral ar vart nyskapande kontrastmedel fér magnetkamera-undersdkningar, MR- Oncoral ar var nyskapande orala cellgiftstablett for behandling av magcancer.
scanning, och innehaller dessutom inte gadolinium. Mangoral utvecklas for att forbattra vi- Oncoral ar klar for Fas Il av kliniska studier. Oncorals karakteristika:

sualiseringen av fokala leverlesioner (levermetastaser) hos patienter med nedsatt njurfunk-

tion som annars riskerar att f& mycket allvarliga biverkningar av dagens gadolinium-baserade e Stora fordelar for patienter och sjukhus med cellgift i tablettform

kontrastmedel pa marknaden. Mangorals karakteristika: e Oncoral ar baserat pa irinotecan som ar en effektiv molekyl for att déda cancer

e Oncoral har genomfoért Fas | av kliniska studier med lovande resultat
o Arlig adresserbar marknad om USD 350-500 miljoner
e Innehaller inte gadolinium och har inga konkurrerande produkter
o Kliniskt Fas Ill-program med relativt lag risk inleds under H2-19
o Slutliga resultat fran Fas lll férvantas mot slutet av 2020 / borjan av 2021
o Siarldkemedelsklassificering

Lakemedelskandidater Indikation Fas | Fasll Fas lll
h 4 A 4 A 4 A4 A 4
Mangoral® Visualisering av fokala leverlesioner Genomford 2019 - 2020
(inkl. levermetastaser) )
Oncoral Behandling av magcancer Genomfoérd 2020 - 2022
______________ ,. M Genomférd utveckling
— .............. " W Pdgdende eller planerad utveckling
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VD HAR ORDET

Det har rakenskapsaret har varit den mest omvilvande pe-
rioden hittills i Ascelia Pharmas historia. Forutom att vi med
framgang fortsatte utveckligen av vara innovativa produkter

Mangoral® och Oncoral som l6ser stora medicinska behov och
hjdlper patienter med specifika cancerformer, genomforde vi
ocksa en framgangsrik och vasentligt dvertecknad notering pa
Nasdaqg Stockholm.

Borsnoteringen gav oss en bruttolikvid pd 222 MSEK fran
emissionen och overtilldelningen samt omkring 6 000 nya aktie-
dgare, bade institutionella och privata investerare. | processen
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fick vi omfattande positiv uppmarksamhet bland investerarna
for Ascelia Pharma och vara projekt. Jag ar mycket glad och stolt
over det intresse som manga ansedda investerare har visat for
vart bolag, daribland Alto Invest, Handelsbanken Fonder och
Fjarde AP-fonden, samt ett antal befintliga aktiedgare, bland an-
nat Sunstone Capital och @resund-Healthcare Capital.

Fullt finansierat Fas Ill-program fér Mangoral. Viktigast av allt
for Ascelia Pharma ar att borsnoteringen sdkrade en full finan-
siering for den kommande Fas lll-studien for var ledande lake-
medelskandidat Mangoral. Vart mal ar att rekrytera den forsta
patienten i den har registreringsgrundande studien senare i ar,
samt ga vidare med vara kommersialiseringsplaner.

Fas lll-studien forvantas paborjas under andra halvaret 2019.
Starten av den har studien &r den viktigaste milstolpen for oss
under den ndrmaste tiden. Mangoral kommer att gora det moj-
ligt for patienter med kraftigt nedsatt njurfunktion att genomga
en MR-scanning med kontrastmedel. Med Mangoral 6kar san-
nolikheten for att upptédcka levermetastaser betydligt. Det &r
avgorande for att kunna bestdmma ratt behandlingsmetod och
darmed patientens mojligheter att dverleva.

Den adresserbara marknaden fér Mangoral berédknas till 350-
500 MUSD arligen, och inom det har patientsegmentet forvan-
tas Mangoral bli den enda produkten pa marknaden.

Jag anser att vi redan ar val forberedda for att inleda denna
registreringsgrundande studie av Mangoral som skulle kunna
innebdra ett godkdnnande av det enda leverspecifika kontrast-
medlet utan gadolinium, riktat mot patienter som riskerar allvar-
liga biverkningar av de gadoliniumbaserade kontrastmedel som

’ ’ Emissionslikviden fran bors-
noteringen gav oss en fullt finansierad
Fas Il for Mangoral

finns pa marknaden i dag. Vi har framgangsrikt genomfort dis-
kussioner med den amerikanska lakemedelsmyndigheten, FDA,
och Europeiska lakemedelsmyndigheten, EMA, om utformning-
en av studien och kommer nu att slutféra det férberedande ar-
betet for att inleda studien. Vi ar évertygade om att vi har en bra
utformning av studien som kan bekrafta de utmarkta resultaten
fran vara Fas Il-studier, och ge stod at ett godkannande.

Slutliga resultat fran Fas Ill i slutet av 2020/bérjan av 2021.
Vi férvantar oss att ha rekryterat den sista patienten i studien
under andra halvaret 2020. De slutliga resultaten fran studien
vantas i slutet av 2020 eller i borjan av 2021. Det innebér att
den har studien ar ganska kort jamfort med manga andra Fas
ll-studier.

Ny ansdkan om patentskydd. Samtidigt maste vi borja se vad
som vantar efter dessa viktiga milstolpar. | borjan av juni lam-
nade vi in en patentansokan for en ny, forbattrad beredning av
Mangoral, som bland manga andra fordelar kommer att bli &nnu
mer patientvanligt 4n dagens beredning. Om patentet godkanns
skulle det ytterligare forbattra det unika vardeerbjudandet for
Mangoral och utdka skyddet for de immateriella rattigheterna
fram till ar 2040. Det visar pa vart langsiktiga engagemang for
att tillhandahalla battre bildtagningsldsningar till en patientgrupp
med daliga alternativ i dagslaget, dvs. patienter i behov av en
MR-scanning av levern, men som inte tal de kontrastmedel som
finns pa marknaden i dag pa grund av nedsatt njurfunktion.
Mojligheten att utdka de exklusive rattigheterna for Mangoral
fram till &r 2040 kommer att tillfora ett betydande varde och
ar resultatet av ett framgangsrikt arbete med livscykelhantering
och vért fokus pa att utveckla nya och battre medicinska produk-



ter for de patienter som behdéver dem.

Lovande Fas I-resultat for Oncoral. Fas |-resultaten for Oncoral
stodjer vara forberedelser for en klinisk Fas Il-studie. Oncoral
ar var nya orala cellgiftstablett med irinotecan for behandling
av magcancer. Under 2018 presenterade vi lovande resultat
fran Fas I-studien vid den arliga ESMO-konferensen (European
Society for Medical Oncology congress) i Tyskland. Resultaten
visade att Oncoral tolererades val, biverkningarna var i allman-
het milda till mattliga, hanterbara och liknande dem som obser-
verats vid behandling med intravendst irinotekan. Resultaten
publicerades i Cancer Chemotherapy and Pharmacology, en ex-
pertgranskad medicinsk tidskrift inom onkologisk farmakoterapi.

Mer lovande Oncoral-data. Resultaten fran den utdkade Fas
|-studien som presenterades i borjan av april i ar visade pa en be-
tryggande tolerabilitet for Oncoral administrerad i kombination
med oralt kapecitabin. Cancerbehandling ges ofta som en kom-
bination av flera lakemedel parallellt. Oncoral i kombination med
oralt distribuerat kapecitabin skulle kunna bli ett enklare och mer
patientvanligt behandlingsalternativ jamfért med de intraveno-
sa formuleringarna av dessa substanser. Det skulle kunna moj-
liggbra en attraktiv, helt oral cellgiftskombination. Den lovande
tolerabilitetsprofilen banar vag for ytterligare kliniska studier for
att bedéma behandlingsmetodens effektivitet. Resultaten publ-
icerades i tidsskriften Cancer Chemotherapy and Pharmacology.

Nasta steg for Oncoral ar att paborja forberedelserna for Fas
[l-studien. Vi har stort fortroende for denna mycket intressanta
produktkandidat, som kommer att vara av stort varde for bade
patienter och samhallet. Orala cellgiftsldkemedel har potentiellt
en lang rad fordelar, daribland att de &r enklare att ta, kréver far-
re ldkarbesdk och/eller sjukhusvistelser, ger mindre smarta, batt-
re sakerhet och att man undviker venrelaterade problem. Det
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sparar ocksa pa sjukvardskostnaderna med farre patientbesok.
En spannande tid framfor oss. Jag ar sidker pa att ni haller med
ndr jag sager att vi har ett spannande och férhoppningsvis gi-
vande ar framfor oss. Jag ser fram emot att halla er uppdaterade
om vara framsteg med Mangoral och Oncoral, ndr de gar vidare
i den kliniska utvecklingsprocessen, och i slutdnden nar de pa-
tienter som behover stod i sin cancervard.

Magnus Corfitzen
VD Ascelia Pharma AB (publ)

.

Mahgoral férvéintas om lite melg
dn et dr fran idag
!
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JULI-SEP 2018

e Resultaten fran Fas I-studien med Oncoral godkandes for posterpresentation vid

den arliga ESMO-kongressen (European Society for Medical Oncology congress) i okt. 2018
e Carl Bjartmar har utnamnts till ny Chief Medical Officer

OKT-DEC 2018

e Framgangsrikt avslutade diskussioner med FDA om utformningen av den registreringsgrundande
Fas lll-studien av Mangoral® som monoterapi

e Lovande resultat fran Oncorals Fas |-studie presenterade pa ESMO-kongressen

JAN-MAR 2019

o Betydligt 6vertecknad bérsnotering gav 200 MSEK

Over 6 000 nya aktiedgare genom bérsnoteringen - bade institutionella och privata
Helt finansierat Fas lllI-program fér Mangoral

Publicering av resultaten fran Oncorals Fas I-studie

APR-JUN 2019

Positiv aterkoppling fran EMA gallande Fas IllI-programmet fér Mangoral

Publicering av de lovande resultaten fran Oncorals kombinerade Fas I-studie med oralt
distribuerat kapecitabin

Overtilldelningen vid bérsnoteringen utnyttjades vilket gav 22 MSEK

Ny patentansékan inlamnad for Mangoral med potential att forlanga rattigheterna till ar 2040

— TS
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VAR STRATEG!

Vart uppdrag ar att dka livslangden och forbattra //J
livskvaliteten for manniskor som lever med cancer och I_
cancerrelaterade akommor.

R

_ IDENTIFIERA OCH
FORVARVA LAKEMEDEL

STRIKTA URVALSKRITERIER
Vara kriterier for Iikemedel:

Uppfylla ett tydligt, icke tillgodosett
medicinskt behov

Etablerad verkningsmekanism
Ha en utvecklingsviag med laga risker
Potential for sarlakemedelsstatus

Strava efter globalt ledarskap
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@

UTVECKLA

VARDESKAPANDE
Resurser och tillgdngar

Unik pipeline och expertis kring like-
medelsutveckling. Vi kan dra nytta av
var unika lakemedelsportfolj tack vare
vara seniora medarbetares omfattande
erfarenheter av lakemedelsutveckling i
kombination med vart starka natverk av
ledande opinionsbildare

Immateriellt kapital
Sarlakemedelsstatus i USA for
Mangoral med potential att forlanga
rattigheterna till ar 2040 med ett nytt
patent. Oncoral har patentskydd

till &r 2035

Solid finansiell stallning
Fullt finansierat Fas lll-program for
Mangoral

KOMMERSIALISERA

FORADLA VARDET
Virdeskapande och resultat

Vardeskapande for patienterna och
sjukhusen samt aktiedgarna genom
att vara lakemedel tas till marknaden
av oss sjalva och/eller i samarbete
med vara partners



STORA VARDEDRIVARE FRAMOVER

Tidslinje for utveckling

MANGORAL

Forsta patient-
besoket i
Fas Il

Fas Il
EMA-mote

Hepatisk studie

ONCORAL Fas | full

studierapport Fas Il
(del A och B)
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Forsta patienten rekryteras

Forberedelse

Slutgiltiga
resultat Fas IlI

Sista patient-
besoket i
Fas IlI Fullstandig

studierapport

Hepatisk studie NDA/MAA*
Sista patientbesoket ansokan

Hepatisk studie
Slutgiltiga resultat]

Planerad start
av Fas Il

FDA godkannande

Planerad forsiljningsstart

* NDA: New Drug Application (USA)
* MAA: Market Authorisation Application (EU)




MANGORAL 2

Kontrastmedel for levern redo for Fas lll

» 350-500 MUSD arlig adresserbar marknad

» Innehaller inte gadolinium och har
inga konkurrerande produkter

» Fas Ill program med relativt 1ag risk

» Slutgiltiga Fas Ill resultat mot slutet av
2020 / borjan av 2021

» Sarlakemedelsklassificering
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PROBLEM — LEVERMETASTASER

Ett av skalen till att cancer ar en allvarlig sjukdom ar dess forméga att sprida sig till andra delar
av kroppen an dar den primara tumoren uppstod. Nar cancerceller sprider sig till avlagsna
lymfkortlar, vavnader eller organ kallas det for metastatisk cancer. Cancer kan sprida sig till
alla delar i kroppen, men vissa omraden, sdsom levern, ar mer bendgna att drabbas av metast-

aser an andra.

Levern ar det organ som mest frekvent drabbas av metastaser,
nast efter lymfkortlarna. Upp till 50-70 procent av patienter
med framskriden kolorektalcancer utvecklar levermetastaser
och levermetastaser forefaller spela en kritisk roll nar det galler
dodsorsak hos patienter med kolorektalcancer.

En korrekt diagnos ar avgérande for behandling av patien-
ter med levermetastaser och bildatergivning har en viktig roll
vid den initiala beddmningen av cancerstadiet, preoperativ
planering, 6vervakning av behandlingens effektivitet samt vid
aterfallsbevakning. Om levermetastaser fran kolorektalcancer
upptacks pa ett korrekt satt och bedéms vara resekterbara kan
overlevnadsgraden forbattras avsevart. | vissa fall ar fullstandig
aterhdmtning mojlig. 46 procent av de patienter som genomgar
resektion for kolorektala levermetastaser har rapporterats dver-
leva i fem ar, jdmfort med endast 6 procent for patienter som
inte erhallit kirurgisk behandling av sina levermetastaser.

Magnetkamera-undersékning (MR-scanning) anses vara den
féredragna bildatergivningstekniken for bade initial bedémning
av cancerstadie och dvervakning av levermetastaser. MR ar en
bildmodalitet som anvander icke-joniserad stralning for att skapa
diagnostiska bilder. Vid MR-undersdkningar anvénds radiovagor
och kraftfulla magneter och till skillnad fran CT och PET-CT ut-
satts inte patienten for nagon stralning. En MR-skanner bestar
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av en stor, kraftfull magnet i vilken patienten ligger i. Signaler
skickas till kroppen via en radiovagsantenn som i sin tur erhaller
signaler i retur. De signalmonster som returneras omvandlas av
en dator till mycket detaljerade bilder av kroppens delar. For att
forbattra synligheten hos kroppens strukturer kan kontrastme-
del ges till patienten fore MR-undersdkningen.

Kontrastmedel férstarker MR-scanning. Ett kontrastmedel ar
ett dmne som kan gora att abnormiteter, sdsom metastaser,
framtrader tydligare tack vare de sarskilda magnetiska egenska-
perna hos dmnena i kontrastmedlet och darigenom 6kas bildens
kanslighet och/eller specificitet.

BEHANDLA

MR for levern ar den kénsligaste meto-

den for att uppticka levermetastaser! metastaser ar:

Behandlingsmetoder for lever-

FORBATTRA OVERLEVNAD
Tidig och korrekt upptackt av levermetastaser
har vasentlig paverkan pa behandlingsval och

patientens 6verlevnadschanser

Exempel: Kolorektalcancer?

Kontrastmedel ges for att maximera o Kirurgisk resektion (endast
precisionen for att upptacka leverme- om det upptacks tidigt)
tastaser vid MR o Lokal behandling (ablation

embolisering, stralning)
¢ Behandling med lakemedel

5-arig 6verlevnad

46 %

6%

Kirurgisk borttagning av
kolorektal levermetasta-
ser och cellgift

Icke-kirurgisk be-
handling av kolerektal
levermmetastaser (inkl.
cellgift)

1) Albiin N et al. Manganese chloride tetrahydrate (CMC-001) enhanced liver MRI: evaluation of efficacy and safety in healthy volunteers. MAGMA. 2012 Mar 8

2) Clinical Colorectal Cancer, Vol. 15, No. 4, Dec 2016, e183-192



PROBLEM -DAGENS KONTRASTMEDEL INTE FOR ALLA

Kontrastmedlet hjalper till vid diagnos och stadieindelning samt ger vagledning vid behand-
lingsbeslut och planering. MR-undersokning ar en mycket hogkanslig och anvandbar under-
sokningsmetod for att bedoma och avgora vilka patienter som kan genomga resektion av
metastaser eller f& lokalt riktad icke-kirurgisk behandling. MR-undersékning med kontrast-
medel anvands ocksa for att faststalla om en viss behandling har varit effektiv och/eller for
overvakning for eventuell aterkommande sjukdom.

Nuvarande kontrastmedel pa marknaden ar inte anpassade
for alla. Patienter med kraftigt nedsatt njurfunktion tolererar
inte de kontrastmedel som finns pd marknaden idag. Alla nu-
varande kontrastmedel baseras pa tungmetallen gadolinium
och for patienter med nedsatt njurfunktion dkar det risken att
drabbas av Nefrogen Systemisk Fibros (NSF). NSF ar en sallsynt
men allvarlig och potentiellt livshotande sjukdom som orsakar
omfattande vaxliknande fortjockning och férhardning av huden.
Huden kan bli hyperpigmenterad och fa en "traliknande” struk-
tur. Tillstdndet kan leda till ledkontrakturer samt muskel- och
bindhinnefibros som kan medfora kraftig ororlighet. Progression
kan ske snabbt och medféra att patienten blir séngliggande eller
rullstolsburen till foljd av kontrakturer. Fibros kan dven utvecklas
i diafragma, larmuskler och nedre buken samt i lungkarlen. NSF
forvarras 6ver tid och kan orsaka dodsfall till foljd av multisys-
temsvikt pa grund av sklerotisk transformation av organsyste-
men.

Black-box warnings. Dagens kontrastmedel &r kontraindikerade
for patienter med kraftigt nedsatt njurfunktion och innehar black-
box warnings. Likemedelsmyndigheter sasom FDA och EMA har
publicerat riktlinjer for anvandningen av gadolinium-baserade
kontrastmedel med restriktioner for anvandning av dessa kon-
trastmedel hos patienter med kraftigt nedsatt njunktion.
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Mangoral dr den enda tillgangliga I6sningen. Den enda MR-
scanning patienter med kraftigt nedsatt njurfunktion kan fa idag
aren MR-scanning utan kontrastmedel. Det minskar mojligheten
att hitta och behandla levermetastaser och saledes patienters
overlevnadschanser. Mangoral kommer vara den enda tillgéngli-
ga l6sningen for patienter med kraftigt nedsatt njurfunktion.

Sentida oro 6ver gadolinium dven for patienter med normal
njurfunktion. Forutom sambandet till NSF har det forekommit
rapporter pa senare tid om ansamling av gadolinium i hjarnan.
Aven om biverkningarna fran ansamling av gadolinium i hjarnan
annu inte har faststéllts beslutade EMA i november 2017 att
aterkalla tre gadolinium-baserade produkter pa marknaden. | de-
cember 2017 gick FDA ut och varnade att gadolinium-baserade
kontrastmedel stannar kvar i kroppen och inforde ytterligare

varningstexter.
Black-box warning

Patienter som ska géra en MR-scanning av levern

NORMAL DALIG
NJURFUNKTION NJURFUNKTION
Gadolinium INGET
kontrastmedel konmedel
2202

00

aaa 280000
patienter med nedsatt njur-
funktion pa stora marknader

¢ Acute kidney injury.

may reduce renal function.

‘WARNING: NEPHROGENIC SYSTEMIC FIBROSIS (NSF)
See full prescribing information for complete boxed warning.
Gadolinium-based contrast agents (GBCAs) increase the risk for NSF among
patients with impaired elimination of the drugs. Avoid use of GBCAs in these
patients unless the diagnostic information is essential and not available with
non-contrasted MRI or other modalities.
*  The risk of NSF appears to highest among patients with:

¢ Chronic, severe kidney disease (GFR < 30 mL/min/1.73m2), or

Screen patients for acute kidney injury and other conditions that
For patients at risk for chronically reduced renal function (for

example, age > 60 years, hypertension, or diabetes), estimate the
glomerular filtration rate (GFR) through laboratory testing (5.1)

Mangorals mal ar att bli
det nya standard-kon-
stastmedlet vid MR-

scanning av levern hos
patienter med nedsatt
njurfunktion




INTERVJU MED RADIOLOGI-
PROFESSOR RENDON C. NELSON

Varfor ar kontrastmedelsforstarkta mag-

netkameraundersdkningar (MR-scanning)

battre 4n andra befintliga procedurer eller
metoder for att uppticka levermetastaser?
Det finns en mangd tillgangliga diagnostiska
bildtekniker for att upptéacka cancer, inklus-
ive MRI, datortomografi (CT), positronemis-
sionstomografi (PET-CT) och ultraljud. For
undersokning av mjukvavnad, inklusive lev-
ern, ar MRI ofta den foredragna medicinska
avbildningstekniken pa grund av éverlagsen
skildring av vavnadskarakteristika. Om det
anvands med ett kontrastmedel ar det en
|attmottaglig metod for att upptacka lever-
metastaser, och till skillnad fran CT och PET-
CT utsatter MRl inte patienten for stralning.

Varfor ar det sa viktigt att anvinda ett kon-
trastmedel nar du gér en lever-MR?
Kontrastmedel gor att abnormiteter, sdsom
metastaser, verkar tydligare pa grund av de
speciella paramagnetiska egenskaperna hos
elementen i medlet. Darigenom 6kar det
bildens diagnostiska varde genom att hjal-
pa till att med storre sdkerhet upptacka fler
skador. Levern ar en av de vanligaste - och
ofta den forsta - platsen dar metastaser in-
traffar.
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Kontrastmedlet hjélper till att diagnostisera
och visa en tumor, och det hjalper till att va-
gleda behandlingsbeslut och planering. MRI
med ett kontrastmedel ar kant for att vara
en Overlagsen avbildningsmetod jamfort
med okontrollerad avbildning utan kontrast-
medel. Det ar en av nycklarna till att bedo-
ma och vélja patienter som ar beréattigade
till metastatisk resektion eller lokalt riktad
icke-kirurgisk behandling. MRl med ett kon-
trastmedel anvands ocksa for att bestdamma
om en given behandling har varit effektiv
och/eller for dvervakning av eventuellt ater-
fall av sjukdom.

Varfér kan patienter med en dalig njur-
funktion inte anvdnda befintliga kontrast-
medel?

Patienter med svart nedsatt, otillracklig njur-
funktion har reducerad kapacitet att utson-
dra de kontrastmedlen som anvands i dag
och som alla ar baserade pa tungmetallen
gadolinium. Denna oférméaga kan leda till
ansamling av gadolinium i viss vdvnad och
i undantagsfall orsaka ett mycket allvarligt
och potentiellt livshotande ftillstdnd som
kallas nefrogen systemisk fibros (NSF).

Hur identifierar man patienter som bor un-
dvika de i dag tillgangliga kontrastmedlen?
Det &r en viletablerad medicinsk praxis,
liksom ett krav enligt regulatoriska riktlin-
jer, att screena patienter med hog risk, d v
s patienter med hdgre sannolikhet for ned-
satt njurfunktion. Normalt ar de 6ver 60 ar
och lider av diabetes och/eller hypertoni.
Njurfunktionen utvérderas genom ett enkelt
blodprov.

Kan Mangoral potentiellt anvandas for alla
MR?

Ascelia har specifikt inriktat sig pa patient-
populationen som har nedsatt njurfunktion
och darfoér inte kan anvanda dagens ftill-
gangliga kontrastmedel. Mangoral ar det
forsta kontrastmedlet i varlden som fatt
sarlakemedelsstatus av FDA for anvandning
i lever-MRI hos patienter déar anvandning av
gadoliniumbaserade kontrastmedel kan vara
medicinskt ofillracklig eller dar de inte kan
administreras. Teoretiskt kan den anvandas
pa alla patienter som genomgar en MRI for
att upptacka metastaser i levern, oavsett
njurfunktion, men malindikationen ar denna
mindre population av patienter dar det icke
tillgodosedda behovet &r stort.

Professor Rendon C. Nelson, Leg. |5k, FACR,
bildspecialist inom abdomen, radiolog

pa Duke University School of Medicine.



LOSNING - MANGORAL FORBATTRAR VISUALISERING
AV LEVERN

Mangoral ar ett kontrastmedel som administreras oralt, och

Patientexempel fran var Fas ll-studie*

ar avsett for anvandning vid MR-undersokning av levern. Det
ar baserat pa den kemiska bestandsdelen mangan som ar ett

naturligt sparamne i kroppen. Produktkandidaten innehdller dven Icke-forstirkt lever MR Mangoral forstirkt lever MR
de tva amnenena, L-alanin och vitamin D3, som ékar upptaget av (nuvarande standardbehandling fér mdlpopu-
mangan (Mn2+) fran tunntarmen till portadern. Darifran trans- lationen)

porteras manganet vidare till levern dar det tas upp och stannar
kvar ilevercellerna, de sa kallade hepatocyterna.

P& grund av det hoga manganinnehallet framtrader le-
vervavnaden som ljuser pa MR-bilder. Levermetastaser bestar
inte av leverceller och tar darfor inte upp mangan. De forblir
istallet morka pa MR-bilder. Med Mangoral blir levermetastaser
darmed lattare att upptédcka pa grund av denna kontrasteffekt.

Mangan som ges oralt absorberas fran magtarmkanalen, tas upp
i levern och utsondras via gallan. Tack vare en omfattande pre-
systemisk forstapassage nar endast sma mangder ut i det all-
manna blodomloppet, varfor systemisk exponering ar mycket
lag. Genomsnittskoncentrationen av mangan i blodet lag inom Inga metastaser dr synliga Metastas blir synlig
normalgranserna vid samtliga doser som testades i de kliniska

studierna av Mangoral.
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LOSNING - FLERA FORDELAR MED MANGORAL

Den starka kontrasteffekten med Mangoral innebar att det &r
ett kontrastmedel som passar valdigt val for patienter dar an-
vandningen av gadolinium-baserade kontrastmedel kan vara
medicinskt olampligt eller inte kan administreras.

Mangoral erbjuder ett vasentligt battre alternativ an icke-
forstarkt MR-scanning (dvs. MR-scanning utan kontrastmedel),
som ar standardbehandlingen fér dessa patienter. Mangoral
patientsegment bestar framst av patienter med kraftigt nedsatt
njurfunktion med en berdknad eGFR under 30, dvs. patienter
med kronisk njursjukdom i stadium 4 eller 5 och patienter med
akut njurskada (AKI).

Sammanfattningsvis finns det ett stort medicinskt behov efter-
som standardbehandlingen for denna patientpopulation ar en
MR-scanning utan kontrastmedel. Forstarkt MR med Mangoral
kommer att medféra tidigare upptickt av metastaser och
upptackt av mindre metastaser. Detta kommer att forbattra mo-
jligheten for en optimal hantering av levermetastaser och slutli-
gen ha en positiv paverkan pa patienters livskvalitet och over-
levnadschanser.
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Vigtigaste fordelarna med Mangoral®

>

Moaijlighet att bli det forsta och enda kontrastmedlet for
MR-scanning av levern som inte innehdller gadolinium

Mangoral ar baserat pa mangan - ett naturligt sparamne
i kroppen - som inte medfor risk for NSF

Vasentligt forbattrad bild av levern vid MR scanning - metastaser
tar inte upp mangan och framstar som moérka pa MRI bilderna

Inga konkurrerande lakemedel
Begriansad systemisk exponering och bra sdakerhetsprofil

Brett och flexibelt tidsfonster for att utféra MR eftersom under
sokningen kan ske mellan 2 och 6 timmar efter intaget av Mangoral
- innebar att MR kameran blir mindre uppbokad

Latt att anvanda for bade patienter och radiologer
(pa grund av oral administrering)

Sarlakemedelsklassificering fran FDA




KLINISKA RESULTAT = STARKA RESULTAT

Sex genomférda Fas | och Fas Il kliniska studier. Under den
kliniska utvecklingen av Mangoral har hittills sex kliniska studi-
er genomforts pa friska frivilliga personer och pa patienter med
kdnda levermetastaser eller misstankta leverférandringar. Totalt
har 127 personer deltagit i de genomforda Fas | och Fas Il stud-
ierna.

Konsekvent stark effektivitetsdata och god sikerhetspro-
fil. Resultaten fran siakerhetsbheddémningarna fran de sex klini-
ska studierna visar att Mangoral &r sdkert och tolereras val.
Biverkningarna som kunde observeras var huvudsakligen mil-
da och o6vergdende (diarré och illamaende var de vanligaste
biverkningarna som observerades). Sammanfattningsvis visar
verkansanalyserna att den diagnostiska kvaliteten okar efter in-
taget av Mangoral. Det underbygger att Mangoral ar ett effektivt
kontrastmedel for levern som inte ar baserat pa gadolinium.
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Blindstudie av all bilddata bekriftar den starka verkanspro-
filen. For att validera resultaten av de olika kliniska studierna och
dven for vagledning kring utformningen av Fas lll-programmet
har Ascelia Pharma gjort en utvardering av samtliga bilddata ge-
nom en s.k. blindstudie. Dessa resultat har presenterats vid olika
konferenser i radiologi.

Blindstudien som omfattade 178 personer bekraftade att
Mangoral vasentligt fordttrar MR. Resultaten visade att 33%
fler forandringar upptacktes ndar Mangoral anvdndes &an vid
MR utan kontrastmedel. Mangoral gav dven ett béattre un-
dersdkningsresultat med avseende pa lesionernas visualiser-
ing (p-varde <0,0001) och avgrénsning (p-varde <0,0001).
Kvantitativa parametrar sdsom forhallandet mellan kontrast
pa forandringarna och sjélva levern forbattrades avsevart med
Mangoral-forstarkt MR.

Sammanfattning av studierna

KLINISK EFFEKTIVITET

Mangoral® forbattrar MR av
levern jamfort med MR utan
kontrastmedel

SAKERHET

De genomforda studierna
identifierade inga saker-
hetsproblem och Mangoral
ansags som sakert



UTVECKLINGSPLAN - FAS Il MED LAGRE RISK

Fas Il studien kommer att vara en multicenter-studie med upp
till 200 patienter. Studien foérvantas att inledas under H2-2019
med slutgiltliga resultat mot slutet av 2020 eller bérjan av 2021.
De starka resultaten fran Fas | och Fas ll-studierna starker var
tilltro till att Mangoral har stérre chanser att lyckas i klinisk Fas
Il jdmfort med det genomsnittliga cancerldkemedlet som ge-

nomgar Fas . Detta tack vare den kdnda verkningsmekanismen
och en hog grad av likhet mellan de primara resultatmatten i Fas
[I'och Fas Il samt att Mangoral i Fas lll-studien kommer att jam-
foras med MR utan nagot kontrastmedel. Vidare &r den vanliga
uppfoljningstiden till resultatmatt enbart nagra dagar, jamfort
med manader eller &r for en typisk onkologisk Fas lll-studie.

Utformning av Mangorals kliniska Fas Il studie - baserat pa Fas Ill protokollméte med FDA och EMA

Icke-forstarkt MRI MR med Mangoral

ANTAL PATIENTER

PRIMARA RESULTATMATT

JAMFORELSE

UTVARDERING

RANDOMISERING

UPPFOLJINING
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MARKNAD - INGA KONKURRERANDE PRODUKTER

Eftersom det inte finns ndgra MR-kontrastmedel for levern till
Mangorals patientgrupp finns det inga publicerade data for stor-
leken pa marknaden. Ascelia Pharma har uppskattat den adress-
erbara marknadsstorleken baserat pa en ingdende analys, med
stod av marknadsundersokningar fran tredje part.

Den adresserbara patientpopulation baseras pa detaljerade ep-
idemiologiska analyser av geografi, aldersgrupper samt primar
sjukdom och daribland estimerad prevalens av kronisk njursjuk-
dom (CKD) och uppskattat incidens och prevalens av relevanta
solida cancerformer. Ascelia Pharma uppskattar att den adress-
erbara population uppgar till omkring 280 000 patienter.
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Prissdttningen av Mangoral kommer att vara vardebaserad
och Ascelia Pharma har genomfort intervjuer med mer an 25
representanter for betalare av sjukvard for att bedéma till-
ganglighet till ersattningssystem, separata ersattningsmodeller
och prissattning. Feedbacken fran intervjuer med betalare
av sjukvard har anvéants i analysen av storleken pa den adress-
erbara marknaden. Prissdttningen pa andra hogvarde-diagnos-
tiska lakemedel har ocksa beaktats i prisutvarderingen. Baserat
pa detta och Mangorals potential for kostnadsbesparingar inom
sjukvarden, beréknas kostnaden per dos uppga till USD 1 500-
3 000.

Med kombinationen av patientpopulationen, antalet scanningar
och prissattning bedémer Ascelia Pharma att den adresserbara
arliga marknadsstorleken uppgar till USD 350-500 miljoner.

Oversikt av Mangorals adresserbara marknad

280 000 patienter med risk fér cancer i levern
och nedsatt njurfunktion

Mangoral ar anvandbar for
diagnos, monitorering och évervakning

USD 1 500 - 3 000 per dos
av Mangoral baserat pa vardebaserad prissattning

USD 350-500 miljoner

arlig adresserbar marknad fér Mangoral



KOMMERSIELL
SIPRATEG! FOR'ENS-
LANSERING TILL 2024

"~ 10-20 siljare

racker for marknadspenetration

Ascelia Pharmas forsaljningsverksamhet ska inriktas mot storre i &tbefolkade regioner av USA

sjukhus med njuravdelningar
10-20 saljare i USA racker for betydande marknadspenetration
Ersattning forvantas kort efter saljstart

En Chief Commercial Officer kommer att rekryteras under den
kliniska Fas lll-studien for att slutféra den kommersiella strategin
och forbereda lanseringen

sjaxad Uely wodsdidwooqey Ae 0304

Begrinsad innovation pa senaste tiden inom magnetkamera-
undersdkningar, vilket medfért att Mangoral ront stort intresse.
Detta kommer att anvandas under fasen fére forsaljning

Marknadsstrategi for Europa utvarderas

Hitta kommersiella samarbetspartners i Japan, Sydkorea och

resten av varlden
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ONCORAL

Cellgift i tablettform redo for Fas Il for
behandling av magsackscancer

» Nyskapande tablettformulering med stora
fordelar for patienter och sjukhus

» Effektiv molekyl for att doda cancer

» Lovande Fas | resultat

19  Ascelia Pharma Arsredovisning 2018 / 2019



PROBLEM - MAGSACKSCANCER

Magsackscancer ar en sjukdom dar cancerceller bildas i magens slemhinna. Nastan samtliga
fall av magsackscancer ar adenokarcinom (d.v.s. cancer som borjar i kortelvavnaden) och vissa
typer av magsackscancer har en 6verexpression av molekylen HER2. Magsackscancer ar ofta
langt framskriden nar diagnos stéalls. | detta skede kan cancern ofta behandlas, men sallan

botas.

Magsiackscancer dr en allvarlig sjukdom. Det &r en tredje dod-
ligaste cancerformen och den femariga Overlevnadsgraden ar
endast 20%. Aven om magsickscancer bedéms vara en sarldke-
medelsindikation av FDA och EMA uppgéar den adresserbara
marknaden till USD 2 miljarder och foérvantas dverstiga USD 4
miljarder &r 2022.

Kemoterapi utgor grundbehandlingen. Grundstenen i forstah-
andsbehandling av framskriden magsackscancer ar for narva-
rande kemoterapi, antingen i dubbel-eller trippelkombination.
Kemoterapilakemedel (cytostatika) stoppar tillvixten av cancer-
celler, antingen genom att doéda cellerna eller genom att hindra
dem fran att dela sig.

Irinotecan ar ett effektiv och etablerat cellgift. Det finns ett
olika kemoterapeutiska lakemedel pa marknaden och en vél eta-
blerad och effektiv molekyl ar irinotecan. Irinotecan has a prov-
en anti-tumour effect and is approved for combination use in a
number of solid cancer indications. | USA och Europa anvands
irinotecan idag huvudsakligen for att behandla metastaserad
kolorektalcancer. Aven om irinotecan fér narvarande inte &r
godkéant for behandling av magsackscancer i USA och i EU fore-
kommer s& kallad off-label- anvandning for den indikationen och
ingar i kliniska riktlinjer (ESMO, ASCO, NCCN) i monoterapi och
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kombinationsregimer for avancerad magsackscancer.

Outnyttjad marknad for orala formuleringar av irinotecan.
|dag ar irinotecan endast tillgdngligt intravenost och anvands
annu inte for magsackscancer i Europa och USA. Ascelia Pharma
ser darfor ett betydande ouppfyllt medicinskt behov av nya
behandlingar som forbattrar den forvantade overlevnadsgra-
den och livskvaliteten hos patienter med framskriden magsack-
scancer. Sarskilt for patienter med HER2-negativ framskriden
magsackscancer. Det &r precis denna rollen som Oncoral vill
fylla.

Global marknad fér magsackscancer (USD mdr)

42 44

Arlig tillvixtakt 14%

3,5

21

11

Year 2014 2016 2018 2020 2021 2022
(Kdlla: GlobalData)



SOLUTION - PATIENTVANLIGT CELLGIFT SOM TABLETT

Oncoral ar en oral tablettformulering av irinotecan avsedd for behandling av icke-opererbar
metastaserande magcancer i kombination med andra cellgiftsbehandlingar. Irinotecan har
redan uppvisat sakerhet och effektivitet och anvands idag for behandling kolorektalcancer
och cancer i bukspottskdrteln. Med en oral formulering av irinotecan ger Oncoral mdjligheten
for patienter med magsackscancer att ta delar av cellgiftsbehandling hemma samtidigt som

det sparar sjukhuskostnader.

Anti-cancer effekt ar verifierad. Den aktiva bestandsdelen (API)
i Oncoral dririnotecan som har en etablerad och beprévad effekt
for att doda cancerceller. Irinotecan ar ett cancerldgkemedel som
efter att ha akti-verats hdammar topoisomeras 1 och utdvar sin
cell toxiska effekt genom att forhindra DNA-kopieringen i celler-
na. Irinotecan omvandlas framst i levern av karboxylesteraser
till den aktiva metaboliten SN-38. Denna ar cirka 100-1 000
ganger mer celltoxisk &n irinotecan i celler hos manniska och
gnagare (rattor/maoss).

Oncoral - en ny formulering av irinotecan

Oncoral kan bli den férsta orala versionen av irinotec-
an. Oncoral &r en ny patentansokt variant av irinotecan
i form av en magsyraresistent tablett. Oncoral mojliggor en ef-
fektiv frisattning och absorption av irinotecan i magtarmkanalen
efter oralt intag och omvandlas i hog utstrackning till den ak-
tiva metaboliten SN-38, som har kraftiga cancer-bekdmpande
egenskaper.

Helt oralt cellgiftskombination. Oncoral har potential att kom-
bineras med andra kemoterapier och riktade cancerldkemedel
och ftilldter ett helt oralt kombinationsalternativ med halsoe-
konomiska fordelar.

Fordelar med cellgifter i oral tablettform vs. intravendst

Intravendés Tablett
y N
Ny Magcancer
cancer ONCORAL
indikationer
y
Godkénda
cancer- I
indikationer 9 \
In Onyvide™
" el

v
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Patienter Likare
m Tabletter kan tas hemma till skillnad

fran intravenos administration pa

sjukhuset ]
m Kansla av kontroll 6ver behandlingen
och mindre paverkan pa vardagen ]

m Ingen risk for medicinska komplika
tioner och smarta fran medicinska
intraveno®sa slangar

m Farre resor till sjukhus/klinik

m Mojliggor finjustering av individuell
dosering

m Battre utnyttjande av sjukhusvistelse
for patientcentrerad vard
Intravenosa faciliteter kan i stallet
prioriteras for riktade behandlingar
Mindre risk for biverkningar fran ]
intravenos cellgiftsbehandling (t.ex.
sjukhusinfektioner eller lackage av
distribuerad cytostatika fran karlsys-

temet till omgivande vavnad) ]

Betalande parter

m Helt orala cellgiftsbehandlingar
minskar behovet av att lagga sjuk-
husens resurser pa mer kostsam
intravenos administration

Mindre risk for sjukhusrelaterade
infektioner (som resulterar i ett behov
av ytterligare behandling), vilket ger
lagre kostnader

Mindre behov av hantering av bi-
verkningar som framst forknippas
med intravends administration av
cellgifter, vilket leder till generellt
lagre kostnader



KLINISKA RESULTAT - LOVANDE FAS | RESULTAT

Oncoral har genomgétt en provarinitierad Fas |-studie vid sjukhuset i Herlev i Danmark. Malet
med studien var att faststalla sdkerhet, tolerabilitet och maximal tolererad dos av Oncoral nar
det ges som ensamt preparat och i kombination med det orala kemoterapimedlet kapecitabin.
Andra mél var att beskriva farmakokinetiken nar Oncoral ges som enda preparat och att fast-
stalla alla fall med objektiv tumorrespons eller stabil sjukdom. Totalt ingick 25 patienter i den
del av studien dar Oncoral gavs som enda preparat och totalt 12 patienter ingick i den andra
delen av studien dar Oncoral gavs i kombination med kapecitabin

Resultat fran Fas 1 monoterapi-studie Resultat fran Fas 1 kombinationsstudie
(publicerat i januari 2019) (publicerat i april 2019)
 J  J
» Resultaten visade att Oncoral tolererades vil; biverkningarna var i allmanhet » Kombinationen av Oncoral med ett annat oralt kemoterapi-preparat,
lindriga till mattliga, hanterbara och pa niva med de som har observerats kapecitabin, var lovande vilket kan majliggora en helt oral kemoterapi-
med intravends irinotecan behandling
» Hematologiska toxiciteter var fa och samtliga var lindriga till mattliga » Studien visade en betryggande tolerabilitet for Oncoral administrerad

i kombination med oralt distribuerat kapecitabin
» Farmakokinetiska (PK) resultat visade jamn daglig exponering under

behandling vid dag 1 och 14 utan lakemedelsansamling » Oncoral i kombination med oralt capecitabin kan méjliggéra en mer
lattillganglig och patientvanlig behandling jamfért med intravendsa
» Interpatient-variationen av den aktiva metaboliten, SN-38, var i samma formuleringar av dessa amnen

intervall som efter infusion av irinotecan
» Den lovande tolerabilitetsprofilen banar vag for ytterligare kliniska studier
» | denna tidigare kraftigt behandlade patientpopulation indikerade saledes f5r att bedéma effektiviteten av denna behandlingsmetod
Oncoral aktivitet dven hos patienter som tidigare behandlats med irinotecan

» Studiens presenterades pa ESMO kongressen i oktober 2018
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https://www.ncbi.nlm.nih.gov/m/pubmed/30406838/
https://www.ncbi.nlm.nih.gov/m/pubmed/30406838/
https://link.springer.com/article/10.1007/s00280-019-03819-0
https://link.springer.com/article/10.1007/s00280-019-03819-0

U T\/ EC K |— | N G S P LA N VIKTIGASTE FORDELARNA MED ONCORAL

» Formulerat som en tablett for patientvanlig dosering och
hélsoekonomiska férdelar

Med lovande Fas I-resultat planerar vi nu fér Oncorals Fas Il-program. Den kliniska utvecklings-
strategin for Oncoral &r att erhalla data fran Fas Il och darefter uppratta samarbeten for den
vidare utvecklingen mot marknaden. Planen ar att utforma och genomféra en Fas Il-studie pa
Oncoral i kombination med kapecitabin och en utvald riktad cytostatika pa HER2-negativa
patienter som inte tidigare behandlats med irinotekan och som har magcancer som ar
inoperabel eller &r metastatisk. Den preliminara planen for Fas Il-studien inkluderar en
doseskalerande del med Oncoral, kapecitabin och ett utvalt malinriktat preparat i syfte

att faststélla sakerhet och tolerabilitet och bestdmma doser for den utékade delen av

Fas IlI-studien. Den utdkade delen av studien syftar till att faststalla kliniskt proof-of-

concept baserat pa relevanta parametrar for sdkerhet och effektivitet.

Irinotekan har pavisad effekt med att déda cancerceller

Lovande sikerhetsprofil med oral administration har visats
i den kliniska Fas I-studien

Potential for en helt oral kemoterapi-kombination

Forviantas vara effektiv och sidker i kombination med andra

Planeringen for Fas Il pagar med forberedande arbete under 2019, inklusive utform- erkanda anti-cancer lakemedel

ningen av studien och protokollet. Rekrytering av patienter férvantas inledas under
2020 (genomfoérande av Fas ll-studien kréver ytterligare finansiering). A
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AKTIEAGARINFORMATION

Ascelia Pharma noterades p& Nasdaq Stockholm Small-cap den 13 mars 2019 under kortnam-
net ACE. Genom borsnoteringen fick Ascelia Pharma in en bruttolikvid om 200 MSEK plus
22 MSEK genom o6vertilldelning. Sammanlagt emitterades 8 882 017/ aktier i bérsnoteringen
och vi valkomnade omkring 6 000 nya aktiedgare till bolaget.

Den 30 juni 2019 hade Ascelia Pharma 23 488 908 registrerade stamaktier, vilket motsvarar
23 488 908 roster. Varje aktie i Ascelia Pharma ger lika del av bolagets kapital och vinst.

Borsnoteringen gav Ascelia Pharma ett helt finansierat Fas ll1l-program
Borsnoteringen under 2019 gav Ascelia Pharma ett helt finansierat Fas lll-program for den ledande
ldkemedelskandidaten Mangoral. Likviden fran borsnoteringen ska ocksa anvandas till den kom-
mersiella planeringen for Mangoral och férberedelserna for Fas Il-studien med Oncoral.

Aktiens kursutveckling

Fran den 13 mars 2019 till den 30 juni 2019 steg Nasdaqg Stockholm med 4,3 procent. Ascelia
Pharmas aktiekurs sjonk under samma period med 20,8 procent fran en kurs om 25 kronor vid
bdérsnoteringen till 19,80 kronor den 30 juni 2019. Den hogsta stangningskursen under perioden
var 29,30 kronor den 14 mars 2019, medan den lagsta kursen om 19,20 kronor noterades den 25
april 2019. Ascelia Pharmas marknadsvarde den 30 juni 2019 var 465 MSEK.

Agarstruktur
De fem storsta aktiedgarna per den 30 juni 2019 innehade totalt 50 procent av kapitalet och
rosterna.

Finansiell information
Ascelia Pharma publicerar fyra deldrsrapporter per ar samt en arsredovisning. Rapporterna finns
tillgdngliga att lasa, ladda ned pa Ascelia Pharmas webbplats, www.ascelia.com.
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Arsstimma 2019 Aktieanalytiker:
Arsstamman i Ascelia Pharma AB (publ) halls den 14 november 2019 Ascelia Pharma foljs av Analysguiden, Redeye och Vator Securities

pa Setterwalls Advokatbyra AB i Malmo med besdksadress Stortorget 23, 211 34 Malmo.

10 STORSTA AKTIEAGARNA Antal aktier % av kapital % av rosterna Share performance since IPO (index 13 Mar 2019 = 100)
Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S 4497 699 19,1% 19,1% 130

CMC SPV of 3 april 2017 2 937 606 12,5% 12,5% 120

Oresund-Healthcare Capital K/S 2 020490 8,6% 8,6%

Alto invest 1175 184 5,0% 5.0% 1o

Handelsbanken Sméabolagsfond 1109 999 4,8% 4,8% 100

Fjarde AP-fonden (AP4) 920000 3,9% 3,9% %0

Styrelsen for Institutioner og Uddannelsesstatte (SIU) 512 014 2,2% 2,2%

Spogard Holding ApS 454 388 1,9% 1,9% 8

Helida Invest APS 384 501 1,6% 1,6% 70

Alvina Invest ApS 288 377 1,2% 1,2% 60

Ovm’ga aktieagare 9178 619 39.1% 39,1% 2019-03-13 2019-03-27 2019-04-10 2019-04-26 2019-05-13 2019-05-27 2019-06-12 2019-06-27
SUMMA 23488 908 100% 100% —AsceliaPharma  ==—=OMX Stockholm Pl index

25 Ascelia Pharma Arsredovisning 2018 / 2019



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och den verkstallande direktoren for Ascelia Pharma AB (publ), (Ascelia Pharma), med
sate i Malmo och organisationsnummer 556571-8797, far harmed avge arsredovisning for verk-
samhetsaret 2018-07-01 - 2019-06-30 (2018/2019) for koncernen och moderbolaget.

Agarstruktur

Ascelia Pharma (publ) &r noterat pa Nasdaqg Stockholm. De storsta aktiedgarna per den 30 juni
2019 var Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S med 4 497 699 aktier (19,1 procent av alla
aktier) foljt av CMC SPV of 3 April 2017 AB med 2 937 606 aktier (12,5 procent av alla aktier)
och @resund Healthcare Capital K/S med 2 020 490 aktier (8,6 procent av alla aktier). Sunstone
Life Science Ventures Fund Il K/S och @resund Healthcare Capital K/S dger ocksa 13 respektive
5 procent av aktierna i CMC SPV of 3 April 2017 AB.

ASCELIA PHARMAS VERKSAMHET

Ascelia Pharma ar ett Malmo-baserat ldkemedelsbolag dedikerat at onkologi som utvecklar ny-
skapande lakemedelsprodukter med en etablerad verkningsmekanism. Ascelia Pharmas strategi
ar att utveckla en portfolj av differentierade produktkandidater med lag utvecklingsrisk riktade
mot oldsta medicinska behov vid cancer och cancerrelaterade sjukdomar, och se till att dessa blir
tillgangliga for patienterna.

Ascelia Pharma har for ndrvarande tva produktkandidater under klinisk utveckling. Ascelia Pharmas
ledande kandidat & Mangoral, ett kontrastlakemedel redo for Fas I1l, som forbattrar visualiseringen
av fokala leverlesioner (levermetastaser) hos patienter med kédnda eller misstankta leverlesioner
och allvarligt nedsatt njurfunktion. Den andra lakemedelskandidaten, Oncoral, &r en formulering
i tablettform redo for Fas Il av den valkdnda cellgiftssubstansen irinotekan. Mangoral har erhallit
sarldkemedelsstatus fran FDA, och Oncoral &r riktad mot magcancer som anses som en sallsynt
sjukdom av FDA och EMA.
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Vasentliga hindelser under aret

2018-09-14

Carl Bjartmar har utnamnts till ny Chief Medical Officer

2018-10-23 Resultaten fran Fas I-studien med Oncoral presenterades som posterpresentation
vid den arliga ESMO-kongressen (European Society for Medical Oncology)

2018-11-13 Lovande resultat fran klinisk Fas I-studie med Oncoral presenterades i en
ny tidskrift

2018-11-19 Positiv aterkoppling fran FDA géllande utformningen av den registreringsgrundan
de Fas lll-studien med Mangoral

2019-03-13 Borsnotering pa Nasdaqg Stockholm med en totalemission om 200 MSEK

2019-04-08 Lovande resultat fran Oncorals kombinerade Fas I-studie med oralt kapecitabin

2019-04-12

Overtilldelning fran bérsnoteringen utnyttjas, vilket ger 22 MSEK

2019-05-07 Positiv aterkoppling fran EMA géllande Fas Ill-programmet for Mangoral

2019-06-10

Forstarkning av franchising-stalliningen for Mangoral genom att [amna in en

patentansdkan for ndsta generations Mangoral-produkt

Flerarsoversikt, koncernen

Finansiella nyckeltal for koncernen

Helar (jul-jun)

TSEK 2017/2018 2016/2017*
Nettoomsattning = - n/a
Rérelseresultat -37 392 -24 713 n/a
Nettoresultat -37 134 -24 392 n/a
Resultat per aktie (SEK) -2,16 -2,12 n/a
FoU-kostnader/rérelsekostnader (%) 61% 36% n/a
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -30 333 -20 958 n/a
Eget kapital 276 075 111730 77 601
Likvida medel inkl. omsattningsbara vardepapper 225048 55063 1627

* Koncernen Ascelia Pharma bildades den 30 juni 2017 genom forvarvet av Oncoral Pharma ApS. Eftersom 30 juni ar
rakenskapsarets slutdatum inkluderar siffrorna for resultat och kassafléde for 2016/2017 endast en dag. Ingen affarsverksamhet

skedde efter forvarvet den aktuella dagen 30 juni 2017.



Finansiell 6versikt

Nettoomsattning och 6vriga rérelseintikter

Koncernens nettoomséattning under helaret uppgick till O SEK (O SEK). Ascelia Pharma forvantar
sig inte att redovisa ndgra intakter férran produkterna har lanserats p& marknaden. Ovriga rérel-
seintakter uppgick till 203 TSEK (1 062 TSEK). Minskningen av ovriga rorelseintdkter pa 859 TSEK
forklaras av att forsta till att foregdende ar gynnades av investeringsbidrag fran innovationsmyn-
digheter for Oncorals Fas I-studie.

Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)

FoU-kostnader for koncernen under helaret uppgick till 22,9 MSEK (9,4 MSEK). Kostnadsdkningen
pa 13,6 MSEK understryker en generellt hogre aktivitetsnivé i Ascelia Pharma under rékenskapsar-
et jamfort med motsvarande period foregdende ar. Det avser framst Mangoral, dar detaljerade for-
beredelser har gjorts for den kliniska Fas lll-studien, bland annat att etablera det kliniska studiepro-
tokollet, arbete for att valja platser for den kliniska studien samt forberedelser infor tillverkningen.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna for koncernen under helaret uppgick till 14,4 MSEK (16,4 MSEK), vil-
ket visar pa en kostnadsminskning om 2,0 MSEK fér rakenskapsaret jamfért med motsvarande
period féregaende ar.

Rorelseresultat (EBIT)
Rorelseresultatet for helaret uppgick till -37,4 MSEK (-24,7 MSEK). Kostnadsokningen avspeglar
den generellt hogre nivan av FoU-aktiviteter under rakenskapsaret.

Periodens resultat

Koncernens nettoresultat for helaret uppgick till -37,1 MSEK (-24,4 MSEK). Den 6kade nettofor-
lusten avspeglar utvecklingen i rorelseresultatet och motsvarar en forlust per aktie, fore och efter
utspadning, pa 2,16 SEK (2,12 SEK).

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital uppgick till -36,0 MSEK
(-19,6 MSEK). Det 6kade utflodet aterspeglar de generellt hdgre nivan av FoU-aktiviteter under
rakenskapsaret. Forandringar av rorelsekapital under rakenskapsaret uppgick till ett inflode om
5,7 MSEK (utfléde 1,4 MSEK). Den positiva utvecklingen av rorelsekapitalet under rakenskapsaret
avspeglar framst en 6kning av leverantorsskulder samt en 6kning av dvriga skulder. Kassaflode
fran den I6pande verksamheten efter férandring av rorelsekapital uppgick till -30,3 MSEK (-21,0
MSEK).
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Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -75,0 MSEK (0 SEK) och aterspeglas inves-
tering av likvida medel i en rantefond (fond med hog grad av likviditet samt lagsta riskklassificering).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 200,2 MSEK (74,4 MSEK), vilket aterspeg-
lar emissionslikviden fran borsnoteringen (netto efter emissionskostnader).

Finansiell stallning

Per balansdagen uppgick eget kapital till 276,1 MSEK, jamfort med 111,7 MSEK per 30 juni 2018.
Okningen sedan den 30 juni 2018 aterspeglar nyemissionen i samband med bérsnoteringen i
mars 2019, da 8,9 miljoner aktier emitterades, inklusive utnyttjandet av évertilldelningsoptionen,
vilket ledde till att det totala antalet aktier per den 30 juni 2019 uppgick till 23,5 miljoner aktier.
Likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar, uppgick per balansdagen till 225,0 MSEK, jamfort
med 55,1 MSEK per den 30 juni 2018. Okningen sedan den 30 juni 2018 aterspeglar nyemissionen
i samband med boérsnoteringen.

RISKER OCH RISKHANTERING

Ascelia Pharmas aktiviteter och marknader ar exponerade emot ett antal risker och osdkerhets-
faktorer som paverkar, eller kan paverka, foretagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
De risker och osdkerhetsfaktorer som Ascelia Pharma beddmer ha storst inverkan pa foretagets
resultat ar:

o Risker med ldkemedelsutveckling

¢ Regleringsrisk

¢ Kommersialisering och licensieringsrisk

o Immateriella rattigheter och andra skyddsformer
o Finansieringsrisk

Valutarisker

Dessa faktorer beskrivs i ndrmare detaljer nedan. Koncernens 6vergripande strategi for riskstyr-
ning ar att begrénsad ogynnsam paverkan pa féretagets resultat och finansiella stéllning i den man
det ar mojligt.

Risker med lakemedelsutveckling

Ascelia Pharma ar enbart inriktat pa utveckling av ldkemedel i kliniskt stadium som tillgodoser med-
icinska behov inom onkologi. Foretagets formaga att framgangsrikt utveckla lakemedel i kliniskt
stadium samt férmaga att identifiera nya ldkemedelskandidater &r av stor betydelse for bolagets
langsiktiga resultat och férmaga att generera avkastning for aktiedgarna. Ascelia Pharmas ldkeme-
delskandidat Mangoral forbereds for Fas Il studier och Oncoral har genomfoért Fas | studier. Den



fortsatta utvecklingen av bade Mangoral och Oncoral kommer att medféra betydande kostnader
for Ascelia Pharma dven i framtiden och &r foremal for ett antal risker, inklusive, férseningar i ut-
veckling, kostnadsdverskridanden och oftillfredsstallande resultat fran kliniska studier.

Koncernens forsknings- och utvecklingskostnader avser utvecklingen av dess produktkandidater.
Ascelia Pharmas forsknings- och utvecklingskostnader for helaret 2018/2019 uppgick till SEK 22,9
miljoner som motsvarar 61% av rorelsekostnaderna.

De totala kostnaderna for att slutféra Mangoral- och Oncorals utvecklingsprogram beror pa flera
faktorer, inklusive, Ascelia Pharmas formaga att driva utvecklingsprogrammet framat enligt plan
och fa nédvandiga godkdnnanden fran relevanta lakemedelsmyndigheter. De faktiska kostnaderna
kan vara ojamnt fordelade over dess livslangd och kan komma att 6verskrida de prognostiserade
kostnaderna. Det &r vanligt att program for utveckling av ldkemedel drabbas av foérseningar och
kostnadsoverskridanden. Foljaktligen bor den inneboende risken uppfattas som hog.

Regleringsrisker

Ascelia Pharma ar verksamt inom ldkemedelsindustrin, som omfattas av strikta lagar, regler och
forordningar. Det regulatoriska ramverket medfér hoga krav avseende t.ex. kliniska studier, forsélj-
ningstillstand, tillverkning, marknadsforing, distribution, férpackning, markning, sdkerhet, effektivi-
tet och kvalitet. Ascelia Pharma bedémer att det framéver kommer att erfara betydande kostnader
for regulatorisk efterlevnad, exempelvis genom inkdp av konsulttjdnster inom relevanta omraden
och 6kade administrativa kostnader till féljd av den planerade utdkningen av organisationen med
avseende pa bland annat kliniska och regulatoriska fragor. Om Ascelia Pharma inte uppfyller de
lagstadgade och regulatoriska skyldigheterna kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa poten-
tiella intdkter och intjaning.

Risker relaterat till kommersialisering och licensiering

Ascelia Pharma planerar att starka sin verksamhet genom rekryteringar bl. a. inom omradet for
kommersialisering. Bolaget ser framtagandet av denna strategi som noédvandig bade fér kommer-
sialisering av Mangoral och Oncoral samt ur ett férhandlingsperspektiv, dar en tydlig strategi for
kommersialisering anses vara en styrka i forhandlingar med potentiella samarbetspartners. Det
finns dock ingen garanti for att Ascelia Pharma kommer att hitta ldmpliga samarbetspartners for
kommersialisering eller att villkoren for samarbete ar tillfredstéllande. Om bolaget viljer att eta-
blera en egen salj- och marknadsforingsorganisation finns det en risk att denna organisation inte
blir tillfredstéllande eller att arbetet med att etablera en séddan verksamhet blir mer kostsamt och
tidskrédvande an beraknat.
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Risker relaterat till immateriella rattigheter och andra skyddsformer

Ascelia Pharmas verksamhet dr beroende av sin formaga att skydda sina produkter och inn-
ovationer. Saledes ar det avgorande for bolaget att uppratthalla patent och andra immateriella
rattigheter. Bevakning och uppratthéllande av immateriella rattigheter &r tids- och kostnads-
kravande och Ascelia Pharma beddmer att dessa kostnader kan komma att 6ka framover om
bolaget utvecklar sin portfolj av immateriella rattigheter, exempelvis genom vytterligare pa-
tent eller varumarken. Darutéver, om Mangoral far marknadsgodkannande kan produktkandi-
daten komma att omfattas av dataskydd och marknadsexklusivitet i USA i 7 ar, i Japan i 10 ar
(om sarlakemedelsstatus erhalls) och i EU 8+2 ar alternativt 10+2 ar om sarldkemedelssta-
tus uppnas i denna region. Ascelia Pharma har dessutom erhallit sarlakemedelsklassificering
for Mangoral i USA, vilket kan innebara marknadsexklusivitet for vid marknadsgodkdnnande.

Oncoral har erhallit patent i USA och Europa och Ascelia Pharma bedoémer att produktkandidaten
har forutsattningar for att erhalla saval sarldkemedelsklassificering som dataexklusivitet i relevanta
marknader. Aven arbetet med ansdkning och hantering av sérldkemedelsstatus och andra interak-
tioner med lakemedelsregulatoriska myndigheter &r tids- och kostnadskrédvande och beddéms vara
sd dven framover.

Finansieringsrisk

Lidkemedelsutveckling ar generellt sett kostsamt och eftersom Ascelia Pharma annu inte har natt
ett stadium dar intakter uppnas ar verksamheten beroende av aktiedgartillskott. Det finns en risk
att framtida finansiering inte kan uppnas eller endast till oférdelaktiga villkor. Ascelia Pharma ar-
betar proaktivt for att sakerstalla att det finns tillrdckliga medel till bolagets ldkemedelsutveck-
lingsprogram. Detta understroks av borsnoteringen som slutférdes varen 2019, dar en bruttolikvid
om 222 MSEK erholls. Finansieringen genom bdérsnoteringen sdkrade ett fullt finansierat kliniskt
utvecklingsprogram for Mangoral. En fortsatt klinisk utveckling av Oncoral skulle dock kréava yt-
terligare finansiering.

Valutarisker

Ascelia Pharmas hemvist &r i Sverige och redovisningsvalutan for bolagets rakenskaper ar svenska
kronor (SEK). Bolaget har kostnader relaterade till sin verksamhet i utldndsk valuta, huvudsakli-
gen EUR och USD. Valutakursforandringar mellan dessa valutor kan paverka bolagets finansiella
stallning och resultat negativt. Med bolagets aktuella stéllning utan intakter i EUR och USD skulle
en starkning av dessa valutor mot den svenska kronan leda till 6kade kostnader for koncernen.
Valutarisker beskrivs ndrmare i noterna fér denna arsredovisning. Koncernen ar genom forvarvet



av Oncoral Pharma ApS exponerat for konverteringsrisk som uppstar vid omrékningen av dotter-
foretagets resultat- och balansrékning fran DKK till SEK. Ascelia Pharma har inte anvant finansiella
derivat for att sékra valutarisker.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Medarbetarna

Ascelia Pharma AB &r beroende av nyckelpersoner for sin operativa verksamhet och utvecklings-
verksamhet. Férmagan att rekrytera och bibehalla kvalificerade medarbetare ar av yttersta vikt for
att sakerstalla kompetensnivan i bolaget. Antalet heltidsanstéllda per den 30 juni 2019, inklusive en
IR-chef anlitad som konsult, uppgick till sex (fem) for bade koncernen och moderbolaget (i genom-
snitt fem anstallda for 2018/2019 och fyra anstéllda for 2017/2018). Utover medarbetarna anlitar
Ascelia Pharma dven konsulter och experter till kliniska studier, regulatoriska fragor, tillverkning,
immateriella rattigheter och supportfunktioner.

MODERBOLAGET

Ascelia Pharma AB (publ) dger samtliga foretag i koncernen. Soliditeten per balansdagen var 96 pro-
cent (96). Det egna kapitalet uppgick till 279,2 MSEK (112,8). Likvida medel inklusive kortfristiga
placeringar uppgick till 223,8 MSEK (53,8). Bolaget hade sex anstéllda per balansdagen, inklusive
IR- och kommunikationschef (genom konsultavtal).

Totalt antal aktier
Totalt antal utestdende aktier per den 30 juni 2019 var 23 488 908.

Miljo:

Ascelia Pharma arbetar for att bli ett allt mer hallbart bolag. Bolaget har dnnu inte natt ett stadium
med intdktsgenerering och darmed har bolagets produkter ingen miljopaverkan. Miljopaverkan
harror fran inkdp av varor och tjanster, energiforbrukning och resor. Ascelia Pharma har ambitionen
att bidra till en hallbar utveckling och minimera sin miljopaverkan sa langt det ar ekonomiskt rimligt.
Med tanke pa bolagets aktuella storlek har ingen hallbarhetsrapport upprattats for 2018/2019.

Styrelsens arbete

Styrelsen har antagit en arbetsordning, instruktioner och ett antal policyer som definierar arbets-
fordelningen mellan styrelsen och verkstallande direktoren samt utskott som utses av styrelsen
och koncernledningen. Styrelsen har det yttersta ansvaret for koncernens verksamhet och organi-
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sation och ser till att verkstéllande direktérens samt ekonomiavdelningens arbetsuppgifter utfors i
enlighet med etablerade principer. Styrelsen holl 15 protokollférda styrelseméten under aret (vara
sju moten var per capsulam). Bland sina medlemmar har styrelsen utsett ett revisionsutskott samt
ett ersattningsutskott. Under aret har bade revisionsutskottet och ersattningsutskottet hallit fyra
moten var.

Riktlinjer for ersattning

Styrelsen foreslar i princip oférandrade riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare. For
mer information om de risklinjer som géller fram till arsstimman 2019, se bolagsstyrningsrappor-
ten i denna arsredovisning.

Forslag till behandling av bolagets forlust:
Foljande medel (SEK) i moderbolaget star till arsstammans férfogande:

Overkursfond 405 060 843
Balanserad vinst eller forlust -114 310518
Periodens nettoresultat -35060 147
Summa 255690178

Styrelsen foreslar att 255 690 178 kronor dverfors i ny rakning till balanserat resultat.

Utdelningspolicy

Ascelia Pharma har hittills inte lamnat nagon utdelning och Ascelia Pharma avser fortsatt att fo-
kusera pa att vidareutveckla och expandera bolagets projektportfolj. Enligt den utdelningspolicy
som styrelsen antagit ska tillgangliga finansiella resurser och eventuellt redovisade resultat darfor
aterinvesteras i rorelsen for finansiering av bolagets langsiktiga strategi. Styrelsens avsikt &r darfor
att inte foresla nagon utdelning till aktiedgarna fore dess att bolaget genererar en langsiktigt uthal-
lig lonsamhet och ett |&ngsiktigt hallbart positivt kassaflode. Eventuella framtida utdelningar och
storleken darav kommer att faststallas utifrdn bolagets langsiktiga tillvaxt, resultatutveckling och
kapitalbehov med hansyn tagen till vid var tid gallande mal och strategier. Utdelningen ska, i den
man utdelning foreslas, vara val avvagd med hansyn till verksamhetens mél, omfattning och risk.



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolagsstyrning i Ascelia Pharma

Ascelia Pharma ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Malmd. Bolagsstyrningen har sin
grund i svensk ratt samt interna regler och instruktioner. Ascelia Pharma tillampar ocksd Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter samt Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”). Koden géller
for alla svenska bolag vilkas aktier ar noterade pa reglerad marknad i Sverige. Koden utgéar fran
principen "folj eller forklara”. Det innebdr att ett bolag som tillampar koden kan vélja att avvika fran
vissa regler i den, men maste da beskriva sin alternativa 16sning och forklara skalet till avvikelsen i
sin arliga bolagsstyrningsrapport.

Bolagsstyrningsrapporten ar upprattad i enlighet med bestammelserna i arsredovisningslagen och
Koden.

Arsstimma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstamman bolagets hégsta beslutande organ. Pa bo-
lagsstdmma utdvar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel &ndringar av bolagsordning-
en, styrelse och revisorsval, faststallande av resultat och balansrékning, ansvarsfrihet for styrelse
och verkstéllande direktor, disposition av vinst eller forlust samt principer for tillséttande av valbe-
redning. Arsstimma maste hallas inom sex manader fran utgangen av rakenskapsaret.

Utbver arsstdmman kan det kallas till extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse
till bolagsstamma genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa Ascelia Pharmas webbplats. Att kallelse skett ska samtidigt annonseras i Svenska
Dagbladet. Bolagsstamma i Ascelia Pharma halls i Malmé.

Ratt att ndrvara vid arsstimma

For att fa narvara och résta pa bolagsstamma, antingen personligen eller genom fullmakt, ska aktie-
dgare dels vara upptagen i den av Euroclear Sweden AB foérda aktieboken fem vardagar fore stam-
man, dels anmaéla sig till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far
inte vara sondag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
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infalla tidigare an femte vardagen fore stamman. Aktiedgare som onskar fa ett drende behandlat pa
bolagsstamman maéste skicka en skriftlig begdran harom till Ascelia Pharmas styrelse. Begaran ska
normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fore bolagsstamman.

Arsstamma 2018

Pa arsstdmman den 23 november 2018 omvaldes Peter Benson till styrelseordférande och Niels
Mengel, Bo Jesper Hansen, René Spogérd, Helena Wennerstrom och Hans Maier omvaldes till
styrelseledaméter. Dessutom omvaldes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till revisor.

Arsstamman beslutade om styrelsearvode och riktlinjer for ersattning till vd och 6vriga ledande
befattningshavare enligt vad som beskrivs under "Ersattning” nedan. Arsstamman godkéande dven
instruktioner och arbetsordning for valberedningen enligt vad som beskrivs under "Valberedning”
nedan. Slutligen beslutade arsstimman om befogenhet for styrelseledamoterna att emittera
aktier enligt vad som beskrivs under "Befogenhet for styrelseledaméterna att emittera nya aktier”
och ett personaloptionsprogram for ledande befattningshavare.

Arsstamma 2019

Arsstamman i Ascelia Pharma AB (publ) halls den 14 november 2019 i Malmé. Arsstamman kom-
mer att hallas pa Setterwalls Advokatbyrd AB i Malmé med besoksadress Stortorget 23, 211 34
Malmo.

Aktiedgare

Per den 30 juni 2019 kontrollerade de fem storsta aktiedgarna omkring 50 procent av kapitalet och
rosterna. De storsta aktiedgarna som kontrollerade mer dn 10 procent av kapitalet och résterna
var Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S (19,1 procent) och CMC SPC of 3 April 2017 AB
(12,5 procent). Per den 30 juni 2019 uppgick antalet aktier till 23 488 908. Det finns bara ett ak-
tieslag och samtliga aktier ger lika ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst. Varje aktie medfor en
rost for innehavaren och det finns inga begransningar i fraga om hur manga roster varje aktiedgare
kan avge vid en bolagsstamma.



Valberedning

| valberedningens uppdrag ingar att ta fram och utforma forslag pa val av styrelseledaméter, sty-
relseordférande, stdmmoordfoérande och revisorer. Valberedningen ska ocksa foresla ersattning till
styrelseledamoter och revisor. Valberedningens sammansattning offentliggdrs minst sex manader
fore arsstdmman.

Pa arsstamman som holls den 23 november 2018 fattades beslut om att godkanna valberedning-
ens instruktioner och arbetsordning i enlighet med vilka valberedningen ska bestd av fyra ledamo-
ter som representerar de tre storsta aktiedgarna per slutet av mars, tillsammans med styrelsens
ordférande. De tre storsta aktiedgarna anses vara de tre storsta aktiedgarna som ar registrerade
hos Euroclear Sweden AB.

I enlighet med de antagna instruktionerna bestar valberedningen infor arsstamman 2019 av fol-
jande medlemmar:
e Jgrgen Thorball, valberedningens ordférande, utsedd av Sunstone Life Science
Ventures Il K/S;
o Nils Lorentzen, utsedd av CMC SPV of 3 April 2017 AB;
o Hakan Nelson, utsedd av @resund Healthcare Capital K/S; och
e Peter Benson, styrelseordférande.

Styrelsen

Styrelsen &r efter bolagsstamman det hogsta beslutande organet. Enligt aktiebolagslagen svarar
styrelsen for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter, vilket innebar att
styrelsen bland annat &r ansvarig for att faststélla mal och strategier, sékerstélla rutiner och system
for utvardering av faststallda mal, fortlopande utvérdera Bolagets resultat och finansiella stallning
samt utvardera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar vidare for att sdkerstélla att korrekt
information ges ftill aktiedgare, att Ascelia Pharma foljer lagar och forordningar och att bolaget
tar fram och implementerar interna policyer och etiska riktlinjer. Styrelsen ansvarar ocksa for att
sakerstalla att arsredovisningen och delarsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen
bolagets verkstallande direktor.

Styrelsens ledamoter valjs arligen pa arsstamman for tiden intill dess ndsta arsstamma hallits. Enligt
Ascelia Pharmas bolagsordning ska styrelsen bestd av ldgst tre och hogst atta ledamoter utan
suppleanter. Bolagsordningen innehaller inga separata bestammelser om utndmning eller entledi-
gande av styrelseledamdter. Styrelsen bestar for narvarande av sex ordinarie ledaméter valda av
bolagsstamman, som presenteras i avsnittet Styrelsen samt Bolagsledningen.

Enligt Koden ska styrelsens ordférande viljas av bolagsstamman. Ordférandes roll &r att leda sty-
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relsens arbete och sékerstalla att arbetet utfors pa ett effektivt satt, och att styrelsen uppfyller sina
ataganden.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses dver arligen och faststélls pa det konstitueran-
de styrelsemotet. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter,
beslutsordning i bolaget, styrelsens motesordning, ordférandens arbetsuppgifter samt arbetsfor-
delningen mellan styrelsen och verkstallande direktoren. Instruktion avseende ekonomisk rappor-
tering och instruktion till verkstallande direktor faststalls ocksa i samband med det konstituerande
styrelsemotet. Styrelsens arbete bedrivs ocksa utifran en arlig féredragningsplan, som tillgodoser
styrelsens behov av information. Styrelseordféranden och verkstéllande direktéren har vid sidan
av styrelsemotena en I6pande dialog kring forvaltningen av bolaget.

Styrelsen sammantrader efter en i forvag beslutad arsplan och ska, utdver det konstituerande
styrelsemotet, halla minst sex ordinarie styrelseméten mellan varje arsstamma. Utéver dessa mo-
ten kan extra moten arrangeras for behandling av fragor som inte kan hanskjutas till ndgot av de
ordinarie motena.

Styrelsens arbete och méten under rakenskapsaret 2018/2019

Styrelsen hade 15 moéten under rakenskapsaret 2018/2019, varav sju holls per capsulam. Utéver
beslut om extern finansiell rapportering, budget och finansiella prognoser bestod styrelsens ar-
bete under 2018/2019 huvudsakligen av fragor avseende forberedelserna av Fas Ill-studien av
Mangoral, slutférande av Oncorals Fas | och planering for Fas Il samt férberedelserna infor bors-
noteringen och besluten kring denna.

Styrelsen har utvarderat sitt arbete for att forbattra arbetsrutinerna och oka effektiviteten.
Slutsatserna fran arbetet presenteras for valberedningen.



Rapporteringsperiod 1 juli 2018-30 juni 2019

Oberoende i férhallande till Ersattning, TSEK® Narvaro ¥

Bolaget och dess Stérre Styrelse Revisions Ersattnings- Styrelsen Revisions Ersattnings
Styrelseledamot Funktion ledning aktiedgare arvoden utskott utskott Summa 2 utskott utskott 2
Peter Benson Ordférande Ja Nej 233 15 - 248 8/8 4/4
Bo Jesper Hansen Styrelseledamot Ja Ja 117 117 3/8 - 4/4
Hans Maier Styrelseledamot Nej Ja 200 200 6/8 - 4/4
Niels Mengel Styrelseledamot Ja Nej 117 15 - 131 8/8 474
René Spogard Styrelseledamot Ja Nej 117 117 8/8 - 4/4
Helena Wennerstrom Styrelseledamot Ja Ja 200 50 - 250 8/8 474
Summa 984 70 - 1063

1) Siffrorna i tabellen visar antalet moéten man narvarat vid/totala antalet méten
2) Exklusive per capsulam-maoten

3) Det reducerade arvodet till Peter Benson, Bo Jesper Hansen, Niels Mengel och René Spogard avspeglar att de avsade sig arvode fram till drsstimman 23 november 2018.

Styrelsens utskott
Styrelsen har inrattat tva utskott, revisionsutskottet samt ersattningsutskottet. Styrelsen har anta-
git arbetsordningar for bada utskotten.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet bestar av Helena Wennerstrom (ordférande), Peter Benson och Niels Mengel.
Revisionsutskottets uppgifter ar huvudsakligen att dvervaka Ascelia Pharmas finansiella stallning,
att dvervaka effektiviteten av den interna kontrollen och riskhantering, att halla sig informerad om
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen samt att granska och évervaka revisorns
opartiskhet och sjéalvstandighet. Revisionsutskottet ska dven bista valberedningen vid forslag till
beslut om val och arvodering av revisor. Revisionsutskottet hade fyra moten under rakenskapsaret
2018/2019 (inga per capsulam-moten).

Ersdttningsutskottet

Ersattningsutskottet bestar av Bo Jesper Hansen (ordférande) och René Spogard. Hans Maier har
avgatt fran ersattningsutskottet i samband att Ascelia Pharma ingick ett konsultavtal med BGM
Associates GmbH dar Hans Maier ar Managing Director och storre aktiedgare. Ersattningsutskottets
uppgifter ar huvudsakligen att bereda fragor om ersattning och andra anstallningsvillkor for verk-
stallande direktoren och ledande befattningshavare. Ersattningsutskottet ska ocksé folja och ut-
vardera pagaende och avslutade program for rorliga ersattningar till bolagsledningen samt folja
och utvardera tillampningen av de riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare som ars-
stdmman fattat beslut om. Ersattningsutskottet hade fyra moten under rakenskapsaret 2018/2019
(inga per capsulam-moten).
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Alla styrelseledamoter och ledamoter i bolagsledningen presenteras mer ingdende pa sidorna
36-39.

Verkstallande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare

Den verkstéllande direktoren ar underordnad styrelsen och ansvarar for bolagets |6pande forvalt-
ning och den dagliga driften. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktoéren
anges i arbetsordningen for styrelsen och instruktionen for verkstéllande direktor. Verkstallande
direktoren ansvarar ocksa for att uppratta rapporter och sammanstélla information infor styrelse-
moten och ar foredragande av materialet pa styrelsemotena.

Ascelia Pharma har en ledningsgrupp bestdende av fem personer som utoéver den verkstéllande
direktoren bestar av Chief Financial Officer, Chief Medical Officer, Chief Operating Officer och
Head of IR & Communications. Den verkstallande direktoren och de ledande befattningshavarna
presenteras i avsnittet Styrelsen samt Bolagsledningen.

Ersattningar

Ersattning till styrelsen

Ersattning till styrelseledamoter valda av drsstamman beslutas av arsstamman. P& arsstamman som
holls den 23 november 2018 beslutades att ersattning om 400 000 kronor skulle betalas till styrel-
seordforande och att ersattning om 200 000 kronor skulle betalas till var och en av dvriga styrelse-
ledamoter som inte ar anstéllda i bolaget. Det beslutades dessutom att ersattning om 50 00O kro-



nor skulle betalas till ordféranden for revisionsutskottet och att ersattning om 25 000 kronor skulle
betalas till var och en av 6vriga ledamoter i revisionsutskottet.

Ersattningar till VD och 6vriga ledande befattningshavare
Ersattning till ledande befattningshavare bestar av grundlon, rorlig ersattning, pensionsférmaner,
aktierelaterade incitamentsprogram samt évriga formaner.

Pa arsstamman som holls den 23 november 2018 antogs riktlinjer med féljande innehall. Ascelia
Pharma ska erbjuda marknadsmassiga ersattningsnivaer och anstallningsvillkor som syftar till att
underlatta att kvalificerade ledande befattningshavare kan rekryteras och behallas for att uppna de
faststallda malen. Ersattningar till verkstéllande direktor och 6vriga ledande befattningshavare kan
bestad av grundlon, rorlig ersattning, pensionsformaner, aktierelaterade incitamentsprogram som
beslutas av bolagsstdmma samt 6vriga formaner.

Grundlénen ska beakta den enskildes kompetens, ansvarsomradden och prestationer. Den rorliga
ersattningen ska baseras pa utfallet fran forutbestamda, val definierade mal. Den rorliga I6nen ska
begransas och far uppga till hogst 40 procent av den fasta arslénen for verkstallande direktéren
och 20 procent av den fasta arslonen for évriga ledande befattningshavare, varvid den individuella
hogstanivan bor faststallas bland annat mot bakgrund av vederbdrandes befattning.

Utdver vad som framgar i lag eller kollektivavtal eller andra avtal kan verkstallande direktoren och
ovriga ledande befattningshavare ha ratt att utforma individuella pensionsplaner. Avstadda l6ner
och rorlig ersattning kan anvandas for att 6ka pensionsavsattningarna, under férutsattning att bo-
lagets totalkostnad &r oférandrad 6ver tid. Aktierelaterade incitamentsprogram ska, om tillampligt,
beslutas av bolagsstamma.

Om uppséagning sker fran bolagets sida ar uppsadgningstiden for verkstéllande direktéren sex ma-
nader. Om bolaget séger upp avtalet har den verkstéllande direktoren, utéver grundlén under upp-
sagningstiden, ratt till ett avgadngsvederlag motsvarande sex manaders grundlon. Uppsdgningstiden
for dvriga ledande befattningshavare far inte dverstiga sex manader. Anstallningsavtalen med le-
dande befattningshavare kan ocksa innehalla bestdmmelser om ratt for den ledande befattningsha-
varen att erhalla sedvanlig ersattning for konkurrensklausuler om anstallningen upphor.

Styrelsen har ratt att franga dessa riktlinjer i enskilda fall om styrelsen bedémer att det finns sar-
skilda skal som motiverar en sadan avvikelse.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Ascelia Pharma har tva aktiva personaloptionsprogram som omfattar medlemmarna i bolagsled-
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ningen. Om villkoren for programmen uppfylls vid tidpunkten for utnyttjandet har dessa anstallda
ratt att kopa aktier till ett forutbestamt pris. Om alla personaloptioner som tilldelats inom ramen
for personaloptionsprogrammen utnyttjas for att teckna nya aktier kommer totalt 1 296 680 nya
aktier att emitteras (inklusive sikring for sociala avgifter). Detta motsvarar en total utspadningsef-
fekt om cirka 5,5 procent i forhallande till det totala antalet utestdende aktier.

Mer information om de aktiebaserade incitamentsprogrammen finns i not 4 i denna arsredovisning.

Styrelsens befogenheter avseende nyemissioner

Pa arsstamman den 23 november 2018 fattades beslut om att ge styrelsen befogenhet att, vid
ett eller flera tillféllen, under tiden fram till ndsta drsstdmma, med eller utan avvikelse fran aktie-
dgarnas preferensrattigheter, och med eller utan avsattningar i form av apportegendom, genom
kvittning eller andra avsattningar, fatta beslut om att emittera aktier. Skélet till att denna avvikelse
fran aktiedgarnas preferensrattigheter skulle tilldtas var att gora det mojligt for bolaget att anskaffa
rorelsekapital, att forvarva foretag eller rorelsetillgdngar samt kunna erbjuda aktier till institutio-
nella investerare och allmdnheten i samband med en borsnotering av bolaget. Det totala antalet
aktier som kan emitteras fick inte 6verstiga 18 000 00O. Styrelsen har utnyttjat sin befogenhet i
tva nyemissioner dar sammanlagt 8 882 017 aktier emitterades i samband med Ascelia Pharmas
bdrsnotering pa Nasdaq Stockholm.

Intern kontroll

Oversikt

Den interna kontrollen har som évergripande syfte att bidra till att bolagets strategier och malsatt-
ningar kan genom foras samt sdkerstélla att den finansiella rapporte-ringen ar upprattad i 6verens-
stammelse medlag, tillldmpligaredovisningsstandarder och évrigakrav pa noterade bolag. Styrelsens
ansvar for den interna kontrollen regleras i aktiebolagslagen, arsredovisningslagen och Koden.

I styrelsens arbetsordning, instruktionerna for styrelseutskotten, instruktionerna for verkstéllande
direktéren samt instruktionerna for finansiell rapportering, vilka samtliga antagits av styrelsen,
anges roll- och ansvarsfordelningen for en effektiv styrning av bolagets risker.

Styrelsenhar ocksainréttat ett revisionsutskott vars uppgifter huvudsakligen inkluderar att ¢vervaka
Bolagets finansiella stallning, att dvervaka effektiviteten i bolagets interna kontroll, interna revision
och riskhantering, att halla sig informerad om revisionen av arsredovisningen och kon-cernredovis-
ningen samt att granska och 6vervaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet. | tillagg till ovan-
namnda kontroller har bolaget standardiserade rutiner som styr kontrollen och kvaliteten av léke-
medelsutvecklingen (inkluderande krav pa bolagets partners som deltar i Idkemedelsutvecklingen).



Vad det géller riskbeddmningar sa genomfors dessa i samband med strategisk planering och prog-
nosarbete samt specifika risksessioner som ar anordnade for att identifiera och kvantifiera sa vl
som att bedéma och bestamma hur identifierade risker kan hanteras och, om méjligt, elimineras.
Identifierade risker ska som minimum presenteras for styrelsen en gang per ar. Bolagets senaste
risksession holls i juni 2019. Inom styrelsen ar det revisionsutskottet som ansvarar for den I6pande
beddmningen av bolagets risker.

Kontrollmiljoé

Styrelsen bar det overgripande ansvaret for den interna kontrollen av den finansiella rapporte-
ringen. For att skapa och bibehélla en fungerande kontrollmiljé har styrelsen antagit ett antal po-
licyer som styr den finansiella rapporteringen. Dessa bestar i huvudsak av styrelsens arbetsord-
ning, instruktionerna for verkstallande direktéren samt instruktionerna for finansiell rapportering.
Styrelsen har dven antagit en sarskild uppsattning regler for signering samt en finansiell policy.
Bolaget har ocksa en manual som innehaller principer, riktlinjer och processpecifikationer for redo-
visning och finansiell rapportering.

Revisionsutskottet inom styrelsen sékerstaller att godkdnda principer fér finansiell rapportering
och intern kontroll efterlevs och att regelbunden kontakt halls med Bolagets revisor. Ansvaret
for en effektiv kontrollmiljo samt for dagligt arbete med intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen har verkstallande direktéren med hjédlp av CFO. Verkstéllande direktéren och CFO
rapporterar till styrelsen pa en regelbunden basis i enlighet med instruktionerna till verkstallan-
de direktéren och mandatet enligt finansiella rapporteringen. Styrelsen far ocksa rapporter fran
Bolagets revisor. Baserat pa Ascelias Pharmas nuvarande storlek och verksamhet har styrelsen
beslutat att inte inrdtta en separat internrevision.

Riskbeddmningar

Bolagets ledningsgrupp har regelbundna diskussioner for att identifiera och bed®ma riskerna som
uppstar i bolagets verksamhet och for att bedéma hur dessa risker kan hanteras. Dessa risker
presenteras for styrelsen en gang per ar vid en risksession som atfoljs av ett riskbedémningsme-
mo som inkluderar en "heat map” som kvantifierar paverkan av och sannolikheten for identifie-
rade risker. Riskbeddémningen inkluderar ocksa identifieringen av risker som kan paverka grund-
ldggande krav for den finansiella rapporteringen i bolaget. Riskbeddmningen resulterar i ett antal
kontrollmal som stédjer de grundldggande kraven for finansiell rapportering. Dessa kontrollmal
syftar till att sékerstélla att bolaget moter dess syfte med finansiell rapportering. Den finansiella
rapporteringen ska vara korrekt och fullstandig och uppfylla alla gallande lagar, regler och rekom-
mendationer, ge en rattvis bild av bolagets verksamhet och stddja en rationell och informerad
vardering av verksamheten. Férutom dessa tre mal ska intern finansiell rapportering alltid stodja
korrekt affarsmassigt beslutsfattande pa alla nivaer.
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Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter begransar identifierade risker och sédkerstéller korrekt och palitlig finansiell rap-
portering. Bolagets CFO har en nyckelroll géllande att analysera och folja upp koncernens finansiel-
la rapportering och resultat. Det finns funktioner for analysen och uppféljningen av den finansiella
rapporteringen i koncernen och dotterbolagen. Kontrollaktiviteter bestar ocksa av granskning och
uppféljining av bolagets styrande dokument som berér riskhantering och analyser av komplexa
transaktioner eller vardering av tillgadngar eller skulder som omfattar en signifikant del av bedém-
ning.

Styrelsen ar ansvarig for intern kontroll och dvervakning av bolagets ledningsgrupp. Detta gors
framst genom att bedéma bolagets styrande dokument och identifierade riskfaktorer.

Information och kommunikation

Bolaget har informations- och kommunikationskanaler som syftar till att framja riktigheten i den
finansiella rapporteringen och for att mojliggora rapportering och aterkoppling fran verksamheten
till styrelsen och ledningsgruppen, exempelvis genom att tillgdngliggdra och gora foretagsstyr-
ningsdokument, sdsom interna policyer, riktlinjer och instruktioner avseende finansiell rapporte-
ring, kanda for anstéllda. Styrelsen har ocksa antagit en informationspolicy som styr Ascelia Phar-
mas tillhandahallande av information.

Overvakning

Efterlevnaden och effektiviteten av interna kontroller ¢vervakas regelbundet. Verkstallande di-
rektoren sdkerstaller att styrelsen far fortldpande rapporter om utvecklingen av Bolagets aktivi-
teter, inkluderande utvecklingen av Bolagets resultat och finansiella stallning, och information om
viktiga hdndelser, sdsom vasentliga operationella hdndelser i lakemedelsutvecklingen och stora
avtal samt kontrakt. Verkstéllande direktéren rapporterar i dessa fragor pa varje styrelsemote.
Revisionsutskottet stodjer styrelsen genom att forbereda aktiviteter som sékerstaller kvaliteten av
bolagets finansiella rapportering. Styrelsens bedémning ar att den interna kontrollen i all vasentlig-
het ar effektiv och har med detta som bakgrund bedémt att det inte foreligger ndgot behov av att
etablera en sarskild funktion for internrevision.

Extern revision
Bolagets revisor utses av arsstamman for perioden intill slutet av ndsta arsstdmma. Revisorn gran-
skar arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning.



CORPORATE GOVERNANCE REPORT

Revisorn ska efter varje rékenskapsar lamna en revisionsberéttelse till bolagsstimman. Bolagets
revisor rapporterar varje ar till styrelsen sina iakttagelser fran granskningen och sina bedémningar
av bolagets interna kontroll.

Vid arsstamman den 23 november 2018 omvaldes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (PwC)
som bolagets revisor med Carl Fogelberg som huvudansvarig revisor. PwC utfor revisionen i
Ascelia Pharma AB (publ) och i samtliga dotterbolag.

Vid arsstamman beslutades ocksa att arvode till revisorn ska utgd i enlighet med sedvanliga de-
biteringsnormer och godkand faktura. Mer information om arvode till revisorn aterfinns i not 6.
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STYRELSEN

Peter Benson

Fédd 1955. Styrelseordférande
sedan 2017. Medlem av
revisionsutskottet.

Professionell bakgrund

Peter Benson ar ordférande och
General Partner i Sunstone Life
Science Ventures samt styrelse-
ordférande i Alligator Bioscience
AB som ar noterat pa Nasdaqg Stockholm. Peter Benson har lang erfarenhet

fran life science-sektorn som investerare, styrelseledamot och i ledningspo-
sitioner, inkluderande i flera noterade bolag. Peter Benson var vice styrelse-
ordférande i Zealand Pharma vid dess notering och har tidigare bland annat
varit Head of Life Science Ventures pa Veekstfonden, President vid Hospital
Care och Senior Vice President vid Pharmacia samt Executive Vice President
Marketing & Sales vid Kabi Pharmacia Parenterals.

Utbildning
Civilekonomexamen fran Lunds universitet. MA i Economics fran University
of California, USA.

Ovriga pagaende uppdrag

Styrelseordférande i Alligator Bioscience AB (publ), Ascelia Incentive
AB, Good Partners Media Group AB och Sunstone LSV Partners Holding
ApS. Styrelseledamot i Arcoma Aktiebolag, CMC SPV of 3 April 2017 AB,
Jollingham AB, Montela Aktiebolag, och Sunstone Capital A/S (samt dot-
terbolag inom Sunstone Capital A/S sfaren). Styrelsesuppleant i JellyBean
Aktiebolag.

Innehav i Ascelia Pharma

Oberoende

Oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning, men inte i forhallande
till storre aktiedgare. Managing Partner i Sunstone Life Science Ventures A/S
och styrelseledamot i CMC SPV of 3 April 2017 AB.
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Bo Jesper Hansen

Fédd 1958. Styrelseledamot
sedan 2010. Ordférande i
ersdttningsutskottet.

Professionell bakgrund
Bo Jesper Hansen har lang erfaren-
het av forskning och utveckling av
internationell
marknadsféring och affarsutveck-
ling. Bo Jesper Hansen &r och har tidigare varit styrelseordférande respekti-
ve styrelseledamot for ett stort antal biotech- och l&kemedelsbolag inklusive
styrelseordférande i Swedish Orphan Biovitrum AB (publ), Topotarget A/S
(publ), Karolinska Development AB (publ) och Ablynx nv (publ).

sarlakemedel samt

Utbildning
M.D. och Ph.D. fran Kgbenhavns Universitet, Danmark.

Ovriga pagaende uppdrag
Styrelseordférande Karo Pharma AB, Innoventa Medica ApS och Laborie Inc.
Styrelseledamot i Azanta A/S. Vice styrelseordférande i Orphazyme ApS.

Innehav i Ascelia Pharma

250 164 aktier i Ascelia Pharma AB. Bo Jesper Hansen innehar dven cirka 4
procent av aktierna i CMC SPV of 3 April 2017 AB som innehar 2 937 606
aktier i Ascelia Pharma AB.

Oberoende
Oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning, och i forhallande till
storre aktiedgare.

Hans Maier
Fédd 1955. Styrelseledamot
sedan 2017.

Professionell bakgrund

Hans Maier har innehaft ledande
befattningar inom Schering AG
och Bayer AG inom Europa och
Asien, bland annat som Managing
Director i Sydkorea och Japan, Head of Corporate Strategy and Business
Development for Schering AG samt Head of Global Business Unit Diagnostic
Imaging inom bade Schering AG och Bayer AG. Hans Maier & medlem i flera
advisory boards, bland annat Fraunhofer Mevis Institute for Digital Medicine
(President of the Board) och German Heart Center Berlin (Chairman of the
Advisory Board).

2

Utbildning
Ph.D. i Economics och Social Sciences samt examen i Political Science fran
Freie Universitat Berlin, Tyskland.

Ovriga pagaende uppdrag

Board member of Deutsches Herzzentrum Berlin and Fraunhofer Institute
for Medical Image Computing MEVIS. Co-Founder and Managing Partner of
BGM Associates GmbH.

Innehav i Ascelia Pharma
20 000 aktier i Ascelia Pharma AB.

Oberoende
Ej oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning, men i forhallande till
storre aktiedgare.



STYRELSEN

Niels Mengel

Fédd 1948. Styrelseledamot
sedan 2000. Medlem av
revisionsutskottet.

Professionell bakgrund

Niels Mengel ar grundare, part-
ner samt styrelseledamot och VD i
@resund-Healthcare Capital. Niels
Mengel har lang erfarenhet som
investerare inom hélso- och sjukvardsbranschen. Niels Mengel har tidigare
bland annat varit Executive Vice President vid ISS World Services A/S samt
Director vid PA Consulting Group.

Utbildning
M.B.A. fran London Business School, England. M.Sc. i Macro Economy och
Finance fran Kegbenhavns Universitet, Danmark.

Ovriga pagaende uppdrag

Styrelsemedlem i Dansk Aktionaerforening. Styrelseledamot i Better Finance
(The European Federation of Investors and Financial Services Users), Black
Swan Strategy A/S och Upstream Invest A/S. Styrelseledamot och Managing
Partner i @resund-Healthcare Management A/S. Kommanditdeldgare i
@resund-Healthcare Capital K/S. Deldgare i @HM Exit | I/S och @HM Exit Il
I/S. Medlem i ledningsgrupp (direktion) i Kibegeon ApS.

Innehav i Ascelia Pharma

15 300 aktier i Ascelia Pharma AB. Niels Mengel har ocksa, direkt och indi-
rekt, investerat i @resund-Healthcare Capital K/S som innehar (i) 2 020 490
aktier i Ascelia Pharma AB och (i) cirka 5 procent av aktierna i CMC SPV of 3
April 2017 AB som innehar 2 937 606 aktier i Ascelia Pharma AB. Enligt de
avtal som reglerar Niels Mengels investeringar i @resund-Healthcare Capital
K/S har Niels Mengel ett finansiellt intresse som motsvarar (a) cirka 50 pro-
cent av de aktier i Ascelia Pharma AB som innehas av @resund-Healthcare
Capital K/S och (b) 100 procent av de aktier i CMC SPV of 3 April 2017 AB
som innehas av @resund-Healthcare Capital K/S.

Oberoende
Oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning, men inte i forhallande
till storre aktiedgare. Grundare av @resund-Healthcare Capital K/S.
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René Spogard

Fédd 1954. Styrelseledamot
sedan 2017. Medlem av
ersdttningsutskottet.

Professionell bakgrund

René Spogard ar styrelseordfo-
rande i och har investerat i ett
flertal bolag, inklusive JEKA Fish
A/S, Bollerup Jensen A/S och Flex
Funding A/S. René Spogérd har lang erfarenhet som investerare i hilso- och
sjukvardsbranschen och fran styrelseuppdrag i publik milj6. René Spogéard har
tidigare bland annat varit dgare och Managing Director vid TNS Gallup A/S
och Director vid TNS plc (noterat pa London Stock Exchange).

Utbildning
H.D. i Marketing fran Copenhagen Business School, Danmark.

Bvriga pagaende uppdrag

tyrelseordférande i Ambrox Property Invest Il A/S, Bollerup Jensen A/S,
Bollerup Jensen Adhesives ApS, Bollerup Jensen Water Holding ApS, CMC
SPV of 3 April 2017 AB, Cimbric A/S, Deltaq Portefglje Holding 104 ApS,
Deltaq Portefalie Holding Il ApS, Deltaq Portefglie Holding IV ApS, Deltaq
Portefalje Holding VI ApS, Flex Funding A/S, Jeka Fish A/S, Jeka Fish Holding
ApS, Jeka Fish Holding 2 ApS, Jysk Industri Holding A/S och Preservation
Technologies I/S. Vice styrelseordférande i Nordisk Krabbe Kompagni A/S.
Styrelseledamot i Ambrox Capital A/S, Ambrox Korsgr A/S, Bollerup Jensen
Adhesives Holding ApS, Bollerup Jensen Water ApS, Bollerup Jensen Wood
ApS och Flex Funding Fintech ApS. Medlem i ledningsgrupp (direktion) och
partner i Dadephi ApS, René Spogérds Familieanpartsselskab och Spogard
Holding ApS, Spogard Invest ApS och Spogérd Invest 3 ApS.

Innehav i Ascelia Pharma

454 418 aktier i Ascelia Pharma AB indirekt via bolag. René Spogard innehar
aven indirekt cirka 24 procent av aktierna i CMC SPV of 3 April 2017 AB som
innehar 2 937 606 aktier i Ascelia Pharma AB.

Oberoende

Oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning, men inte i forhallande
till storre aktiedgare. Aktiedgare och styrelseordférande i CMC SPV of 3 April
2017 AB.

Helena Wennerstrom
Fédd 1965. Styrelseledamot
sedan 2017. Ordférande i
revisionsutskottet.

Professionell bakgrund

Helena  Wennerstrom dr vice
verkstéllande direktor for Bulten AB
(publ) sedan 2014 och har varit dess
Chief Financial Officer sedan 2006.
Helena Wennerstréms arbete inom Bulten AB innefattar dven fragor som
avser IR- och kommunikationsaktiviteter samt IT inom Bulten AB. Tidigare
befattningar innefattar bland annat olika finansroller inom Digitalfabriken och
Topcon.

Utbildning
M.Sc. i Business Administration och Economics fran Orebro universitet.

Bvriga pagaende uppdrag

Styrelseordférande i Bulten Fasteners AB. Styrelseledamot i Bulten, Bulten
Fasteners Tianjin Co. LTD, Hallstahammar AB, Bulten North America LLC,
Bulten Polska S.A., Bulten Sweden AB och Bulten Fasteners (China) Co
Ltd. och BBB Services Ltd. Styrelsesuppleant i Bulten Industrifastighet AB,
Finnveden Micro Fasteners AB och Finnveden Trading Aktiebolag. Vice verk-
stéllande direktor for Bulten AB.

Innehav i Ascelia Pharma
8 000 aktier i Ascelia Pharma AB.

Oberoende
Oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning, och i forhallande till
storre aktiedgare.



LEDNING

Fédd 1975. Verkstdllande direk-
tér sedan 2014.

Professionell bakgrund

Magnus Corfitzen har lang erfa-
renhet fran att investera i, bygga
och utveckla life science-bolag
och har verkat i olika positioner,
inklusive i operationell verksamhet
eller med investeringsansvar i saval privata som publika biotech- och med-
techbolag. Magnus Corfitzen har dven erfarenhet fran styrelseuppdrag i
ett flertal life science-bolag. Magnus Corfitzen har tidigare bland annat va-
rit Investment Director vid Sunstone Capital A/S samt Investment Director
vid Veekstfonden. Fore tiden inom venture capital var Magnus Corfitzen
Portfolio Manager vid Danske Capital med ansvar for investeringar i note-
rade biotech- och medtechbolag och startade dessférinnan sin karriar vid
McKinsey & Company.

Utbildning
M.Sc. i Mathematical Economics fran Aarhus Universitet, Danmark, vilket in-
kluderade studier vid Harvard University, USA.

Ovriga pagaende uppdrag
Styrelseledamot i Ascelia Incentive AB. Verkstallande direktor for Oncoral
Pharma ApS.

Innehav i Ascelia Pharma

27 180 aktier och 458 856 personaloptioner i Ascelia Pharma AB. Magnus
Corfitzen innehar dven cirka 2 procent av aktierna i CMC SPV of 3 April 2017
AB som innehar 2 937 606 aktier i Ascelia Pharma AB.
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Carl Bjartmar
Foédd 1963. Chief Medical
Officer sedan 2018.

Professionell bakgrund
Carl Bjartmar har en lang och ge-
digen erfarenhet i utveckling av
sdrldkemedel i senare faser. Han
}k har tidigare arbetat inom ledande
positioner pa stora ldkemedelsbolag
sasom Lundbeck, Sanofi och Genzyme, varigenom han har fatt omfattande
erfarenhet av klinisk utveckling, sérskilt utveckling av nya behandlingar for
sallsynta sjukdomar. Innan Carl anslét sig till Ascelia var han Chief Medical
Officer for det svenska bioteknikféretaget Wilson Therapeutics.

Utbildning
M.D. och Ph.D. fran Linkoépings universitet.

Ovriga pagaende uppdrag
Innehav i Ascelia Pharma
17 000 aktier och 153 059 personaloptioner i Ascelia Pharma AB.

Kristian Borbos
Fédd 1978. Chief Financial
Officer sedan 2017.

Professionell bakgrund

Kristian Borbos har lang erfarenhet
av arbete med bank- och finansfra-
gor for stora noterade bolag som
Sell-side Analyst och andra radgiv-
ningsroller hos banker samt olika
finansiella positioner hos storre bolag, inklusive treasury, finansiell rapporte-
ring och planering samt IR-aktiviteter. Kristian Borbos har tidigare bland an-
nat varit Business Finance Manager vid Novozymes, Lead Investor Relations
Manager vid DONG Energy och senioranalytiker vid Danske Bank och Danske
Markets.

Utbildning
M.Sc. i Business Administration fran Lunds universitet.

Bvriga pagaende uppdrag
Styrelsesuppleant i Ascelia Incentive AB.

Innehav i Ascelia Pharma
3400 aktier och 153 059 personaloptioner i Ascelia Pharma AB.



Dorthe da Graca Thrige

Fédd 1967. Chief Operating
Officer sedan 2014.

Professionell bakgrund

Dorthe da Graga Thrige har lang
erfarenhet fran R&D och ledning-
positioner vid ledande svenska och
danska biotech- och lakemedelsbo-
lag. Dorthe da Graga Thriges tidiga-
re erfarenhet innefattar bland annat ett flertal positioner vid Active Biotech
AB, inkluderande Director of Development, Head of Project Management
och Head of Drug Discovery, samt Research Scientist vid AstraZeneca.

Utbildning
M.Sc. i Pharmaceutical Sciences och Ph.D. i Structural Medicinal Chemistry
fran Kgbenhavns Universitet, Danmark.

Ovriga pagaende uppdrag

Innehav i Ascelia Pharma

15 530 aktier och 152 898 personaloptioner i Ascelia Pharma AB. Dorthe da
Graca Thrige innehar dven cirka 1 procent av aktierna i CMC SPV of 3 April
2017 AB som innehar 2 937 606 aktier i Ascelia Pharma AB.
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Mikael Widell
Fédd 1958. Head of IR &
Communication sedan 2018.

Professionell bakgrund

Mikael Widell har mer an 30 ars er-
farenhet inom kommunikation och
14 ar inom journalistik for finansiell
media, exempelvis Dagens Industri.
Mikael Widell haft olika befattning-
ar inom bolagskommunikation, pa till exempel AstraZeneca, Biovitrum (Sobi)
och Nordic Capital samt strategiskt arbete som kommunikatérradgivare inom
finansiell PR och IR. Mikael &r partner och medgrundare av IR/PR-firman Cord
Communications samt Head of Communication & IR pa det bérsnoterade bo-
laget Calliditas Therapeutics.

Utbildning
M.A. i engelska fran Lunds universitet och studier i ekonomi vid Lunds uni-
versitet.

Bvriga pagaende uppdrag
Styrelseledamot i CordCom Consultants AB. Komplementar for WZ
Kommunikation Kommanditbolag.

Innehav i Ascelia Pharma
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Koncernens resultatrakning

Helar

Jul-Jun

TSEK (om inte annat anges)* Not 2018/2019 2017/2018

Nettoomsattning = -

Bruttoresultat - .

Ovriga rérelseintakter 203 1062
Administrationskostnader 4-6 -14 406 -16 366
Forsknings- och utvecklingskostnader 4-5 -22 923 -9 367
Ovriga rérelsekostnader 5 -265 -42
Rorelseresultat -37 392 -24713
Finansiella intakter 7 76 10
Finansiella kostnader 7 -236 -39
Finansnetto -160 -30
Resultat fére skatt -37 552 -24743
Skatt 8 417 351
Periodens resultat -37 134 -24 392
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -37 134 -24 392

Innehav utan bestammande inflytande = -
Resultat per aktie 9

Fore och efter utspadning (SEK) -2,16 -2,12

Koncernens rapport over totalresultat

Helar
Jul-Jun
TSEK” Not 2017/2018
Periodens resultat -37 134 -24 392
BOvrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser av utlandska dotterbolag** 15 54
Periodens 6vrigt totalresultat i3 54
Periodens totalresultat -37 119 -24 338

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
** Klassiciferas till resultatrékningen nar specifika villkor ar uppfyllda
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Koncernens balansrakning

30 Jun 30 Jun
TSEK* Not 2019 2018
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 10 57 067 57 066
Materiella anlaggningstillgdngar 11 275 -
Finansiella anlaggningstillgdngar = 1
Summa anliggningstillgangar 57 342 57 067
Skattefordringar 765 507
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 3358 2 955
Ovriga fordringar 12 906 557
Kortfristiga placeringar 15 75076 -
Likvida medel 14 149 972 55063
Summa omsittningstillgdngar 230078 59 082
Summa tillgangar 287 420 116 149
EGET KAPITAL 16
Aktiekapital 23489 14 607
Ovrigt tillskjutet kapital 405 061 213700
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -152 475 -116 577
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 276 075 111730
Summa eget kapital 276 075 111730
SKULDER
Leasing 20 146 -
Summa langfristiga skulder 146 -
Leverantorsskulder 4267 634
Ovriga skulder 17 2 140 880
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 4793 2 905
Summa kortfristiga skulder 11199 4419
Summa skulder 11 345 4419
Summa eget kapital och skulder 287 420 116 149

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Koncernens rapport over forandring i eget kapital

Helar (Jul-Jun)

TSEK® Not 2018/2019 2017/2018

Eget kapital - ingdende balans 111730 77 601
Periodens totalresultat

Periodens resultat -37 134 -24 240

Ovrigt totalresultat 15 54
Periodens totalresultat -37 119 24186
Transaktioner med koncernens dgare

Nyemission med kontantinsats 16 222 050 60436

Emissionskostnader 16 -21 807 -6 044

Personaloptionsprogram 4 1221 3922
Summa 201464 58 314
Eget kapital - utgidende balans 276 075 111730

* Avrundningar kan férekomma s& att beloppen i vissa fall inte stdmmer om de summeras.
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Koncernens kassaflodesanalys

Helar

Jul-Jun

TSEK® Not 2018/2019 2017/2018

Den lopande verksamheten

Resultat fore skatt -37 552 -24 743
Kostnadsféring av personaloptionsprogram 4 2258 4 454
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -710 692
Betald inkomstskatt - -
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -36 003 -19 597

Kassafléde fran forandringar i rorelsekapitalet

Okning (-)/Minskning (+) av 6vriga rorelsefordringar -2 205 -1225
Okning (+)/Minskning (-) av leverantérsskulder 3813 -46
Okning (+)/Minskning (-) av évriga rorelseskulder 4062 -90
Andring i rorelskapital 5670 -1 360
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -30 333 -20958
Investeringsverksamheten
Investering i rdntebarande tillgdngar 15 -75 000 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -75 000 -

Finansieringsverksamheten

Nyemission 16 222 050 80 436
Emissionskostnader 16 -21 807 -6 044

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 200 243 74 393
Periodens kassaflode 94 909 53435
Periodens kassaflode 94 909 53435
Likvida medel vid periodens borjan 55063 1627
Likvida medel vid periodens slut 14 149 972 55063

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Moderbolagets resultatrakning

Helar

Jul-Jun
TSEK” Not 2017/2018
Nettoomsattning 194 -
Bruttoresultat 194 -
Administrationskostnader 4-6 -14 162 -16 311
Forsknings- och utvecklingskostnader 4-5 -21 045 -7 448
Ovriga rorelseintakter 203 640
Ovriga rérelsekostnader 5 -265 -42
Rorelseresultat -35076 -23 162
Resultat fran finansiella poster:
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 7 377 60
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -311 -39
Resultat efter finansiella poster -35010 -23 140
Bidrag fran koncernen -50 -
Skatt 8 - -
Periodens resultat -35 060 -23 140
Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

Helar

Jul-Jun
TSEK® Not 2017/2018
Periodens resultat -35 060 -23 140
Ovrigt totalresultat = -
Periodens Gvrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat -35 060 -23 140

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Moderbolagets balansrakning

30Jun 30Jun
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar 11 275 -
Finansiella anlaggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 10 58 068 58 068
Andra langfristiga vérdepappersinnehav - 1
Andra langfristiga fordringar 12 3395 1958
Summa anlaggningstillgangar 61738 60 027
Omsittningstillgangar
Ovriga fordringar 12 1211 237
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 3358 2985
Summa kortfristiga fordringar 4569 3222
Kortfristiga placeringar 15 75076 -
Kassa och bank 14 148 743 53792
Summa omsittningstillgdngar 228 389 57014
Summa tillgédngar 290 126 117 040
EGET KAPITAL 16
Bundet eget kapital
Aktiekapital 23 489 14 607
Fritt eget kapital
Overkursfond 405 061 213 700
Balanserat resultat -114 311 -92 391
Periodens resultat -35 060 -23 140
Summa eget kapital 279 179 112775
SKULDER
Langfristiga skulder
Leasing 20 146 -
Summa langfristiga skulder 146 -
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 3847 486
Ovriga skulder 17 2 140 880
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 4814 2899
Summa kortfristiga skulder 10801 4265
Summa eget kapital och skulder 290126 117 040

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stimmer om de summeras.
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Moderbolagets rapport over forandring i eget kapital

SEK in thousand* Helar (Jul-jun)
TSEK Not 30,jun 2018
Ingiende balans 112775 77 601
Totalresultat
Avrets resultat -35 060 -23 140
Ovrigt totalresultat _ B
Summa totalresultat -35 060 -23 140
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission med kontantinsats 16 222 050 60436
Emissionskostnader 16 -21 807 -6 044
Personaloptionsprogram 4 1221 3922
Totala transaktioner med aktiedgare 201 464 58 314
Utgdende balans 279 179 112775

* Avrundningar kan férekomma s& att beloppen i vissa fall inte stdmmer om de summeras.
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Moderbolagets kassaflodesanalys

TSEK™ Not Helar 2018/2019 Helar 2017/2018

Den l6pande verksamheten

Resultat fore skatt -35010 -23 140
Kostnadsforing av personaloptionsprogram 4 - 4454
Justering for poster som inte igar i kassafloder 1277 674
Betald inkomstskatt - -
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital -33733 -18 012

Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av kundfordringar -2 511 -1287
Okning (-)/Minskning (+) av leverantérsskulder 3361 -54
Okning (-)/Minskning (+) av 6vriga rérelseskulder 3997 65
Kassafléde fran den lopande verksamheten -28 886 -19 288
Investeringsverksamheten
Forvérv av dotterforetag - -50
Koncerinterna lan 12 -1405 -1958
Investering i finansiella tillgangar 15 -75 000 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -76 405 -2008

Finansieringsverksamheten

Nyemission 16 222 050 80436
Emissionskostnader 16 -21 807 -6 044
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 200 243 74 393
Periodens kassaflode 94 952 53097
Likvida medel vid arets borjan 53792 695
Likvida medel vid periodens slut 14 148 743 53792

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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NOTER

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Ascelia Pharma AB (publ) med organisationsnummer 556571-8797
och dess dotterbolag (sammantaget Group) utvecklar Iikemedel
inom onkologi. Moderbolaget bedriver verksamhet i associations-
formen aktiebolag och har sitt site i Malmo, Sverige. Bolagets
postadress ar Per Albin Hanssons vag 41, SE-205 12 Malmo,
Sverige. Koncernens rakenskapsar ar fran 1 juli till 30 juni.Bolagets
aktier &r sedan 13 mars 2019 noterade pa Nasdaq Stockholm.

Denna ars- och koncernredovisning har godkénts av styrelsen
den 10 oktober 2019 och kommer att férelaggas arsstimman 14
november 2019.

NOT 2 VASENTLIGA
REDOVISNINGSPRINCIPER

Nedan foljer de viktigaste redovisningsprinciperna for upprattan-
det av denna ars- och koncernredovisning.

(a) Overensstimmelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU.
Vidare har Radet fér finansiell rapporteringsrekommendation RFR
1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.
Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
Koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet
Moderbolagets redovisningsprinciper.

(b) Varderingsgrunder tillimpade vid uppréittandet

av de finansiella rapporterna

Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvar-
den.
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(c) Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som dven
utgor rapporteringsvalutan fér moderbolaget och for Koncernen.
Det innebar att de finansiella rapporterna presenteras i svenska
kronor. Samtliga belopp ar, om inte annat anges, avrundade till
narmaste tusental.

(d) Bedémningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna
Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver
att féretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar samt
gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinci-
perna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter
och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskatt-
ningar och bedémningar. Uppskattningarna och antagandena ses
6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den
period dndringen gérs om dndringen endast paverkat denna
period, eller i den period andringen gérs och framtida perioder om
andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.
Bedomningar gjorda av foretagsledningen vid tillampningen av
IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna
och gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga justeringar
i det pafoljande arets finansiella rapporter beskrivs narmare i not
25.

(e) Nya IFRS standarder implementerade i rikenskapsaret
2018/2019

IFRS 9 Finansiella instrument har fran och med 1 januari 2018 ersatt
IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vdrdering. Ascelia
Pharma har tillampat IFRS 9 f6r forsta gangen for rakenskapsaret
med start den 1 juli 2018. IFRS 9 innebar férandringar av hur
finansiella tillgangar klassificeras och varderas, infér en nedskriv-
ningsmodell som baseras pa forvantade kreditforluster istallet for
intraffade forluster samt férandringar av principer for sakringsre-
dovisning bl.a. med syfte att forenkla och att 6ka samstammighe-
ten med foretags interna riskhanteringsstrategier.

Ascelia Pharma bedémer inte att IFRS 9 kommer att fa nagra
vasentliga effekter for koncernens finansiella rapporter givet
koncernens i dagslaget mycket begransade exponering mot
kreditrisk samt avsaknaden av derivatinstrument.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder har fran och med 1 januari
2018 ersatt tidigare IFRS relaterade till intdktsredovisning, sasom

IAS 18 Intdkter, IAS 11 Entreprenadavtal och IFRIC 13 Kundlojali-
tetsprogram. Ascelia Pharma har tillampat IFRS 15 for forsta
gangen for rakenskapsaret med start den 1 juli 2018, men da
koncernen i nuldget inte har intdkter fran avtal med kunder
paverkar inte standarden koncernen.

IFRS 16 Leasingavtal har fran och med 1 januari 2019 ersatt
tidigare IFRS relaterade till redovisning av leasingavtal, sasom IAS
17 Leasingavtal och IFRIC 4 Faststdllande av huruvida ett avtal
innehdller ett leasingavtal. Ascelia Pharma har fortidstillampat IFRS
16 reglering om finansiell leasing i rakenskapsaret med start den 1
juli 2018. IFRS 16 paverkar framst leasingtagare och den centrala
effekten ar att alla leasingavtal som betraktas som operationella
leasingavtal redovisas pa ett satt som liknar aktuell redovisning av
finansiella leasingavtal. Det innebar att dven for operationella
leasingavtal behover tillgang och skuld redovisas, med tillhrande
redovisning av kostnader for avskrivningar och ranta. Den
finansiella effekten hos Ascelia Pharma ar relativt begransad da de
operationella leasingkontrakten &r fa och till ett begransat belopp
(endast billeasing).

(f) Klassificering

Anlaggningstillgdngar bestar av belopp som férvantas atervinnas
eller betalas efter mer &n tolv manader raknat fran balansdagen
medan omsattningstillgangar bestar av belopp som forvantas
atervinnas eller betalas inom tolv manader réknat fran balansda-
gen. Langfristiga skulder utgors av belopp som Ascelia Pharma per
rapportperiodens slut har en ovillkorad ratt att valja att betala
langre bort i tiden an tolv manader efter rapportperiodens

slut. Har Ascelia Pharma inte en sadan ratt per rapportperiodens
slut eller innehas skuld for handel eller férvantas skuld regleras
inom den normala verksamhetscykeln redovisas skuldbeloppet
som kortfristig skuld.

(g) Rérelsesegmentrapportering

Ett rérelsesegment ar en del av koncernen som bedriver verksam-
het fran vilken den kan generera intékter och adra sig kostnader
och for vilka det finns fristaende finansiell information tillganglig.
Ett rorelsesegments resultat f6ljs vidare upp av féretagets hogste
verkstallande beslutsfattare for att utvardera resultatet samt for
att kunna allokera resurser till rorelsesegmentet. Ascelia Pharma
har identifierat ett rérelsesegment vilket &r koncernen i sin helhet.
Bedomningen baseras pa att koncernens hogste beslutsfattare
vilket ar VD, foljer upp koncernen som helhet. Den finansiella
rapporteringen utgar fran en koncerngemensam funktionell
organisations- och ledningsstruktur.
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(h) Konsolideringsprinciper och rérelseférvirv

(i) Dotterféretag

Dotterforetag ar foretag som star under ett bestdammande
inflytande fran Ascelia Pharma AB. Bestimmande inflytande
foreligger om Ascelia Pharma AB har inflytande 6ver investerings-
objektet, ar exponerad for eller har ratt till rorlig avkastning fran
sitt engagemang samt kan anvanda sitt inflytande 6ver investe-
ringen till att paverka avkastningen. Vid bedémningen om ett
bestdmmande inflytande féreligger, beaktas potentiella rostberat-
tigande aktier samt om de facto kontroll foreligger.

Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden
innebar att forvarv av ett dotterforetag betraktas som en
transaktion varigenom Koncernen indirekt forvarvar dotterféreta-
gets tillgangar och overtar dess skulder. | forvarvsanalysen
faststalls det verkliga vardet pa forvarvsdagen av forvarvade
identifierbara tillgangar och 6vertagna skulder samt eventuella
innehav utan bestammande inflytande. Transaktionsutgifter, med
undantag av transaktionsutgifter som ar hanforliga till emission av
egetkapitalinstrument eller skuldinstrument, som uppkommer
redovisas direkt i resultatrdkningen. Vid forvarv av dotterféretag
dar den 6verforda ersattningen utgors av egna aktier varderas
dessa i forvarvsanalysen till aktiernas verkliga varde vid férvarvs-
tillfallet.

(i) Tillgdngsférvdrv

Nar forvarv av dotterforetag innebar férvarv av nettotillgangar
som inte utgor rorelse fordelas anskaffningskostnaden pa de
enskilt identifierbara tillgangarna och skulderna baserat pa deras
verkliga varden vid forvarvstidpunkten. Transaktionskostnader
laggs till anskaffningsvardet for férvarvade nettotillgangar. Nar
kopeskillingen erlaggs med egna aktier varderas forvarvade
tillgangar och skulder till verkligt varde pa de férvarvade
tillgangarna och skulderna vid forvarvstidpunkten, savida inte det
verkliga vardet pa de forvarvade tillgangarna och skulderna (i
sallsynta fall) inte gar att skatta tillforlitligt. | det senare fallet
varderas férvarvade nettotillgangar baserat pa verkligt varde pa
de egna aktierna.

(iii) Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter eller kostnader
och orealiserade vinster eller férluster som uppkommer fran
koncerninterna transaktioner mellan koncernforetag, elimineras i
sin helhet vid upprattandet av koncernredovisningen. Orealise-
rade forluster elimineras pa samma sitt som orealiserade vinster,
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men endast i den utstrackning det inte finns nagot nedskrivnings-
behov.

(i) Utlandsk valuta

(i) Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.
Funktionell valuta ar valutan i de primara ekonomiska miljoer
bolagen bedriver sin verksamhet. Monetara tillgangar och skulder
i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan till den
valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser
som uppstar vid omrakningarna redovisas i resultatrakningen.
Icke-monetara tillgangar och skulder som redovisas till historiska
anskaffningsvarden omraknas till valutakurs vid transaktionstillfal-
let. Icke-monetara tillgangar och skulder som redovisas till
verkliga varden omraknas till den funktionella valutan till den kurs
som rader vid tidpunkten f6r vardering till verkligt varde.

(i) Utldndska verksamheters finansiella rapporter

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill
och andra koncernmassiga 6ver- och undervarden, omraknas fran
utlandsverksamhetens funktionella valuta till Koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som rader
pa balansdagen. Intakter och kostnader i en utlandsverksamhet
omraknas till svenska kronor till en genomsnittskurs som utgér en
approximation av de valutakurser som férelegat vid respektive
transaktionstidpunkt.

Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av
utlandsverksamheter redovisas i 6vrigt totalresultat och ackumu-
leras i en separat komponent i eget kapital, bendmnd omraknings-
reserv. Nar bestammande inflytande upphor for en utlandsverk-
samhet realiseras de till verksamheten hanforliga ackumulerade
omrakningsdifferenserna, varvid de omklassificeras i eget kapital
till arets resultat. | de fall avyttring sker men bestammande
inflytande kvarstar 6éverfors proportionell andel av ackumulerade
omrakningsdifferenser fran omrakningsreserven till innehav utan
bestdmmande inflytande.

(j) Leasing

Koncernen har endast operationella leasingavtal som leasetagare.
Kostnader avseende operationella leasingavtal redovisas i
resultatrakningen linjart 6ver leasingperioden. Formaner erhallna
i samband med tecknandet av ett avtal redovisas i resultatrak-

ningen som en minskning av leasingavgifterna linjart éver
leasingavtalets 16ptid. Variabla avgifter kostnadsfors i de perioder
de uppkommer.

(k) Finansiella intdkter och kostnader

Finansiella intakter bestar av ranteintakter pa investerade medel
samt valutakursdifferenser pa monetara poster. Ranteintakter pa
finansiella instrument redovisas enligt effektivrantemetoden (se
nedan). Utdelningsintdkter redovisas nar ratten till att erhalla
utdelning faststéllts pa bolagsstamma. Resultatet fran avyttring av
ett finansiellt instrument redovisas da de risker och férdelar som
ar forknippade med dgandet av instrumentet 6verforts till koparen
och Koncernen inte langre har kontroll dver instrumentet.
Finansiella kostnader bestar av rantekostnader pa rérelseskulder
samt valutakursdifferenser. Kvittning sker utav valutakursvinster
och valutakursforluster och redovisas darmed netto. Effektivran-
tan ar den réanta som diskonterar de uppskattade framtida in och
utbetalningarna under ett finansiellt instruments férvantade
|16ptid till den finansiella tillgangens eller skuldens redovisade
nettovarde. Berdakningen innefattar alla avgifter som erlagts eller
erhallits av avtalsparterna som ar en del av effektivrantan,
transaktionskostnader och 6ver- och underkurser.

(I) Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom da underlig-
gande transaktion redovisats i 6vrigt totalresultat eller i eget
kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i 6vrigt totalresul-
tat eller i eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas

eller erhallas avseende aktuellt ar, med tillampning av de skatte-
satser som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansda-
gen. Till aktuell skatt hor dven justering av aktuell skatt hanférlig
till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrdkningsmetoden med
utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och
skattemassiga varde pa tillgangar och skulder. Temporara
skillnader beaktas inte i koncernmassig goodwill och inte heller for
skillnad som uppkommit vid férsta redovisningen av tillgdngar och
skulder som inte ar rérelseférvarv som vid tidpunkten for
transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt
resultat sdsom vid sa kallade tillgangsforvarv. Vidare beaktas inte
heller temporéra skillnader hanforliga till andelar i dotterforetag
som inte forvantas bli aterférda inom 6verskadlig framtid.
Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur underliggande
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tillgangar eller skulder forvantas bli realiserade eller reglerade.
Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de skattesatser och
skatteregler som ar beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen. Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla
temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i
den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas.
Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte
langre bedéms sannolikt att de kan utnyttjas. Nar forvarv sker av
andelar i dotterforetag, tillgangsforvary, redovisas ingen separat
uppskjuten skatt vid anskaffningstidpunkten utan tillgangen
redovisas till ett anskaffningsvarde motsvarande tillgangens
verkliga varde efter avdrag for eventuell rabatt for skattemassigt
ej avdragsgillt anskaffningsvarde. Efter férvarvstidpunkten for
tillgangsforvarv redovisas uppskjuten skatt endast pa férandring
av redovisat varde och forandringar av skattemaéssigt varde som
uppkommer efter forvarvstidpunkten.

(m) Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar
pa tillgangssidan likvida medel, fordringar samt 6vriga fordringar.
Pa skuldsidan aterfinns leverant6rsskulder samt 6vriga skulder.

Redovisning i och borttagande frdn balansrdkningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen
nar Bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. En
fordran tas upp nar Bolaget presterat och en avtalsenlig skyldighet
foreligger for motparten att betala, dven om faktura annu inte har
skickats. Kundfordringar tas upp i balansrékningen nar faktura har
skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet foreligger att betala, d&ven om faktura annu inte
mottagits.

Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits. En finansiell
tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet
realiseras, forfaller eller Bolaget forlorar kontrollen 6ver dem.
Detsamma géller for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld
tas bort fran balansrdkningen néar forpliktelsen i avtalet fullgors
eller pa annat satt utslacks. Detsamma géller for del av en
finansiell skuld.

Klassificering och vérdering

IFRS 9 omfattar hur finansiella tillgangar klassificeras och
beraknas och introducerar en nedskrivsmodell som baseras pa
forvantade kreditforluster istallet for konstaterade forluster samt
andringar i principerna for sakringsredovisning i syfte att bl.a.
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forenkla och 6ka samstammigheten gentemot bolagets interna
strategier for riskstyrning. | likhet med IAS39 klassificeras
finansiella tillgangar i olika kategorier. Nagra beraknas till upplupet
anskaffningsvarde och andra till verkligt varde. Angdende
koncernens finansiella skulder ar IFRS 9 inte vasentligen skilt fran
IAS39. Nedskrivningsmodellen for sdkringsredovisning kan
medfora att fler finansiella sakringsstrategier kvalificerar for
sakringsredovisning under IFRS 9 jamfort med IAS39.

(n) Materiella anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas i koncernen till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
inkdpspriset samt utgifter direkt hanforbara till tillgangen for att
bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med
syftet med anskaffningen.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas
bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nar
inga framtida ekonomiska férdelar vantas fran anvandning eller
utrangering/avyttring av tillgdngen. Vinst eller forlust som
uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgang utgors av
skillnaden mellan forsaljningspriset och tillgdngens redovisade
varde med avdrag for direkta forsaljningskostnader. Vinst och
forlust redovisas som 6vrig rorelseintakt/-kostnad. Avskrivning
sker linjart 6ver tillgangens beraknade nyttjandeperiod.

Berdknade nyttjandeperioder:
Inventarier 3-5ar

(o) Immateriella tillgdngar
Forskning och utveckling
Utgifter for forskning som syftar till att erhalla ny vetenskaplig
eller teknisk kunskap redovisas som kostnad da de uppkommer,
forutom da forskningen ar forvarvad i ett rorelseférvary, se nedan.
Utgifter for utveckling, dar forskningsresultat eller annan kunskap
tillampas for att astadkomma nya eller forbattrade produkter eller
processer, redovisas som en tillgang i rapporten 6ver finansiell
stallning, om produkten eller processen ar tekniskt och kommersi-
ellt anvandbar och Ascelia Pharma har tillrackliga resurser att
fullfélja utvecklingen och darefter anvanda eller salja den
immateriella tillgangen.

Ovriga utgifter fér utveckling redovisas i resultatrdkningen som
kostnad nar de uppkommer, férutom avseende forvarvad
utveckling. Forskning och utveckling som férvarvats genom

rorelseférvarv varderas till verkligt varde vid forvarvstillfallet.
Efter forvarvstillfallet redovisas forvarvad forskning och utveck-
ling till anskaffningsvarde och provas for nedskrivning enligt
nedan. Avskrivning av forvarvad forskning och utveckling gors
forst da projekten anses fardigstallda. Avskrivning gors da linjart
over den forvantade ekonomiska livslangden, for patent dock
langst over kvarvarande patentskyddsperiod.

(p) Nedskrivningar

Koncernens redovisade tillgangar bedéms vid varje balansdag for
att avgoéra om det finns indikation pa nedskrivningsbehov. IAS 36
tillampas avseende nedskrivningar av andra tillgangar an finan-
siella tillgangar vilka redovisas enligt IFRS 9 (under riakenskapsaret
2017/2018 anvandes IAS 39 for finansiella tillgangar).

Nedskrivning avimmateriella tillgdngar

For immateriella tillgdngar som dnnu inte ar foremal for avskriv-
ning genomfars en arlig prévning av dtervinningsvardet. Atervin-
ningsvardet ar det hégsta av verkligt varde minus foérsaljningskost-
nader och nyttjandevérde. Vid berakning av nyttjandevéardet
diskonteras framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor som
beaktar riskfri ranta och den risk som ar forknippad med den
specifika tillgangen.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfalle utvarderar féretaget om det finns
objektiva bevis pa att en finansiell tillgang eller grupp av tillgangar
ar i behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgors av observerbara
forhallanden som intréffat och som har en negativ inverkan pa
mojligheten att atervinna anskaffningsvardet.

Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning av tillgdngar som ingar i IAS 36 tillampningsom-
rade reverseras om det bade finns indikation pa att nedskrivnings-
behovet inte langre foreligger och det har skett en férandring i de
antaganden som lag till grund fér berdkningen av atervinningsvar-
det. Nedskrivning av goodwill aterférs dock aldrig. En reversering
gors endast i den utstrackning som tillgangens redovisade varde
efter aterforing inte dverstiger det redovisade varde som skulle ha
redovisats, med avdrag for avskrivning dar sa ar aktuellt, om ingen
nedskrivning gjorts.

Nedskrivningar av lanefordringar och kundfordringar som
redovisas till upplupet anskaffningsvérde aterférs om de tidigare
skélen till nedskrivningar inte langre foreligger och att full
betalning fran kunden forvantas erhallas.
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(q) Resultat per aktie

Berdkningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i
Koncernen hanforligt till moderbolagets dgare och pa det vagda
genomsnittliga antalet aktier utestaende under aret. Vid berak-
ningen av resultat per aktie efter utspadning justeras resultatet
och det genomsnittliga antalet aktier for att ta hansyn till effekter
av utspadande eventuella potentiella stamaktier. Potentiella
stamaktier ses som utspadande endast under perioder da det
leder till en lagre vinst eller storre forlust per aktie.

(r) Ersattningar till anstéllda

(i) Kortfristiga ersdttningar
Kortfristiga ersattningar till anstallda berdknas utan diskontering
och redovisas som kostnad nar de relaterade tjansterna erhalls.

(i) Pensioner

Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Som
avgiftsbestamda pensionsplaner klassificeras de planer dar
foretagets forpliktelse dr begransad till de avgifter foretaget atagit
sig att betala. | sadant fall beror storleken pa den anstalldes
pension pa de avgifter som féretaget betalar till planen eller till ett
forsakringsbolag och den kapitalavkastning som avgifterna ger.
Foljaktligen ar det den anstallde som bar den faktiska risken (att
ersattningen blir lagre an forvantat) och investeringsrisken (att de
investerade tillgangarna kommer att vara otillrackliga for att ge de
forvantade ersattningarna). Foretagets forpliktelser avseende
avgifter till avgiftsbestdamda planer redovisas som en kostnad i
resultatrakningen i den takt de intjanas genom att de anstallda
utfort tjianster at foretaget under en period.

(iii) Aktierelaterad ersdittning

Ascelia Pharmas nyckelpersoner inbjuds att deltaga i tecknings-
optionsprogram. Om villkoren i programmen uppfylls vid tiden for
utnyttjande har dessa anstallda ratten att képa aktier till ett
forutbestamt pris. Vid tidpunkt for inlésen har nyckelpersoner, om
villkoren for programmet uppfylls, ratt att fa teckningsoptioner for
att kdpa aktier till ett forutbestamt pris. Koncernen redovisar
aktierelaterade ersattningar for teckningsoptioner som persona-
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leni fraga kan fa. En personalkostnad redovisas tillsammans med
en motsvarande 6kning av eget kapital férdelat 6ver den period
da villkoren for intjaning ar uppfyllda, vilket 4r det datum da de
berérda medarbetarna fullt ut har ratt till ersattningen.

Kostnader for sociala avgifter hanforliga till aktierelaterade
ersattningar kostnadsfoérs under de perioder da programmen
tillhandahalls. Skulden fér sociala avgifter uppskattas vid varje
rapporteringsdatum baserat pa en ny berdkning av de avgifter som
forvantas betalas nar teckningsoptionerna l6ses in. Det innebér
att en ny marknadsvardering av teckningsoptionerna gors vid varje
balansdag och detta ligger till grund for berakningen av skulden
for sociala avgifter.

Det hanvisas till not 4 for ytterligare information om aktierelate-
rad ersattning.

(s) Eventualférpliktelser

Upplysning om eventualforpliktelse lamnas nér det finns ett
mojligt atagande som harror fran intraffade handelser och vars
forekomst bekraftas endast av en eller flera osdkra framtida
héndelser utom Koncernens kontroll eller nar det finns ett
atagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa
grund av det inte ar troligt att ett utflode av resurser kommer att
kravas eller inte kan beraknas med tillracklig tillforlitlighet.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

nen enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Aven av Radet for finansiell rapporterings utgivna
uttalanden gallande for noterade foretag tillampas. RFR 2 innebar
att moderbolaget i den historiska finansiella informationen for den
juridiska personen ska tillampa samtliga av EU antagna IFRS och
uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen for arsredovis-
ningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka
undantag fran och tillagg till IFRS som ska goras.

Skillnader mellan Koncernens och moderbolagets redovisnings-
principer

Moderbolagets redovisningsprinciper dverensstammer i allt
vasentligt med Koncernens redovisningsprinciper. Skillnaderna
mellan Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
framgar nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna for

moderbolaget har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Klassificering och uppstdllningsformer

Resultatrdakning och balansrdkning ar for moderbolaget uppstallda
enligt arsredovisningslagens scheman, medan rapporten éver
resultat och 6vrigt totalresultat, rapporten 6ver forandringar i eget
kapital och kassaflédesanalysen baseras pa IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport dver kassafléden. De
skillnader mot Koncernens rapporter som gor sig géllande i
moderbolagets resultat- och balansrdkningar utgors framst av
redovisning av finansiella intakter och kostnader, anldaggnings-
tillgangar samt eget kapital.

Dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaff-
ningsvardemetoden. Detta innebar att transaktionsutgifter
inkluderas i det redovisade vardet for innehav i dotterforetag. |
koncernredovisningen redovisas transaktionsutgifter hanférliga
till dotterforetag direkt i resultatet nar dessa uppkommer.

Finansiella instrument och sdkringsredovisning

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning,
tillampas inte reglerna om finansiella instrument och sékringsredo-
visning i IFRS 9 i moderbolaget som juridisk person. | moderbola-
get varderas finansiella anlaggningstillgangar till anskaffnings-
varde minus eventuell nedskrivning och finansiella omsattningstill-
gangar enligt det lagsta av kostnaden och nettorealiserbart varde.



NOT 3 RORELSESEGMENT Koénsfordelning i foretagsledningen Moderbolaget
Koncernens verksamhet bestar av forskning och utveckling av 30 juni 2019 30juni 2018 2018-07-01- 2017-07-01-
lakemedel. Da uppfoljning gérs och resurser fordelas Andel kvinnor Andel kvinnor TSEK 2019-06-30 2018-06-30
pa en samlad niva fér samtliga forsknings- och utvecklingsprojekt
anses koncernens verksamhet utgoéra ett rorelsesegment. Koncernen Verkstdllande direktor
Koncernen bedriver verksamhet i Sverige (dar moderbolaget Styrelse 17% 17% (Magnus Corfitzen)
har si'Ft séit.e) ocf'\ i Danmark: De materielll.a anléggningstillgéngar Ledande befattningshavare 20% 25% Grundlon 1410 1260
som finns i Sverige respektive Danmark ar fullt avskrivna. Pension** 17 101
Koncernens |m.r'nat"er|ella tillgadngar ar i sin helhet hanforliga till Moderbolaget Rérlig ersittning 451 504
Danmark och forvérvet av Oncoral Pharma ApS (se not 10). ® o . L
Styrelse 17% 17% Aktierelaterad ersittning 529 1961
. Ledande befattningshavare 20% 25% Ovriga forma 172 155
NOTE 4 ANSTALLDA, PERSONAL- - - svr'ga ormener 2579 3981
umma
KOSTNADER OCH LEDAN DE.. L6n och ersattning till ledande befattningshavare
BEFATTNINGSHAVARES ERSATTNINGAR
Medelantalet anstillda Koncernen 2018-07-01-  2017-07-01-
2018-07-01- 2017-07-01- TSEK 2019-06-30 2018-06-30
2018-07-01- varay 2017-07-01- 55y TSEK 2019-06-30  2018-06-30
2019-06-30 man 2018-06-30 .5, Ovriga ledande befattningshavare*
Verkstdllander direktor Grundlén 3267 2893
Koncernen (Magnus Corfitzen) Pension** 693 147
Sverige 5 80% 4 75% Grundldn 1410 1260 Rorlig ersittning 565 -
Pension™* 17 101 Aktierelaterad ersittning 692 1961
Totalt per Rorlig ersattning 451 504 Ovriga formaner 135 58
O, )
balansdagen R O 4 75% Aktierelaterad ersattning 529 1961 Summa 5352 5059
Ovriga formaner 172 155 * Ledande befattningshavare utgjorde fyra personer under 2018/2019 plus Head of IR
Moderbolaget Summa 2579 3981 ;gi;/zrggunications anstilld genom konsultavtal (fyra personer under
Sverige 5 80% 4 75% ) . . . )
& ® ° **Moderbolaget har en avgiftsbaserad pensionsplan. Under planen kan vissa anstallda
valja att foretaget, istéllet for att gora pensionsinbetalningar, betalar ut motsvarande
Totalt per 2018-07-01- 2017-07-01- belopp som 16n. Under ar 2018/2019 valde tva anstillda att erhalla 6n istéllet pension
balansdagen 5  80% 4 75%  TSEK 2019-06-30  2018-06-30  (trepersonerunder2017/2018).
Suriaa | d i ash . Den sammanlagda kostnaden for anstallda (samtliga anstéllda) hos
Siffrorna ovan dr inklusive Head of IR and Communications Ovriga fdan e befattningshavare koncernen och moderbolaget inklusive kostnader for
(anstalld genom konsultavtal). Inga anstillda i dotterbolagen. Grundlon 3267 2893 aktierelaterad ersittning, men exklusive sociala kostnader,
Pension** 693 147 motsvarade 8,4 MSEK under 2018/2019 (9,4 MSEK). Sociala
Rérlig ersittning 565 - kostnader och forsakringar (samtliga anstallda) fér koncernen och
Aktierelaterad ersittning 692 1961 moderbolaget ms)tsvaratje 29 MS.I.EK L.mde.r 2018/201% (Z,Q .
. MSEK). Information angdende ersattning till styrelsen aterfinns i
Ovriga férmaner 135 58 . .
avsnittet om bolagsstyrning.
Summa 5352 5059
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Note 4, forts.

Ersattningar och villkor till VD och 6vriga ledande befattningsha-
vare

Ersattning till verkstéllande direkt6ér och andra ledande befatt-
ningshavare bestar av grundlon, rorlig ersattning, pensionsforman,
aktierelaterade incitamentsprogram samt Gvriga férmaner sasom
tjanstebil. Med andra ledande befattningshavare avses de tre
personer som tillsammans med verkstallande direktéren utgor
Ascelia Pharmas ledning. Med rérlig ersattning avses bonus som
utfaller beroende av resultatet enligt i forvag uppsatta mal. En
o6msesidig uppsagningstid om sex manader géller for den verkstal-
lande direktéren. Om Ascelia Pharma sager upp avtalet har den
verkstallande direktoren darutover ratt till ett avgangsvederlag
motsvarande fyra manaders grundlon. Den verkstéllande
direktoéren hade, per 30:e juni 2019, optioner till ett antal av

458 856. Varje option ger ratt att férvarva en aktie i Ascelia
Pharma AB. For 6vriga ledande befattningshavare, per 30:e juni
2018, uppgick antalet optioner till totalt 459 016. | tillagg till
avgangsvederlaget géller att om Bolaget blir foremal fér en
agarférandring sa att mer &n 50 procent av aktierna ags av en
aktiedgare och under forutsattning att varken Ascelia Pharma eller
den verkstallande direktoren har [amnat besked om uppségning
eller pa annat satt fatt avtalet att upphora under en period om sex
manader efter dgarférandringen, sa har verkstallande direktoren
ratt till en "retention bonus” motsvarande sex manaders grundlén.

Anstéllningsavtalen for 6vriga ledande befattningshavare
innefattar 6msesidiga uppsagningstider mellan tre till sex
manader. | tilldgg till fast grundlon har 6vriga ledande befattnings-
havare réatt till en arlig bonus pa maximalt 20% av den arliga
grundlénen. Bonusen ar knuten till uppnadda prestationsmal som
bestdms arligen genom férhandlingar mellan Bolaget och den
ledande befattningshavaren. Ledande befattningshavare har
ocksa ratt till individuella pensionsavsattningar.

Bolagets Head of IR and Communicastions agerar som konsult
genom ett konsultavtal, vilket har en fast |6ptid pa 12 manader
fran noteringsdatumet pa Nasdaq Stockholm och I6per darefter pa
obestamd tid med en 6msesidig uppsagningstid om tre manader.
Foretaget har dock ratt att sdga upp avtalet i forvag med en
uppsagningstid pa tre manader.

Personaloptionsprogram

Ascelia Pharma har tva aktiva personaloptionsprogram som
omfattar medlemmarna i ledningen. Om villkoren av programmet
uppfylls vid tidpunkten fér anvandning har de anstéllda ratt att
kopa aktier till ett forutbestamt pris. Koncernen redovisar
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aktiebaserad ersattning, vilken personal kan fa. En personalkost-
nad redovisas, tillsammans med en motsvarande 6kning av eget
kapital, fordelat 6ver den period da intjaningsvillkoren ar upp-
fyllda, vilket &r det datum da de berérda anstéllda har full ratt till
ersattningen.

| borjan av rakenskapsaret 2018/2019 uppgick antalet tilldelade
personaloptioner till 505 369. Under aret reducerades 68 796
personaloptioner som féljd av att den tidigare medicinska chefen
slutat sin tjanst. Under aret tilldelades 505 095 personaloptioner i
samband med arsstamman den 23 november 2018. Totalt antal
personaloptioner i slutet av verksamhetsaret 2018/2019 uppgick
foljaktligen till 986 668.

Om samtliga personaloptioner som utfardas i forhallande till
personaloptionsprogrammen anvands for teckning av nya aktier
(inklusive sakring for sociala avgifter) kommer totalt 1 296 680 nya
aktier att utfardas. Detta motsvarar en total utspadningseffekt pa
cirka 5,5% i forhallande till det totala antalet utestaende aktier per
30 juni 2019.

Personaloptionsprogram 1 ("Program 1”)

P& den extra bolagsstamman som holls den 26 april 2018 blev det
beslutat att implementera ett personaloptionsprogram pa
maximalt 550 369 personaloptioner. Personaloptionerna
tilldelades vederlagsfritt till verkstallande direktoren, den tidigare
Chief Medical Officer och Chief Operating Officer. Tilldelade
personaloptioner tjanas in med 50 procent i samband med
tilldelningen medan resterande personaloptioner tjanas in med 25
procent den 31 oktober och med 25 procent den 31 oktober 2019.

Intjaning forutsatter att deltagaren ar fortsatt anstalld i Bolaget
och inte har sagt upp anstallningen per dagen da respektive
intjaning sker. For det fall att deltagare upphor att vara anstalld
eller sager upp sin anstallning i bolaget fore en intjaningsdag, far
redan intjanade personaloptioner utnyttjas vid ordinarie tid for
utnyttjande enligt nedan, men vidare intjaning sker inte.

Som en f6ljd av att den tidigare medicinska chefen (Chief
Medical Officer) slutade sin tjanst reducerades antalet personop-
tioner som kan intjanas till 481 573. Varje intjdnad personaloption
ger ratt att forvarva en aktie i bolaget till ett 16senpris om 8 SEK
per aktie.

Intjdanade personaloptioner kan l6sas in under manad 24 - 27
efter noteringen (d.v.s. 13 mars 2021 t.om. 13 juni 2021) samt i
anslutning till ett férvarv av bolaget ("trade sale”). Intjanade
personaloptioner som inte I6ses in inom aktuell inlésenperiod
forfaller automatiskt.

Trade sales definieras som:

® Erbjudande fran tredje part att forvarva minst 90% av aktierna
i bolaget férutsatt att aktiedgarna som representerar minst
50% av aktierna accepterar ett sddant erbjudande (eller ar
forpliktade att acceptera erbjudande i enlighet med ett
aktiedgaravtal);

® Forsaljningen av alla eller i huvudsak alla bolagets aktiviteter,
inkluderande férséljning av alla eller en betydande del av
bolagets immateriella rattigheter (oberoende om en sadan
transaktion genomférs genom en forsaljning av ett av Bolagets-
dotterbolaget eller genom en forséljning av aktiviteternai ett
bolagets dotterbolag); eller

® genom en liknande hdndelse som bolagets styrelse anser ska
betraktas som en "trade sale”.

Personaloptionsprogram 2 ("Program 2")

Vid arsstamman den 23 november 2018 beslutades om inrattan-
det av ytterligare ett personaloptionsprogram omfattande hogst
505 095 personaloptioner. Personaloptionerna har tilldelats
vederlagsfritt till verkstallande direktoren, Chief Financial Officer,
Chief Operating Officer och Chief Medical Officer. De tilldelade
personaloptionerna kommer att intjanas med 25 procent den 31
oktober 2019, 31 oktober 2020, 31 oktober 2021 och 31 oktober
2022.

Intjaning ar villkorad av att deltagaren fortfarande ar anstalld av
bolaget och att den anstallde inte har sagt upp sig per datumet f6r
respektive intjanandedag. Om deltagaren slutar att vara anstalld
eller avslutar anstallningen fére en intjaningsdag kommer redan
intjanade personaloptioner att kunna utnyttjas under ordinarie
utnyttjandeperiod i enlighet med nedan men vidare intjaning
kommer inte att ske.

Varje intjdnad personaloption ger ratt att forvarva en ny aktie i
bolaget mot kontant betalning med en teckningskurs om 22,50
SEK per aktie. Intjanade personaloptioner kan nyttjas under
perioden 1 november 2022 - 31 januari 2023 ochisamband med en
trade sale. | samband med en trade sale kan intjanade personalop-
tioner utnyttjas omedelbart i anslutning till forsaljningen. Intjdnade
personaloptioner som inte utnyttjas under relevant tidsperiod for
utnyttjande kommer automatiskt att forfalla.



Note 4, forts.

Verkligt vdrde pa tilldelade optioner

Det berdknade verkliga vardet pa optionerna pa tilldelningsdagen
for det forsta programmet var cirka 10 SEK per option och 10 SEK
per option fér det andra programmet. Det verkliga vardet pa
optionerna berdknades med en anpassad version av Black-Scholes
varderingsmodell, vilken tar hansyn till [6senpriset, optionens
16ptid, aktiekursen pa tilldelningsdatumet och férvantad volatilitet i
aktiekursen samt riskfri rdnta fér optionens I6ptid. | bedomningen
av verkligt varde gjordes antagande om sannolikheten for att en
borsnotering eller forsaljning skulle ske fore den sista dagen for
utnyttjandet av optionerna. Antaganden gjordes ocksa angaende
antalet anstallda som skulle stanna kvar i foretaget nar program-
men ar helt slutforda.

Da inga noterade priser var tillgangliga fére borsnoteringen i
mars 2019, har aktiepriset pa tilldelningsdatumen baserats pa
historiska transaktioner inklusive forvarvet av Oncoral Pharma ApS
(forvarv med egna aktier) och kontant nyemission. Samtliga
transaktioner har tidsmassigt genomforts i narheten av inférandet
av varje optionsprogram. Vardet pa optionerna ar darefter
baserade pa foljande data:

- Riskfri ranta: 0%

- Estimerad volatilitet av bolagets aktiepris 55%

Den berdknade volatiliteten av aktiepriset ar baserat pa jamfoérbara
bolag inom samma sektor. Se not 25 fér en beskrivning av viktiga
uppskattningar och bedémningar.
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Forandring i innehav av personaloptioner fér VD och dvriga ledande befattningshavare

Antal Antal

tilldelade tilldelade

optioner per 1 optioner per

juli2018 Forandring® 30 juni 2019

VD 275185 183 671 458 856
Ovriga ledande

befattningshavare 275 184 252 628 527 812

Summa 550 369 436 299 986 668

* Under aret har det tilldelats totalt 505 095 personaloptioner, varav 183 671
till VD, medan 68 769 personaloptioner har makulerats som en foljd av att den

tidigare medicinska chefen slutade sin tjanst.



NOT 5 RORELSEKOSTNADER ENLIGT KOSTNADSINDELNING

NOT 6 ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING TILL REVISORER

Koncernen rapporterar sin resultatrakning utifran funktioner. Vasentliga kostnadsposter presenteras nedan. 2018-07-01-  2017-07-01-
TSEK 2019-06-30 2018-06-30
Koncernen Moderbolaget
2018-07-01-  2017-07-01- 2018-07-01- 2017-07-01-  Koncernen
TSEK 2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-06-30 PwC
Revisionsuppdrag (innevarande ar) 512 140
Forskning och utveckling Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 475 -
Kostnad for lakemedelsutveckling 15574 3233 13 695 1314 Skatteradgivning B B
Ersattning till anstéllda 4844 5239 4844 5239 Andra uppdrag 405 _
Tillverkningskostnader 2506 895 2506 895 Summa 1392 140
Summa 22923 9 367 21045 7 488
KPMG
Administrationskostnader Revisionsuppdrag (innevarande ar) - -
Ersattning till anstallda och styrelse 7818 6081 7818 6081 Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - 2405
Ovriga administrationskostnader 6588 10 285 6344 10230  Skatteradgivning = 131
Summa 14 406 16 366 14 162 16311  Andrauppdrag - 1172
Summa = 3708
Ovriga rorelsekostnader 2018-07-01- 2017-07-01-
Valutakursdifferanser relaterat till rérelsen 265 42 265 42 TSEK 2019-06-30 2018-06-30
Summa 265 42 265 42
Moderbolag
PwC
Revisionsuppdrag (innevarande ar) 444 100
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 475 -
Skatteradgivning - -
Andra uppdrag 405 -
Summa 1324 100
KPMG
Revisionsuppdrag (innevarande ar) - -
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - 2405
Skatteradgivning - 131
Andra uppdrag - 1,172
Summa = 3708
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Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av ars- och koncernredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning samt
revision och annan granskning utférd i enlighet med 6verenskommelse eller avtal.
Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan

granskning eller genomfdérandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.



NOT 7 FINANSNETTO

Koncernen

2018-07-01- 2017-07-01-
TSEK 2019-06-30 2018-06-30
Ranteintakter och liknande
resultatposter
Ranteintakter och valutakursjus-
teringar 76 10
Summa 76 10
Varav koncernféretag - -
Rantekostnader och liknande
resultatposter
Rantekostnader -33 -18
Netto kursdifferenser -203 -21
Summa -236 -39
Moderbolaget

2018-07-01- 2017-07-01-
TSEK 2019-06-30 2018-06-30
Ranteintakter och liknande
resultatposter
Ranteintakter och valutakursjus-
teringar 377 60
Summa 377 60
Varav koncernféretag 226 30
Rantekostnader och liknande
resultatposter
Rantekostnader -29 -18
Netto kursdifferenser -282 -21
Summa -311 -39
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NOT 8 SKATTER

Redovisat i rapporten 6ver resultat och 6vrigt totalresultat/rapport 6ver resultat

Koncernen Moderbolaget

2018-07-01-  2017-07-01- 2018-07-01- 2017-07-01-
TSEK 2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-06-30
Aktuell skattekostnad (-)/skatteintikt (+)
Arets skattekostnad/skatteintakt 417 351 - -
Totalt redovisad skattekostnad/intakt 417 351 = -
Avstdmning av effektiv skatt

Koncernen Moderbolag

2018-07-01- 2017-07-01- 2017-07-01- 2017-07-01-
TSEK 2019-06-30 2018-06-30 2018-06-30 2018-06-30
Resultat fore skatt -37 552 -24 743 -35060 -23 140
Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget 22,0% 8261 5443 7713 5091
Effekt av andra skattesatser for utlandska
dotterforetag -0,3% -131 5 - -
Ej avdragsgilla kostnader -0,1% -30 -6 -30 -5
Okning underskottsavdrag utan motsv. aktivering
av uppskjuten skatt -20,5% -7 683 -5091 -7 683 -5086
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskotts-
avdrag -1,1% -417 351 - -
Redovisad effektiv skatt 0,0% = - = -

Ej redovisade uppskjutna skattefordringar

Avdragsgilla temporara skillnader och skattemassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i
balansrakningen (ej redovisade avdragsgilla skattefordringar ar utan framtida forfallotidpunkt):

Koncernen Moderbolaget
2018-07-01- 2017-07-01- 2017-07-01-  2017-07-01-
TSEK 2019-06-30 2018-06-30 2018-06-30 2018-06-30
Avdragsgilla temporéra skillnader - - - -
Underskott relaterat till emissionskostnader 21807 - 21807 -
Skattemassiga underskott 145 372 137 699 145 372 137 693
Summa 167 179 137 699 167 179 137 693




NOT 9 RESULTAT PER AKTIE

NOT 10 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANAR

Koncernen Koncernen
2018-07-01- 2017-07-01-
2019-06-30 2018-06-30 TSEK 2019-06-30 2018-06-30
Resultat per aktie -2,16 -2,12 Ackumulerade anskaffningsvarden
Genomsnittligt antal aktier 17 171703 11518 832 Ingdende balans 57 066 57 057
Férvarv = -
Moderbolaget Valutajustering 1 9
2018-07-01- 2017-07-01- Utgaende balans 57 067 57066
2019-06-30 2018-06-30
Ackumulerade av- och nedskrivningar
Resultat per aktie -2,04 -2,01 Ingadende balans - -
Genomsnittligt antal aktier 17171703 11518 832 Arets nedskrivning - -
Arets avskrivningar = -
Utgaende balans - -
Redovisade virden 57 067 57 066
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Koncernen testar varje ar om det finns ett nedskrivningsbehov avseende
immateriella tillgangar. For Ascelia Pharma avser de redovisade immateriella
tillgdngarna det pagaende FoU-projektet Oncoral, som forvarvades genom
dotterbolaget Oncoral Pharma ApS.

Betalning for Oncoral erlades i form av nyemitterade aktier i Ascelia Pharma.
Projektet har genomfért forsta utvecklingsfasen (Fas 1) pa Herlev sjukhus i
Danmark. Produktkandidaten ar en tablettbaserad beredning av irinotecan som ar
ett allmant anvant kemoterapeutiskt medel med dokumenterad effekt pa utvalda
solida tumoérer. Projektet varderades initialt till verkligt varde baserat pa diskonte-
ring av de framtida nettokassainfléden som det beddms generera med beaktande
av verkligt varde pa aktier i Ascelia Pharma vid en separat parallell transaktion vid
samma tidpunkt avseende kontantemission av nya aktier i Ascelia Pharma.

Nedskrivningstestet av Oncoral baseras pa uppskattade riskjusterade framtida
kassafloden. Vasentliga antaganden i den finansiella prognosen inkluderar
beraknade intakter och rérelsemarginaler. Det prognostiserade riskjusterade
kassaflédet har nuvardesberdknats med en diskonteringsranta pa 12,0% fore skatt.
Diskonteringsfaktorn har bestamts genom att ta hansyn till den riskfria réntan och
risken forknippad med den specifika tillgangen.

Under 2018/2019 6versteg det berdknade atervinningsvardet for Ascelia Pharma
det bokforda vardet, varfér inget nedskrivningsbehov har identifierats. Alternativa
berakningar har gjorts genom att 4ndra antaganden om diskonteringsrénta. En
héjning av diskonteringsrantan med tva procentenheter skulle inte leda till nagot
nedskrivningsbehov for immateriella tillgangar relaterade till Ascelia Pharma.



NOT 11 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-06-30
Anskaffningsvdrde

Inventarier 167 161 75 75

Ovrigt - - - -
Summa 167 161 75 75
Utgdende balans

Inventarier 167 161 75 75

Valutajustering 1 6 - -

Ovrigt (billeasing) 280 - 280 -
Summa 448 167 355 75
Avskrivningar
Ingdende balans

Inventarier -167 -161 -75 -75

Ovrigt - - - -
Summa -167 -161 -75 -75
Arets avskrivning inventarier = - = -
Arets avskrivningar 6vrigt =5 - -5 -
Arets avskrivningar totalt -5 - -5 -
Utgdende balans

Inventarier -167 -161 =75 -75

Valutajustering -1 -6 - -

Ovrigt -5 - -5 -
Summa =173 -167 -80 -75
Redovisade varden
Ingdende balans

Inventarier — - = -

Ovrigt - - - -
Summa - - - -
Utgdende balans

Inventarier = - -

Leasing 275 - 275 -
Summa 275 - 275 -
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NOT 12 LANGFRISTIGA FORDRINGAR
OCH OVRIGA FORDRINGAR

Koncernen

TSEK 2019-06-30 2018-06-30
Langfristiga fordringar som ar

anlaggningstillgangar

Koncerninterna lan - -
Summa - -
Ovriga fordringar som ar

omsattningstillgangar

Momsfordringar 859 510
Ovriga fordringar 47 47
Summa 906 557
Moderbolaget

TSEK 2019-06-30 2018-06-30
Langfristiga fordringar som ar

anlaggningstillgangar

Koncerninterna lan* 3395 1958
Summa 3395 1958
Ovriga fordringar som ar

omsattningstillgangar

Momsfordringar 620 190
Ovriga fordringar 591 47
Summa 1211 237

*Okningen av konceninterna lan motsvaras av 1an fran Ascelia Pharma AB till Oncoral
Pharma ApS. Dessa lan dr angivna i DKK med fast rénta. En férandring i DKK mot SEK
om 10 % skulle resultera i en 6kad fordring for moderbolaget om cirka 340 TSEK.



NOT 13 FORUTBETALDA KOSTNADER

OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen

TSEK 2019-06-30 2018-06-30
Forutbetalda leverantérs-

fakturor 1058 1424
Férutbetalda emissions-

kostnader - 1500
Foérutbetalda hyreskostnader 44 32
Ovriga poster 2256 -
Summa 3358 2955
Moderbolaget

TSEK 2019-06-30 2018-06-30
Férutbetalde leverantors-

fakturor 1058 1424
Férutbetalda emissions-

kostnader - 1500
Férutbetalda hyreskostnader 44 32
Ovriga poster 2256 30
Summa 3358 2985
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NOT 14 LIKVIDA MEDEL

Koncernen

NOT 15 KORTFRISTIGA PLACERINGAR

Koncernen

TSEK 2019-06-30  2018-06-30 TSEK 2019-06-30  2018-06-30

Féljande delkomponenter ingdr i Rantebarande fond 75076 -

likvida medel: Summa enligt rapporten dver

Banktillgodohavande 149 972 55063 finansiell st3llning 75 076 -

Summa enligt rapporten éver

finansiell stallning 149 972 55063 Moderbolaget

Moderbolaget TSEK 2019-06-30  2018-06-30

TSEK 2019-06-30 2018-06-30 Rantebarande fond 75076 -
Summa enligt rapporten éver

Féljande delkomponenter ingdr i finansiell st3llning 75076 _

likvida medel:

Banktillgodohavande 148743 53792 IFRS 9 innehaller en varderingsansats som innebar att det finns tre

Summa enligt rapporten éver varderingskategorier for finansiella tillgangar: upplupet anskaff-

finansiell stallning 148 743 53792 ningsvéarde, verkligt viarde dver dvrigt totalresultat och verkligt

varde i resultatrakningen. Den rantebarande fonden ar varderat
enligt verkligt varde over resultatrakningen med niva 1 i varder-
ingshierakin utifran noterade priser pa en aktiv marknad. |
EU-klassificeringssystem har fonden den lagsta riskkategorin pa
en skala fran 1-7.

Investeringen i fonden om 75 MSEK gjordes under Q4 2018/2019
(apr-jun 2019).



NOT 16 EGET KAPITAL

Aktiekapital

Antal aktier 2019-06-30 2018-06-30
Emitterade per 1 juli 14 606 891 11 249 314
Kontantemission 8882017 3357577
Emitterade per 30 juni 23488908 14606891

Det forekommer endast en aktieklass i Ascelia Pharma (sta-
maktier). Agare av stamaktier har ratt till utdelning nar det ges,
och varje aktie berattigar till en rost vid arsstamman.

Under rdkenskapsaret 2018/2019, emitterades ett antal om

8 882 017 aktier i samband med borsnoteringen pa Nasdaq
Stockholm (varav 882 017 aktier var genom 6vertilldelningsoptio-
nen under bérsnoteringen).

Bdrsnoteringen genererade en total bruttolikvid om 222,1 MSEK.
Netto efter emissionskostnader uppgick till 200,2 MSEK.

Omrdkningsreserv

Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som
uppstar vid omrakning av finansiella rapporter fran utlandska
verksamheter som har upprattat sina finansiella rapporterien
annan valuta dn den valuta som koncernens finansiella rapporter
presenteras i. Moderbolaget och koncernen presenterar sina
finansiella rapporter i svenska kronor. Nar bestammande
inflytande upphor fér en utlandsverksamhet realiseras de till
verksamheten hanforliga ackumulerade omrakningsdifferenserna,
varvid de omklassificeras i eget kapital till arets resultat. | de fall
avyttring sker men bestammande inflytande kvarstar 6verfors
proportionell andel av ackumulerade omrakningsdifferenser fran
omrakningsreserven till innehav utan bestimmande inflytande.
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Moderbolag
Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

Fritt eget kapital

Féljande fonder utgor tillsammans med arets resultat fritt eget
kapital, det vill sdga det belopp som finns tillgéangligt for
utdelning till aktiedgarna.

Overkursfond

Nar aktier emitteras till dverkurs, det vill saga for aktierna ska
betalas mer &n aktiernas kvotvarde, ska ett belopp motsvarande
det erhallna beloppet utéver aktiernas kvotvarde, foras till
6verkursfonden.

Balanserade vinstmedel

Balanserade vinstmedel utgors av foregaende ars balanserade
vinstmedel och resultat efter avdrag for under aret lamnad
vinstutdelning.



NOT 17 OVRIGA SKULDER

NOT 18 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Koncernen

TSEK 2019-06-30 2018-06-30 TSEK 2019-06-30 2018-06-30
Ovriga kortfristiga skulder Semesterrléner 894 750
Skulder till anstallda inkl. Sociala avgifter 234 194
avsattning till bonus och sociala Ovriga poster 3 665 1962
Ovrigt 708 213

Moderbolaget TSEK 2019-06-30 2018-06-30
TSEK 2019-06-30 2018-06-30 Semesterloner 894 750
. Sociala avgifter 234 194
Ovriga kortfristiga skulder Ovriga poster 3686 1955
Skulder till anstallda inkl. Summa 4814 2899
avsattning till bonus och sociala

avgifter 1432 667

Ovrigt 708 213

Summa 2140 880
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NOT 19 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH
FINANSIELLA RISKER

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika typer av
finansiella risker. Ascelia Pharma ar framfor allt exponerad for
likviditets- och finansieringsrisk samt valutarisk.

Likviditets - och finansieringsrisk

Likviditets- och finansieringsrisk ar risken for att koncernen inte
har tillgang till finansiering for att klara sina kontraktuella
forpliktelser, eller att detta endast kan goras till vasentligt forhojd
kostnad.

I mars 2019, genomférde Ascelia Pharma en borsnotering pa
Nasdaq Stockholm. Netto efter emissionskostnader och inklusive
overtilldelningsoptionen, genererade borsnoteringen en likvid om
200,2 MSEK at Ascelia Pharma. De likvida medeln fran borsnote-
ringen tillsammans med redan existerande banktillgodohavande
har férsett Ascelia Pharma med likviditet i mer dn 12 manader. De
tillgangliga medeln per 30 juni 2019 ger Ascelia Pharma magjlighe-
ten att genomfora Fas lll-programmet for Mangoral, initiera
kommersiella forberedelser for Mangoral samt forbereda for Fas |l
studien av Oncoral.

| enlighet med Ascelia Pharmas finanspolicy far likvida medel
endast placeras i banktillgodohavande eller hoglikvida rantefonder
eller rantebarande vardepapper med lag risk. Finanspolicyn
forbehaller dven att banktillgodohavande endast far placeras i
banker med en langsiktig rating pa minst BBB+ fran Standard &
Poors’ alternativt motsvarande rating fran Moody’s och/eller
Fitch.

Koncernen har inga rantebarande eller langfristika fordringar.
Samtliga leverantdrsskulder och upplupna kostnader realiseras
inom 12 manader.



Not 19, forts.

Kostnadsdkning vid forsvagning av SEK

Inkép i respektive valuta i TSEK med 10 %

TSEK 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018
DKK 3663 521 366 52
EUR 5783 142 578 14
uUsD 8 890 1300 889 130
Summa 18 336 1963 1834 196
Valutarisk

Transaktionsexponering

Ascelia Pharma transaktionsexponering uppkommer genom inkép
tjanster relaterade till utveckling av lakemedel i framfér allt USD,
EUR och DKK. Effekterna av en férsvagning av den svenska
kronan om 10 % gentemot respektive valuta beskrivs i tabellen
ovan.

Hanteringen av valutaexponeringen i Ascelia Pharma fokuserar pa
transaktionsexponeringen. Hanteringen av valutaexponering som
uppstar vid omrakning av eget kapital bedoms inte vara relevant
for sdkra foretagets aktiviteter (forandringar i eget kapital fran
omrakning av valutakursrorelser forvantas inte exponera Ascelia
Pharma mot vasentliga risker).

| enlighet med Ascelia Pharmas finanspolicy, ska hanteringen av
valutaexponeringen baseras pa kontrakterade bestéllningar/kép
vilka bedéms vara mycket sannolika prognotiserade kassafloden.
Transaktionsexponeringen hanteras genom vaxling av banktillgo-
dohavanden i SEK till utlandsk valuta (framst USD, EUR och DKK)
for att matcha kommande kassautflode. Finansiella sakringsinstru-
ment som terminer, terminer och optioner anvands inte.
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Valutaexponering férekommer dven i moderbolaget genom
koncerninterna lan fran Ascelia Pharma AB till Oncoral Pharma
Aps under DKK. En férsvagning om 10 % av SEK gentemot DKK
skulle resulterar i 6kade lanefordringar fér moderbolaget om cirka
340 TSEK.

Kreditrisk

Koncernens kreditrisk &r framfér allt hanforlig till banktillgodoha-
vanden. Denna risk anses dock vara lag eftersom tillgodohavan-
dena finns i svenska och danska banker med hog kreditvardighet.
Motpartsrisk férknippad med kunder eller affarspartners ar for
narvarande inte tillampliga med tanke pa bolaget &nnu inte natt en
niva for intéktsgenerering.

Verkligt varde for finansiella tillgangar och finansiella skulder
per varderingskategori

Redovisat varde for finansiella tillgangar och finansiella skulder
anses vara rimliga uppskattningar av det verkliga vardet for varje
klass av finansiella tillgdngar och finansiella skulder.

NOT 20 OPERATIONELL LEASING

Leasingavtal dar foretaget ar leasetagare
Icke uppsagningsbara leasingbetalningar uppgar till:

Koncernen

2018-07-01- 2017-07-01-
TSEK 2019-06-30 2018-06-30
Inom ett ar 131 91
Mellan ett ar och fem ar 163 80
Langre an fem ar - -
Summa 294 171
Moderbolaget

2018-07-01- 2017-07-01-
TSEK 2019-06-30 2018-06-30
Inom ett ar 131 91
Mellan ett ar och fem ar 163 80
Langre an fem ar - -
Summa 294 171

Den operationella leasingen omfattar leasing av tva bilar. Dessa
leasingavtal gar ut i oktober 2020 repsketive juni 2022. Nuvardet
av den operationella leasingen uppgar till 280 TSEK (diskonte-
ringsranta om 4% har anvants).



Not 20, forts.

Kostnader for operationell leasing

NOT 21 STA!TLDA SAKERHETER,
EVENTUALFORPLIKTELSER OCH

Koncernen 2
2018-07-01- 2018-06-30- EVENTUALTILLGANGAR
TSEK 2019-06-30  2019-06-30
Koncernen
Minimum leasingbetalning 199 315 TSEK 2019-06-30 2018-06-30
Summa leasingkostnad 199 315
Utfastelse 11414 11818
Parent company Summa 11410 11818
2018-07-01- 2017-07-01-
TSEK 2019-06-30 2018-06-30 Moderbolaget
Minimum leasingbetalning 199 315 TSEK 2019-06-30  2018-06-30
Summa leasingkostnad 199 315
Utfastelse 11414 11818
Summa 11414 11818

64 Ascelia Pharma Arsredovisning 2018/2019

* Utfastelsen hanfor sig till en potentiell bonusbetalning om 10 MSEK till Solural
Pharma ApS (se not 23) och potentiell betalning till Herlev sjukhus p4 DKK 1 miljon i
tillfalle av en potentiell utlicensiering av Oncoral eller forséljning av Oncoral.

NOT 22 DISPOSITION AV FORETAGETS
FORLUST

Till arsstammans forfogande finns féljande belopp i kronor:

Moderbolaget

Overkursfond 405060 843
Balanserat resultat -114 310518
Arets resultat -35060 147
Summa 255690178

Styrelsen féreslar att till forfogande staende medel och fria
fonder disponeras enligt foljande:

255690178
405060843

Balanseras i ny rakning
varav till 6verkursfond

NOT 23 NARSTAENDE RELATIONER

Ndrstdende relationer med dotterbolag och ledande beslutstagare
Moderbolaget har en narstaenderelation med sitt dotterféretag;
se not 24. For ersattninga till ledande befattningshavare, se not 4.

Tjdnsteinkdp frdn ndrstdende
Oncoral Pharma ApS har ett avtal med Solural Pharma ApS enligt
vilket, Solural Pharma ApS tillhandahaller utveckling och tillverk-
ning av kliniskt studiematerial. Agarna till Solural Pharma ApS ar
grundarna av Oncoral Pharma ApS och ar, efter férséljningen av
Oncoral Pharma ApS till Ascelia Pharma AB, aktiedgare i Ascelia
Pharma AB. Agarna till Solural ApS dger gemensamt 4,1% av
aktierna i Ascelia Pharma AB. Forutom betalning fér utférda
tjanster har Solural Pharma ApS ritt att erhalla en bonus om hogst
10 MSEK om kommersialisering sker genom en forséljning eller en
utlicensiering och 12 miljoner SEK och om kommersialisering
utfors av Oncoral Pharma ApS eller Ascelia Pharma AB sig. Oavsett
kommersialiseringsmetod har Oncoral Pharma ApS ratt att nar som
helst slutligen |6sa Solural Pharma ApS ratt till ersattning med
betalning av 10 miljoner kronor. Under 2018/2019 forvarvades
tjanster till ett varde av 1,4 miljoner DKK fran Solural Pharma ApS.

Oncoral Pharma ApS har kopt bokféringstjanster fran Capnova
A/S. Capnova A/S var tidigare aktiedgare i Oncoral Pharma ApS.
Efter forsaljningen av foretaget till Ascelia Pharma AB har Capnova
A/S aktier i Ascelia Pharma AB som uppgar till mindre an 1% av
de totala aktierna. Under 2018/2019 férvarvades tjanster till ett
varde av 14 500 DKK fran Capnova A/S.

Under 2018/2019 forvarvades konsulttjanster till ett sam-
manlagt varde av 25 000 EUR fran BGM Associates dar Ascelia
Pharmas styrelseledamot Hans Maier &r Managing Director.



NOT 24 KONCERNFORETAG

Innehv i dotterbolag
Redovisat varde

Andel och
Dotterbolag / Org. Nr. / Séte Antal andelar &dgarandeli% 2019-06-30 2018-06-30
Oncoral Pharma Aps, CVR-nr 3548 12 14
Ballerup, Danmark 145 919 100 58018 58018
Ascelia Incentive AB, 559129-4615
Malmo Sverige 50000 100 50 50
Moderbolaget
Ackumulerade annskaffningsvarden
Vid arets borjan 58 068 58018
Inkodp - 50
Utgaende balans 58 068 58 068
Redovisat varde per 30 juni 58068 58068
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NOT 25 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR
OCH BEDOMNINGAR

Forvarv av tillgangar kontra affairssammanslutningar och
uppskjuten skatt

Forvarv av foretag kan klassificeras som foretagsforvarv eller
forvarv av tillgangar enligt IFRS 3. Varje enskilt forvarv bedéms
individuellt. | de fall bolagférvarvet endast bestar av ett utveckling-
sprojekt och inte inkluderar viktiga processer klassificeras
forvarvet som ett tillgangsforvarv. Om forvarvet innehaller
strategiska processer som ar férknippade med verksamheten,
klassificeras det som en affarskombination. Forvérvet av Oncoral
2017 ansags vara ett tillgdngsforvarv.

Virdering avimmateriella tillgadngar

Redovisade pagaende forsknings- och utvecklingsprojekt ar
foremal for ledningens nedskrivningsprévning. Det mest kritiska
antagandet, som utvarderas av ledningen, avser huruvida den
immateriella tillgangen forvantas generera framtida ekonomiska
fordelar, som atminstone motsvarar den immateriella tillgangens
redovisade varde. Ledningens bedomning ar att de foérvantade
framtida kassaflodena ar tillrackliga for att motivera den immateri-
ella tillgangens redovisade varde, varfor nagon nedskrivning inte
har gjorts.

Aktivering av utvecklingskostnader

For helaret 2018/2019 har kriterierna for att redovisa forsknings-
och utvecklingsutgifter som en tillgang enligt IAS 38 ej varit
uppfyllda (kapitalisering av utvecklingskostnader gérs normalt i
samband med slutgiltigt regulatoriskt godkdnnande). Darav har
alla utgifter avseende till forsknings- och utvecklingsinsatser
hanforliga till framtagandet av produktkandidater har kostnads-
forts.

Nya redovisningsstandarder

De nya redovisningsstandarderna IFRS 15 om Intdkter och IFRS 9
Finansiella instrument har implementerats under rakenskapsaret
med start den 1 juli 2018. Da koncernen i nulaget inte har intdkter
fran avtal med kunder paverkar inte IFRS 15 fér narvarande
koncernen. Vidare har inte IFRS 9 nagra vasentliga effekter pa
koncernens finansiella rapporter givet koncernens i dagslaget
mycket begransade exponering for kreditrisk samt avsaknaden
derivatinstrument. Ascelia Pharma har beslutat att fortidsimple-
mentera de nya IFRS 16 reglerna om leasing redan under rakne-



skapsaret 2018/2019. Nuvardet av leasingen uppgick till 0,3 MSEK
per 30 juni 2019 (endast billeasing).

Personaloptionsprogam

Ascelia Pharma har implementerat tva personaloptionsprogram
med individuella villkor. De parametrar som har storst inflytande
pa varderingen av optionerna ar sannolikheten fér en borsnotering
eller en forsaljning av bolaget samt vardet pa bolaget. Givet den
genomforda borsnoteringen i mars 2019 har ledningen i Ascelia
Pharma justerat sannolikheten fér bérsnotering till 100% och
vardering av aktierna har gjorts med det handlade aktiepriset. Det
totala beloppet som kostnadsforts for optionsprogrammen
uppgick till 2,3 MSEK for helaret 2018/2019 (se not 4 for
ytterligare information).

NOT 26 VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTERINGSPERIODEN

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rapporteringsperio-
den.
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FORSAKRAN OCH UNDERSKRIFTER

Ascelia Pharma AB, 556571-8797

Styrelsen och den verkstallande direktéren intygar harmed att arsredovisningen upprattats i enlighet med god redovissningssed i Sverige och koncernredovisningen har upprat-
tats i enlighet med internationella redovisningsstandarder, IFRS, sdsom de antagits av EU. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rittvisande bild av moderbo-
laget och koncernens stéllning och resultat. Forvaltningsberéttelsen for moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Malmé, 10 oktober 2019

Peter Benson Bo Jesper Hansen Hans Maier
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Niels Mengel René Spogard Helena Wennerstrém
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Magnus Corfitzen
Verkstallande direktor

Var revisionsberéattelse publicerades
14 oktober 2019, Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Carl Fogelberg
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Ascelia Pharma AB (publ), org.nr 556571-8797

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Ascelia Pharma AB (publ)
for rakenskapsaret 1 juli 2018 till 30 juni 2019 med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna
30-35. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 36-66 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
enialla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 30 juni
2019 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernre-
dovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 30 juni 2019 och av dess finansiella resultat
och kassafléde for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av
EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna
30-35. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen ar férenliga med
innehallet i den kompletterande rapport som har éverlamnats till moderbolagets och koncernens
revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vihar utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och
Overtygelse, inga forbjudna tjdnster som avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderféretag eller dess kontrol-
lerade foretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.
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Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning
Vi utformade var revision genom att faststélla vasentlighetsniva och bedéma risken for vasentliga
felaktigheter i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstallande direktéren
och styrelsen gjort subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar
som har gjorts med utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin
natur ar osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstéllande
direktoren asidosatter den interna kontrollen, och bland annat 6vervagt om det finns belagg for
systematiska avvikelser som givit upphov till risk for vasentliga felaktigheter till f6ljd av oegentligheter.
Vianpassade var revision for att utféra en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de
finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser
och kontroller samt den bransch i vilken koncernen verkar.

Visentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning av vasentlighet. En revision
utformas for att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller
nagra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter eller misstag. De
betraktas som vasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvdndarna fattar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststallde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland fér den
finansiella rapportering som helhet. Med hjilp av dessa och kvalitativa 6vervaganden faststallde vi
revisionensinriktning och omfattning och vara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning,
samt att bedoma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som
helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden fér revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning
var de mest betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen fér den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stallningsta-
gandetill, arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga separata uttalanden
om dessa omraden.



Sdrskilt betydelsefullt omrdde

Hur var revision beaktade det
sdrskilt betydelsefulla omrddet

Forvdrvade utvecklingsprojekt och aktier
i dotterbolag

| juni 2017 férvarvade Ascelia Pharma Oncoral
Aps vilket bedrev forskning och utvecklingspro-
jektet Oncoral. Forskningsprojekten &r annu inte
fardigstallda och avskrivning har inte paborjats.

Vardet av forvarvade utvecklingsprojekt
uppgar per den 30 juni 2019 till totalt 57 MSEK i
rapport éver finansiell stallning for koncernen och
vardet av aktier i dotterbolag uppgari moderbola-
get till 58 MSEK i balansrakningen for moderbola-
get.

Enligt IFRS ska anldggningstillgangar som inte
skrivs av provas for nedskrivningsbehov minst
arligen. Prévningen innebar att ledningen behover
tillampa bedémningar och uppskattningar om
framtiden for att sakerstalla det bokférda vardet.

Bolaget genomfor arligen nedskrivning-
sprovning for de forvarvade utvecklingsutgift-
erna. Mot bakgrund av beloppens storlek och den
paverkan ledningens antaganden har paresultatet
av denna nedskrivningsprovning har vibedémt att
detta utgor ett betydelsefullt omrade.

En beskrivning av bolagets process for
nedskrivningsprévning aterfinns i avsnittet
"Viktiga uppskattningar och bedémningar” i not
25. 1 not 10 finns ytterligare beskrivning av arets
nedskrivningsprévning inklusive vasentliga
antaganden.
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| var revision har vi som uppgift att utvardera och
granska bolagets tillampning av redovisning-
sprinciperna samt utvardera de underlag som
ligger till grund fér nedskrivningsprovningen. Var
granskning har bland annat omfattat, men ar inte
begransat till,

Granskning av den matematiska modell som
anvands i nedskrivningsprovningen med
avseende pa dess teoretiska och matematiska
riktighet

Utmanat ledningen i de antaganden som gjorts
avseende bland annat framtida forsaljningsnivaer
och diskonteringsrdnta och sannolikhetsvikter

Jamfort ledningens antagande mot jamforbar
extern data

Vi har ocksa inhamtat féretagsledningens
kommentarer kring utvecklingen i forskningspro-
jekten samt de resultat som presenterats genom
bolagets pressreleaser.

Var granskning har inte resulterat i nagra
justeringar och vi har inte rapporterat nagra
vasentliga iakttagelser avseende varderingen av
immateriella anlaggningstillgangar till revisionsut-
skottet

Annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokumentinnehaller dven annaninformation an arsredovisningen och koncernredovisningen och
aterfinns pa sidorna 1-35 samt X-Y. Det &r styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna informa-
tion och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa
den information som identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar
oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapporterai det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernre-
dovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for att
uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstal-
lande direktoren for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka féormagan att fortsétta verksamheten
och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland
annat 6vervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovis-
ningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna enrevisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &ren
hog grad av sékerhet, men adringen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisnin-
gen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisnin-
gen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.



RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av
styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for Ascelia Pharma AB (publ) fér rakenskapsaret 1
juli 2018 till 30 juni 2019 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund f6r vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren
ska skota den I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgérder som dr nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i dverensstammelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till nAgon férsummelse som kan féranleda ersattnings
skyldighet mot bolaget
e panagotannat satt handlatistrid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
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Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed
vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektion-
ens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det ar styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 30-35 och for att den &r
upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyrnings-
rapporten. Detta innebér att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning
ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket
punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar férenliga med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar samt ar i verensstammelse med arsre-
dovisningslagen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (Box 4009, 203 11 Malmé), omvaldes till Ascelia Pharma AB
(publ)s revisor av bolagsstimman den 23 november 2018 och har varit bolagets revisor sedan bolaget
noterades pa Nasdaq Stockholm 13 mars 2019.

Malmo den 14 oktober 2019
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Carl Fogelberg
Auktoriserad revisor



ORDLISTA

Ablation

Process for att forstéra del av en kropp, vavnad eller dess
funktion. Ablation kan genomféras genom kirurgi, hormoner,
lakemedel, radiovagor, varme eller andra metoder.

Abbreviated New Drug Application (ANDA)
En ansdkan till FDA for utvardering och potentiellt godkdnnande
av ett generiskt lakemedel.

Aktiv farmaceutisk substans (API)
Den substans i ett lskemedel som &r biologiskt aktiv, anvands pa
ungefar samma satt som "Aktiv substans/ingrediens” nedan.

Aktiv substans/ingrediens
Den substans i ett ldkemedel som &r biologiskt aktiv.

Akut njurskada (Acute Kidney Injury, AKI)
En akut nedsattning av njurfunktionen.

Bioekvivalensstudier

Studier med syfte att bevisa att ett lakemedel ar bioekvivalent,
d.v.s. farmaceutiskt ekvivalent, med ett annat |3kemedel.
Bioekvivalensstudier ar ett krav i ANDA.

Blindad studie
En studie dar information om studien dr maskad for att minska
eller eliminera partiskhet.

Cytostatika
En typ av ldkemedel som anvands inom kemoterapi.

Dataexklusivitet

| detta sammanhang en term for att beskriva den tidsperiod under
vilken en ANDA inte kan godkannas baserad pa lakemedlets
exklusiva data.

Datortomografi (Computer Tomography, CT)
En rontgenmetod dar flera tvadimensionella bilder behandlas
digitalt for att skapa en tredimensionell bild.

Contrast agent/imaging drug
A substance used to enhance the contrast in medical imaging.

Cytotoxic drug
A type of drug used within chemotherapy.

EMA, European Medicines Agency (Eur. likemedelsmyndigheten)
Den europeiska myndighet som ansvarar fér utvardering av
medicinska produkter.
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Embolisering

Procedur som anvander partiklar som gelatinkulor for att blockera
blodkarl. Embolisering kan anvandas for att stoppa blédning eller
blockera blodflédet till en tumor eller en abnormal vavnad.

FDA, Food and Drug Administration (Am.Likemedelsmynd.)
USA:s myndighet ansvarig fér medicinska produkter.

Fokala leverlesioner
Lokala férandringar i levervavnad.

Framskriden cancer
Cancer som har spridit sig utanfér det organ den bérjade i.

Gadolinium
En tungmetall som anvands som kontrastmedel, se "Gadolinium-
baserat kontrastmedel” nedan.

Gadoliniumbaserat kontrastmedel (GB-kontrastmedel)
Ett kontrastmedel baserat pa gadolinium som kontrastforstarkare.

Generiskt lakemedel

Ett Iakemedel som ar ekvivalent med ett registrerat Iakemedel
avseende dos, styrka, administreringssatt, kvalitet, prestanda och
tankt anvandningsomrade.

God klinisk sed (Good Clinical Practice, GCP)
En internationell kvalitetsstandard for utférandet av kliniska
studier.

God tillverkningssed (Good Manufacturing Practice, GMP)

En uppsattning tillverkningsriktlinjer som satts upp av den
myndighet som godkdnner medicinska produkter. God tillverk-
ningssed kan skilja beroende pa den godkannande myndigheten.

HER2
En gen som kan ha en roll i utvecklingen av vissa cancerformer.

Incidens
Ett matt pa sannolikheten for forekomst av en medicinsk akomma
inom en befolkning.

Infusion
Kontinuerlig injektion av en substans i kroppen.

In vitro-studier
Studier som utfors utanfor en normal biologisk kontext. Anvands
ofta for att beteckna studier utanfér kroppen.

In vivo-studier

Studier som utfors i en levande organism, exempelvis i manniskor.
Kemoterapi

En typ av cancerbehandling dar ett eller flera cancerlakemedel
anvands.

Kliniska studier
Studier pa friska eller sjuka individer med syfte att studera
effekten av ett lakemedel eller en behandlingsmetod.

Kolorektalcancer
Cancer som utvecklas i tjocktarmen, vanligtvis i rektum eller colon.

Kontrastmedel
En substans som anvands for att forbattra kontrasten vid medicinsk
bildatergivning.

Kronisk njursjukdom (Chronic Kidney Disease, CKD)
Progressiv forsamring av njurfunktion som pagar éver en langre period.

Livsmedelsstudie (Food effect bioavailability study)
En studie som syftar till att utvardera effekten av mat pa ett lakeme-
dels biotillganglighet.

Magnetisk resonanstomografi (MR)
En medicinsk bildatergivningsteknik som anvands inom radiologin.

Marknadsexklusivitet

Anvands i detta sammanhang for att beskriva perioden efter mark-
nadsgodkannande av ett sarlakemedel da inga nya marknadsgodkan-
nande kan goéras for samma terapeutiska indikation.

Metastaser
Spridning av cancer till andra delar av kroppen.

Malinriktade dmnen
Amnen som interfererar med specifika molekyler som ar av betydelse
for cancertillvaxt.

Nefrogenisk Systemisk Fibros (NSF)
En allvarlig sjukdom som involverar fibros av hud, leder, 6gon och inre
organ.

Positronemissionstomografi (PET)
En bildatergivningsteknik som anvands for att observera metabola
processer i kroppen.

Preklinisk forskning
Forskningsfasen innan kliniska studier dar initial sdkerhetsdata for
lakemedlet tas fram.

Prevalens
Andelen av en befolkning som lider av en viss sjukdom.

Primar tumor
Den forsta cancertuméren som bildas.

Prodrogsformulering
Ett Iakemedel som metaboliseras till sin farmakologiskt aktiva
lakemedelssubstans efter administrering.

Sarlakemedel
Ett Idkemedel som har specifikt utvecklats for att behandla ett ovanligt
medicinskt tillstand.

Sarskild populationsstudie (Special populations study)
Studier inom en séarskild befolkningsgrupp, sasom aldre, personer med
vissa handikapp eller sjukdomar, etc.



ALTERNATIVA NYCKELTAL

Definition av alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal

Rorelseresultat (TSEK)

Definition

Vinst fore finansiella poster och
skatt.

Malsittning

Detta nyckeltal mater bolagets ope-
rationella prestation.

Forskning och utvecklingskostnader/rérelsekostnader (%)

Forskning och utvecklingskostna-
derna i relation till sammanlagda
opreationella kostnader (summan av
administrationskostnader, forskning
och utceckling samt ovriga rorelse-
kostnader).

Nyckeltalet &r anvandbart i stréavan
om att fa en dverblick hur stor andel
av rorelsens kostnader ar relaterade
till forksning och utveckling.

Avstammningstabell for alternativa nyckeltal inom Koncernen

Helar (jun-jul)

2018/2019 2017/2018

FoU kostnader (SEK 000") -22 923 -9 367
Administrationskostnader (SEK 000’) -14 406 -16 366
Ovriga rérelsekostnader (SEK 000') -265 -42
Summa rérelsekostnader (SEK 000’) -37 595 -25775
FoU kostnader/Rérelsekostnader (%) 61% 36%
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Finansiell kalender

Kvartalsrapport 3 man 2019/2020: 8 november 2019
Bolagsstamma: 14 november 2019
Delarsrapport 6 man 2019/2020: 14 februari 2020
Kvartalsrapport 9 man 2019/2020: 13 maj 2020
Helarsrapport 2019/2020: 20 augusti 2020

Kontakt

Magnus Corfitzen, VD
moc@ascelia.com | +46 735 179 110

Kristian Borbos, CFO
kb@ascelia.com | +46 735 179 113

Mikael Widell, Head of IR & Communications
mw@ascelia.com | +46 703 119 960

ASCELIA
PHARMA

ASCELIA PHARMA AB
Per Albin Hanssons vag 41
SE-205 12 Malmo, Sweden

ascelia.com
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