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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudandet till allm&nheten i Sverige och Danmark samt institutionella investerare i Sverige och utomlands att teckna
nyemitterade aktier i Ascelia Pharma AB (publ) och upptagande till handel av aktierna pd Nasdaq Stockholm ("Erbjudandet”). Med "Ascelia”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses i
Prospektet, beroende pd sammanhanget, Ascelia Pharma AB (publ), ett dotterbolag i koncernen eller den koncern vari Ascelia Pharma AB (publ) &r moderbolag. Med "Vator Securities”
avses Vator Seucrities AB. Vator Securities dr Sole Global Coordinator i Erbjudandet. Med "Erik Penser Bank” avses Erik Penser Bank AB (publ). Erik Penser Bank &r emissionsinstitut i
Erbjudandet. Se avsnittet Ordlista for definitioner av andra termer i Prospektet.

Erbjudandets struktur

Erbjudandet riktas inte till allmanheten i nagot annat land dn Sverige och Danmark. Erbjudandet riktas inte heller till sidana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registreringar eller andra atgérder 4n de som foljer av svensk ratt. Inga atgarder har vidtagits eller kommer att vidtas i nagon annan jurisdiktion an i Sverige och Danmark som tillater att
aktierna erbjuds till allménheten eller som tillater innehav och spridning av Prospektet eller ndgra andra dokument som rér Bolaget eller dess aktier i en sadan jurisdiktion. Ansokningar
om atttecknaaktier somstrider mot sadanaregler kankomma att ogiltigférklaras. Personer som far del av Prospektet uppmanas av Bolaget och Vator Securities att skaffa information om
samt att iaktta sddana restriktioner. Varken Bolaget eller Vator Securities patar sig juridiskt ansvar for évertridelse av ndgon person, vare sig potentiell investerare eller inte, av sddana
restriktioner.

Aktierna i Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt U.S. Securities Act of 1933 i dess dndrade lydelse ("Securities Act”), eller ndgon annan relevant
vardepappersmyndighet i ndgon delstat i Amerikas férenta stater och District of Columbia ("USA”) och aktierna far ej tecknas, erbjudas, férvérvas eller séljas inom USA om aktierna ej
registreras under Securities Act, eller ndgot undantag fran registreringskraven i Securities Act ar tillampligt. Alla erbjudanden och férséljningar av aktier kommer att ske i enlighet med
Regulation S under Securities Act. Aktierna far inte erbjudas, siljas, pantsattas eller pa annat sitt 6verlatas inom USA férutom i enlighet med négot undantag fran, eller i en transaktion
som inte faller under, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med relevant delstatlig virdepapperslagstiftning. Reproduktion eller distribution av Prospektet i USA, i dess
helhet eller delar darav, eller spridning av dess innehall till ndgon annan person &r forbjuden. Erbjudandet har inte rekommenderats av nigon federal eller delstatlig
vardepapperskommission eller reglerande myndighet i USA. Vidare har de tidigare namnda myndigheterna inte heller bekraftat riktigheten eller faststallt lampligheten av Prospektet.
Eventuella pastaenden om motsatsen utgor ett brott i USA. Bolaget har inte vidtagit, och kommer inte att vidta, nagra atgarder for att registrera nagra av dess aktier eller nagon del av
ErbjudandetiUSA eller att genomféra ett erbjudande till allménheten i USA eller i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige. Detta prospekt ar inte ett erbjudande att silja, eller en inbjudan till
ett erbjudande om att forvarva eller teckna andra vardepapper an aktierna. Erbjudandet att teckna aktier riktar sig inte till personer som ar hemmahérande i USA, Australien, Kanada,
Japaneller ndgon annanjurisdiktion dir det vore olagligt eller skulle krava registrering eller andra atgérder.

Information till investerare inom EES

Prospektet har framtagits baserat pa att ndgot erbjudande av aktiernainagon medlemsstatidet Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, vilken harimplementerat Prospektdirektivet
(varje sddan medlemsstat en "Relevant Medlemsstat”), utéver erbjudanden som beskrivs i Prospektet och som sker i Sverige och Danmark efter att Prospektet har blivit godkant av
FinansinspektioneniSverige och passporterats till Danmark och publicerat (" Tillaitna Allmanna Erbjudanden”), kommer att skeienlighet med ett undantag fran kravet i Prospektdirektivet
paatt publiceraett prospekt for ett erbjudande om aktier. | enlighet ddrmed far en person som erbjuder, eller avser att géra ett erbjudande av aktier i den Relevanta Medlemsstaten vilken
faller under Erbjudandet som beskrivs i Prospektet, utéver Tillatna Allmadnna Erbjudanden, enbart géra s& under forutsattning att varken Bolaget eller Vator Securities blir skyldiga att
offentliggora ett prospekt i enlighet med artikel 3 i Prospektdirektivet, eller ett tilliggsprospekt i enlighet med artikel 16 i Prospektdirektivet, s& som tillampligt, avseende ett sddant
erbjudande. Varken Bolaget eller Vator Securities har godkidnt, och kommer ej heller att godkdnna, genomférandet av ett erbjudande (utéver Tilldtna Allmanna Erbjudanden) av aktier
som medfér att Bolaget eller Vator Securities blir skyldiga att offentliggora ett prospekt eller tilliggsprospekt for ett sddant erbjudande. Med "Prospektdirektivet” avses direktiv
2003/71/EC (idess dndrade lydelse, inklusive genom direktiv 2010/73/EU) och inkluderar varje relevant implementeringsatgard i den Relevanta Medlemsstaten.

Information till investerare i Storbritannien

Prospektet distribueras och riktas enbart till: personer som (i) befinner sig utanfor Storbritannien; (ii) har professionell erfarenhet i fragor som rér investeringar som faller under artikel
19(5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("the Order”); (iii) 4r personer som faller under artikel 49(2)(a) till (d) av the Order (féretag med stor
nettoférmogenhet, ideella féreningar, etc.); eller (iv) ar personer for vilka Prospektet i annat fall lagligen kan kommuniceras (alla sddana personer refereras tillsammans till "relevanta
personer”). En personsominte dr enrelevant person bor inte handla pé eller forlita sig pa Prospektet eller nagot av dess innehall. Eninvestering eller investeringsaktivitet som Prospektet
relaterar till ar tillganglig enbart for relevanta personer och kommer att ske enbart med relevanta personer.

Konfidentialitet och regulatorisk myndighet

Utanfor Sverige och Danmark tillhandahalls Prospektet pa en konfidentiell grund endast i syfte att mojliggéra for en potentiell investerare att éverviga kép av de specificerade
vardepapper som beskrivs. Informationen i Prospektet har tillhandahallits av Bolaget och andra killor som identifieras hari. Spridning av Prospektet till annan &n mottagaren som anges
av Vator Securities eller deras representanter ar forbjuden, likasa till personer som eventuellt har anlitats for att underratta mottagaren om drendet, och varje réjande av innehallet som
saknar foregaende skriftligt tillstand fran Bolaget ar férbjudet. All reproduktion eller spridning av Prospektet, i sin helhet eller delar dirav, och allt réjande avinnehallet till andra personer
ar forbjudet. Prospektet ar personligt for varje mottagare och utgor inte ett erbjudande till andra personer eller till allménheten i nagot annat land &n Sverige och Danmark att teckna
aktier i Erbjudandet.

Den svensksprakiga versionen av Prospektet har godkints och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelsernai 2 kap. 25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga. Prospektet
kommer &ven att passporteras in i Danmark genom en anmalan till respektive finanstillsynsmyndighet i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 35 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Prospektet har uppréttats i bade en svensksprakig och en engelsksprékig version. | hdndelse av att versionerna inte 6verensstimmer ska den svensksprakiga
versionen ha foretrade.

Erbjudandet och Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av Erbjudandet eller Prospektet ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

Presentation av finansiell information

Alla finansiella belopp dr uttryckta i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. Med "TSEK” avses tusen kronor och med "MSEK” avses miljoner kronor. Med "DKK"” avses danska
kronor,med "TDKK" avses tusen danska kronor och med "MDKK” avses miljoner danska kronor. Med "USD” avses amerikanska dollar och med "MUSD"” avses miljoner dollar. Med "EUR”
avses eurooch med "MEUR” avses miljoner euro. Viss finansiell information och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lttillganglig for
|asaren. Foljaktligen 6verensstammer inte siffrornai vissa kolumner med angiven totalsumma.

Framatriktad information

Prospektet innehéller viss framatriktad information som &terspeglar Ascelias aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedéms”,
"forvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller férutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa
historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med saval kinda som okdnda risker och osédkerhetsfaktorer eftersom den ar avhiangig
framtida hindelser och omstindigheter. Framatriktad information utgor inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja
sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Faktorer som kan medféra att Ascelias framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framéatriktad information
innefattar, men &r inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet Riskfaktorer. Framatriktad information i Prospektet géller endast per dagen fér Prospektets offentliggérande. Varken
Ascelia eller Vator Securities lamnar utfastelser om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till féljd av ny information, framtida handelser eller
liknande omsténdigheter annat dn vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Ascelias verksamhet och den marknad Ascelia r verksamt pa. Om inte annat anges ar sddan information baserad
pa Bolagets analys av flera olika killor, diribland statistik och information fran externa bransch- och marknadsrapporter inklusive en av Ascelia bestélld marknadsrapport utford av Back
Bay Life Science Advisors, offentligt tillganglig information samt medicinska forskningspublikationer. Savitt avser beskrivningar av Bolagets konkurrenssituation ir dessa baserade pa
information fran ClinicalTrials.gov, en offentlig databas om kliniska studier. Ovriga killor anges dar s kravs. Som regel anger bransch- och marknadspublikationer generellt att
informationen i publikationen har erhallits fran kallor som bedéms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Information i
Prospektet som kommer fran tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kdnner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller
missvisande i forhallande till de ursprungliga kallorna. Emellertid har varken Bolaget eller Vator Securities gjort nagon oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje
part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information fran tredje part som presenteras i Prospektet inte kan garanteras.

Marknadsinformation och marknadsstatistik &r till sin natur framéatblickande, féremal fér osakerhet, kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nédvandigtvis faktiska eller
framtida marknadsférhallanden. Sddan information och statistik &r baserad p& marknadsundersékningar, vilka i sin tur dr baserade p& urval och subjektiva tolkningar och bedémningar,
déaribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och respondenterna.
Féljaktligen bor potentiellainvesterare varauppmarksamma péatt denfinansiellainformationen, marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av marknadsinformation
som aterfinns i Prospektet inte nédvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa Ascelias framtida resultat.

Innehallet pa Bolagets webbplats, webbplatsen fér ndgot annat bolag inom Koncernen eller webbplatser som tillhér tredje part och som hénvisas till hiri, utgér inte en del av
Prospektet.

Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan Erik Penser Bank komma att genomféra transaktioner i syfte att halla marknadspriset pa en niva hdgre &n den som i annat fall kanske hade varit rddande
pa marknaden. Sddana stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras pa Nasdaq Stockholm, OTC-marknaden eller pa annat sitt, och kan komma att genomféras nar som helst
under perioden som bérjar pa forsta dagen foér handel i aktien pa Nasdaqg Stockholm och avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. Erik Penser Bank har dock ingen skyldighet att
genomfoéra nagon stabilisering och det finns ingen garanti for att stabiliseringen kommer att genomfdras. Se vidare under avsnittet Legala éverviganden och kompletterande information -
Stabilisering.

Att Erik Penser Bank har majlighet att genomfora stabiliseringsatgarder innebér inte att sddana atgarder med nédvéandighet kommer att vidtas. Vidtagna stabiliseringsatgérder kan
vidare nar som helst avbrytas. Senast vid slutet av den sjunde handelsdagen efter att stabiliseringstransaktioner utforts ska Erik Penser Bank offentliggéra att stabiliseringsatgarder har
utférts, i enlighet med artikel 5(4) i EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014. Inom en vecka efter stabiliseringsperiodens utgdng kommer Erik Penser Bank att, genom Bolaget,
offentliggéra huruvida stabiliseringsatgirder utférdes eller inte, det datum da stabilisering inleddes, det datum da stabilisering senast genomférdes, samt inom vilket prisintervall som
stabiliseringstransaktionerna genomférdes for vart och ett av de datum da stabiliseringstransaktioner genomférdes.
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Pris

Anmalningsperiod for allmanheten
Anmalningsperiod for institutionella investerare
Publicering av utfallet av Erbjudandet

Likviddag

Forsta dag for handel

OVRIG INFORMATION

Handelsplats
Kortnamn (ticker)
ISIN-kod

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport januari-mars 2019 (Q3)
Bokslutskommunikeé juli 2018-juni 2019
Delérsrapport juli-september 2019 (Q1)

25 SEK per aktie

21 februari-5 mars 2019
21 februari-5 mars 2019
6 mars 2019

11 mars 2019

13 mars 2019

Nasdaq Stockholm
ACE
SE0010573113

15 maj 2019
22 augusti 2019
8 november 2019
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SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i "punkter”. Punkterna ar
numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7).

Sammanfattningen i Prospektet innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for
aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer av
prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det kravs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av vardepapper och
emittent, ar det mojligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da
ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig”.

AVSNITT A -

Al

Introduktion och
varningar

INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet.

Varje beslut om att investera i Ascelia ska baseras pa en bedomning av Prospektet i dess helhet fran
investerarens sida.

Omyrkande avseende uppgifternai Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som &r
karande i enlighet med Medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna
for 6versattning av Prospektet innan de réttsliga forfarandenainleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andradelarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckel-
information for att hjalpa investerare nar de 6vervager att investerai Ascelia.

A2

Samtycke till
anvdndning av
Prospektet

Ejtillampligt. Ascelia samtycker inte till att Prospektet anvands av finansiella mellanhdnder for efter-
foljande aterforsaljning eller placering av de vardepapper som omfattas av Prospektet.

AVSNITT B - EMITTENT OCH GARANTIGIVARE

B.1

Firma och handels-
beteckning

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) dr Ascelia Pharma AB och dess organisationsnummer ar
556571-8797.

B.2

Sdte och bolagsform

Ascelia ar ett svenskt publikt aktiebolag, bildat i Sverige, med sate i Malmoé kommun. Bolaget har bildats
enligt svensk ratt och dess organisationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Beskrivning av
Bolagets verksamhet

Ascelia ar ett lakemedelsbolag specialiserat pa utveckling av sarlakemedel inom onkologi. Bolaget ar
baserat i Malmo och fokuserar pa utveckling av nya lakemedel med en etablerad verkningsmekanism.
Bolagets strategi ar att utveckla och tillgédngliggtra en portfolj av differentierade produktkandidater
med lag utvecklingsrisk sominriktar sig pa ouppfyllda medicinska behov med potential for att erhalla
sarlakemedelsstatus (Eng. orphan drug designation) inom cancer och cancerrelaterade sjukdomar.

Ascelia har for narvarande tva lakemedelskandidater under klinisk utveckling. Den ledande kandida-
ten, Mangoral®, ar redo for klinisk fas Il och ar ett kontrastmedel for visualisering av fokala leverlesioner
hos patienter med konstaterade eller misstankta fokala leverlesioner och nedsatt njurfunktion. Den
andralakemedelskandidaten, Oncoral, ar en nyskapande tablettberedning av det redan valkanda
kemoterapimedlet irinotecan som &r redo for fas Il. Mangoral har erhallit sarldkemedelsstatus av FDA
och Oncoral utvecklas for behandling av magsackscancer, vilket anses vara en sarlakemedelsindikation
av FDA och EMA.

B.4a

Beskrivning av
betydande trender
ibranschen

De tva huvudproduktmarknaderna dr marknaden for MR-kontrastmedel fér levern (nér det galler
Mangoral) samt marknaden fér behandling av magsickscancer (nar det géller Oncoral). Idag &r cancer en
av de framsta orsakerna till sjukdom och dodlighet varlden 6ver och onkologi férblir hégprioriterat inom
lakemedelsforskningen, med flera behandlingsnischer under utveckling. Darfor anser Bolaget att det
finns en betydande marknadsmdjlighet for nya alternativinom cancerdiagnostik och behandling, sarskilt
inom sarldkemedelsomradet. Huvudsakliga trender som driver marknaden for MR-kontrastmedel
innefattar 6kad screening och tidigare diagnoser, 6kad behandlingsévervakning, 6kade kostnader och
pristrender samt allmanna demografiska trender. Fér marknaden for cancerbehandling ar de huvudsak-
liga trenderna 6kad incidens av magsackscancer, 6kad anvandning av kombinationsbehandlingar, 6kade
kostnader och pristrender, 6kat samarbete mellan |lakemedelsaktorer och allmanna demografiska
trender.
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SAMMANFATTNING

B.5 Koncern Koncernen omfattar moderbolaget Ascelia Pharma AB (publ), dess danska dotterbolag Oncoral Pharma
ApS och dess svenska dotterbolag Ascelia Incentive AB.

B.6 Anmdlningspliktiga Per den 6 februari 2019 hade Bolaget 119 aktiedgare. | tabellen nedan redovisas Bolagets fem storsta
personer, stérre aktiedgare per samma datum baserat pa Euroclear Sweden AB:s uppgifter samt Bolagets kinnedom om
aktiedgare samt agarforhallandenaiBolaget. .
kontroll av Bolaget Antal aktier fore Agarandel fore

Aktiedgare Erbjudandet Erbjudandet
Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S 4094 699 28,0%
CMCSPV of 3 April 2017 AB 2937606 20,1%
@resund-Healthcare Capital K/S 2020459 13,8%
Styrelsen for Institutioner og Uddannelsesstgtte 512014 3,5%
Helida Invest ApS 384501 2,6%
Ovriga aktiesgare 4657 612 32%
Totalt 14 606 891 100,0%
Savitt Bolaget kdnner till existerar inga aktieagaravtal eller andra avtal mellan aktiedgarnaiBolaget i
syfte att utdva ett samlat inflytande 6ver Bolaget. Bolaget kanner heller inte till nagra avtal eller
motsvarande som kan resulteraien férandring i kontrollen 6ver Bolaget.

B.7 Utvald historisk Om inte annat anges har den utvalda historiska finansiella informationen som redovisas nedan

finansiell information

hamtats fran: (i) Ascelias reviderade konsoliderade finansiella rapporter per och for rakenskapsaren
som avslutades den 30 juni 2018 och 30 juni 2017, vilka har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU ("IFRS”), sdval som tolkningar

av International Financial Reporting Interpretations Committee ("IFRIC”) och reviderats av Ascelias
oberoende revisorer, sdsom anges i deras revisionsrapporter som aterfinns dartill (de "Reviderade
Finansiella Koncernrapporterna”), (ii) Ascelias reviderade finansiella rapporter fér moderbolaget

per och for rakenskapsaren som avslutades den 30 juni 2018 och 30 juni 2017, vilka har upprattatsi
enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer och reviderats av Ascelias oberoende revisorer, sdsom anges i
deras revisionsrapporter som aterfinns dartill (de "Reviderade Finansiella Rapporterna fér Moderbola-
get”), och (iii) Ascelias e]j reviderade konsoliderade finansiella delarsinformation i sammandrag, vilken har
upprattatsienlighet med IAS 34 sasom den antagits av EU och 6versiktligt granskats av Ascelias
oberoende revisor som anges i deras rapport som aterfinns dartill, per och fér sexmanadersperioden
som avslutades den 31 december 2018 (med ej reviderade eller 6versiktligt granskade jamférelsesiffror
avseende sexmanadersperioden som avslutades den 31 december 2017) (den "Oreviderade Delars-
informationen fér Koncernen”).

Asceliakoncernen bildades i slutet av dagen den 30 juni 2017 genom férvarvet av Oncoral Pharma
ApS. Efter tidpunkten for bildandet av Koncernen intraffade ingen affarshandelse som paverkar
Koncernens resultatrakning for den aktuella dagen. Mot bakgrund av detta omfattar Ascelias konsolide-
rade resultatrakning for rakenskapsaret som slutade den 30 juni 2017, som presenteras i detta avsnitt,
endast en dag. Darmed presenteras dven moderbolagets resultatrdkning och rapport éver kassafloden i
detta avsnitt for att Iasaren ska ges en mer heltackande bild av den finansiella informationen fér den
aktuella perioden. Moderbolagets redovisningsprinciper éverensstammer i allt vasentligt med Koncer-
nens redovisningsprinciper.

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS, arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och/eller Radet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. Bolaget bedomer att dessa nyckeltal ar ett viktigt komplement eftersom de
mojliggor en battre utvardering av Bolagets ekonomiska trender. Bolaget anser att dessa alternativa
nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets finansiella utveckling och att sddana nyckeltal &r anvand-
bar information for investerare i kombination med andra matt som ar definierade enligt IFRS, arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och/eller Radet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. Vidare anvands de aktuella nyckeltalen, i stor utstrackning, av Bolagets ledning fér
beddmning av Bolagets finansiella utveckling. Dessa finansiella nyckeltal ska inte bedémas fristaende
eller anses ersatta prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS och/eller Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Dessutom bér sadana
nyckeltal, sdsom Bolaget har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som
anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och
andrabolag kan rakna fram dem pa ett annat satt 4n Bolaget.
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B.7

Utvald historisk
finansiell
information, forts

UTVALD DATA FRAN KONCERNENS RESULTATRAKNING

H1

1juli-31 december

Helar
1 juli-30 juni

TSEK 2018Y 2017Y  2017/20182 2016/2017?
Nettoomséattning - - - -
Bruttoresultat - - - -
Ovrigarorelseintikter 46 703 1062 -
Administrationskostnader -4798 -8604 -16 366 -
Forsknings- och utvecklingskostnader -6 369 -4200 -9367 -
Ovrigarorelsekostnader -69 -22 -42 -
Rorelseresultat -11 190 -12123 -24713 -
Finansiellaintdkter - 33 10 -
Finansiella kostnader -26 -12 -39 -
Finansnetto -26 21 -30 -
Resultat fore skatt -11216 -12102 -24743 -
Skatt 213 - 351 -
Periodens resultat -11003 -12102 -24 392 -
Hanforligt till: -
Moderbolagets aktiedgare -11003 -12102 -24 392 -
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - -
Resultat per aktie
Fore och efter utspadning (SEK) -0,75 -1,08 -2,12 -

1)

Héamtat fran den Oreviderade Delarsinformationen for Koncernen.
2) Hamtat fran de Reviderade Finansiella Koncernrapporterna (vilket avseende rakenskapsaret som avslutades den 30 juni 2017 endast
inkluderar den 30 juni 2017, vilket var det datum Koncernen bildades).
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B.7

Utvald historisk
finansiell
information, forts

UTVALD DATA FRAN KONCERNENS BALANSRAKNING

TSEK 31dec2018? 31dec2017? 30juni2018? 30 juni2017?
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 57064 57057 57066 57057
Materiella anlaggningstillgangar - - - -
Finansiella anlaggningstillgangar 1 1 1 1
Langfristiga fordringar - 47 - 47
Summa anlaggningstillgangar 57 065 57 105 57 067 57 105
Skattefordringar 613 67 507 67
Forutbetalda kostnader och

upplupnaintakter 4622 4802 2955 1196
Fordringar pa aktiedgare - - - 20025
Ovriga fordringar 1053 2093 557 372
Likvida medel 42111 6744 55063 1627
Summa omsattningstillgangar 48 399 13706 59 082 23287
SUMMA TILLGANGAR 105 463 70811 116 149 80392
EGET KAPITAL

Aktiekapital 14 607 11249 14 607 11249
Ovrigt tillskjutet kapital 213700 162 665 213700 162 665
Balanserade vinstmedel inklusive

periodens resultat -127 290 -105822 -116 577 -96 313
Eget kapital hanforligt till

moderbolagets aktiedgare 101016 68092 111730 77 601
SUMMA EGET KAPITAL 101 016 68092 111730 77 601
SKULDER

Leverant6rsskulder 611 708 634 643
Ovriga skulder 353 205 880 13
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 3482 1806 2905 2135
Summa kortfristiga skulder 4447 2719 4419 2791
SUMMA SKULDER 4447 2719 4419 2791
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 105463 70811 116 149 80392

1) Hamtatfranden Oreviderade Deladrsinformationen fér Koncernen.
2) Hamtatfrande Reviderade Finansiella Koncernrapporterna.
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B.7

Utvald historisk
finansiell
information, forts

UTVALD DATA FRAN KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

H1 Helar

1juli-31 december 1juli-30 juni
TSEK 2018 2017Y  2017/20182 2016/2017?
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -11216 -12102 -24743 -
Kostnadsforing av
personaloptionsprogram 680 3260 4454 -
Justering for poster som inte ingar
i kassaflodet -847 -472 692 695
Betald inkomstskatt = - = -
Kassafléde fran den I6pande verksam-
heten fére férandringar i rorelsekapital -11 382 -9314 -19 597 695
Kassaflode fran forandringar
i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av
ovrigarorelsefordringar -2188 -4598 -1225 -
Okning (+)/Minskning (-) av
leverantdrsskulder 71 41 -46 -
Okning (+)/Minskning (-) av
ovrigarorelseskulder 548 -1012 -90 -
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -12 952 -14 883 -20958 695
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag = - = 932
Kassaflode fran investerings-
verksamheten - - - 932
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 20000 80436 -
Emissionskostnader - - -6044 -
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten - 20000 74 393 -
Periodens kassafléde -12 952 5117 53435 1627
Likvida medel vid periodens borjan 55063 1627 1627 -
Likvida medel vid periodens slut 42 111 6744 55063 1627

1) Hamtatfranden Oreviderade Delarsinformationen fér Koncernen.
2) Hamtat fran de Reviderade Finansiella Koncernrapporterna (vilket avseende rikenskapsaret som avslutades den 30 juni 2017 endast
inkluderar den 30 juni 2017, vilket var det datum Koncernen bildades).
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B.7

Utvald historisk
finansiell
information, forts

UTVALD DATA FRAN MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

TSEK

Helar
1juli-30juni

2017/2018Y 2016/2017Y

Nettoomsattning

Bruttoresultat

Administrationskostnader -16 311 -2955
Forsknings- och utvecklingskostnader -7448 -4 364
Ovrigarorelseintikter 640 -
Ovrigarorelsekostnader -42 -6
Rorelseresultat -23162 -7 325
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 60 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -39 -352
Resultat efter finansiella poster -23 140 -7 676
Resultat fore skatt -23 140 -7 676
Skatt - -
Periodens resultat -23 140 -7 676
1) Hamtat frande Reviderade Finansiella Rapporterna fér Moderbolaget.
UTVALD DATA FRAN MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Helar

TSEK

1 juli-30 juni

2017/2018Y 2016/20179

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -23140 -7 676
Kostnadsforing av personaloptionsprogram 4454 -
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 674 315
Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital -18 012 -7 361
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av dvriga rérelsefordringar -1287 336
Okning (+)/Minskning (-) av leverantdrsskulder -54 980
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 65 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -19 288 -6045
Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag -50 -1018
Koncerninternalan -1958 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2008 -1018
Finansieringsverksamheten

Inbetald nyemission 74393 2475
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 74 393 2475
Periodens kassaflode 53097 -4588
Likvida medel vid arets borjan 695 5283
Likvida medel vid periodens slut 53792 695

1) Hamtat fran de Reviderade Finansiella Rapporterna fér Moderbolaget.
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B.7 Utvald historisk
finansiell
information, forts

NYCKELTAL FOR KONCERNEN

H1 Helar
1 juli-31 december 1 juli-30 juni

2018Y 20179 2017/2018? 2016/2017?
Medelantalet anstallda® 4 4 4 3
Eget kapital vid periodens slut (TSEK)# 101016 68092 111730 77 601
Likvida medel vid periodens slut (TSEK)* 42111 6744 55063 1627
Rorelseresultat (TSEK)4 -11190 -12123 -24713 -
Resultat per aktie fére och
efter utspadning (SEK)* -0,75 -1,08 -2,12 -
Vagt genomsnittligt antal stamaktier
fére och efter utspadning® 14 606 891 11249314 11518832 -
Forsknings- och utvecklingskostnader
(TSEK)# -6369 -4200 -9367 -
Forsknings- och utvecklingskostnader/
rérelsekostnader (%) 57% 33% 36% -
1) Nyckeltal himtade fran den Oreviderade Delarsinformationen fér Koncernen.
2) Nyckeltal hamtade frén de Reviderade Finansiella Koncernrapporterna.
3) Nyckeltal ej definierat enligt IFRS. Nyckeltalet &r varken reviderat eller 6versiktligt granskat.
4) Nyckeltal definierat enligt IFRS.
NYCKELTAL FOR MODERBOLAGET

Helar
1 juli-30 juni
2017/2018% 2016/2017%

Medelantalet anstallda® 4 3
Eget kapital vid periodens slut (TSEK)® 112775 77 601
Kassa och bank vid periodens slut (TSEK)® 53792 695
Rérelseresultat (TSEK)” -23162 -7 325
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK)®#® -2,01 -10,13
Vigt genomsnittligt antal stamaktier fore och efter utspadning®® 11518832 1285715
Forsknings- och utvecklingskostnader (TSEK)® -7448 -4 364
Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader (%)” 31% 60%

5) Foljande nyckeltal &r hamtade fran Ascelias interna rapporteringssystem: Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader
(%). Alla 6vriga nyckeltal ar hamtade fran de Reviderade Finansiella Rapporterna fér Moderbolaget.
6) Nyckeltal definierat enligt arsredovisningslagen och/eller Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for

juridiska personer.

7) Nyckeltal ej definierat enligt arsredovisningslagen och/eller Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér

juridiska personer.

8) Resultat per aktie fére och efter utspadning beriknas pa stamaktier och utan beaktande av preferensaktier.

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativt nyckeltal

Definition

Syfte

Rorelseresultat (TSEK)

Resultat fore finansiella poster
och skatt.

Nyckeltalet ger en bild av Bolagets
operativa lénsamhet.

Forsknings- och
utvecklingskostnader/
rorelsekostnader (%)

Periodens forsknings- och utveck-
lingskostnader i relation till rorelse-
kostnader (bestdende av summan av
administrationskostnader, forsk-
nings- och utvecklingskostnader samt
Ovriga rorelsekostnader).

Nyckeltalet 4r anvandbart fér
anvandarna av den finansiella
informationen for att kunna bilda sig
en uppfattning om hur stor del av
kostnadsmassa som kan hanféras
till kdrnverksamheten.
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B.7

Utvald historisk
finansiell
information, forts

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN SOM OMFATTAS AV DEN UTVALDA

HISTORISKA FINANSIELLA INFORMATIONEN

Under perioden 1juli2016 - 31 december 2018 har féljande handelser medfort vasentliga forandringar i

Ascelias finansiella situation:

o |juni 2017 slutférde Ascelia forvarvet av dotterbolaget Oncoral Pharma ApS genom apportemission
och genomforde i samband med férvarvet en kontant nyemission som inbringade en emissionslikvid
om 20 MSEK.

e | maj 2018 genomfoérde Ascelia en riktad nyemission som inbringande en emissionslikvid om 55 MSEK
efter emissionskostnader.

e Under rakenskapsaret 1juli2017 - 30 juni 2018 hade Ascelia kostnader om 4,45 MSEK hanforliga till
incitamentsprogram.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 DECEMBER 2018
Efter den 31 december 2018 har inga handelser dgt rum som vasentligt forandrat Ascelias finansiella
stallning eller stallning pa marknaden.

B.8

Proformaredovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos eller berdkning av forvantat resultat.

B.10

Anmdrkningar i
revisionsberdttelsen

Ej tillamplig. Inga anmarkningar finns i revisionsberattelserna for den historiska finansiella informationen
som omfattas av Prospektet.

B.11

Roérelsekapital

Styrelsen bedémer att Bolagets befintliga rorelsekapital ar otillrackligt for att tacka Bolagets behov
under de kommande tolv manaderna. Rérelsekapital avser i denna bemarkelse Bolagets tillgang till
likvida medel for att fullgora sina betalningsforpliktelser i den takt de forfaller till betalning, om den
planerade utvecklingsverksamheten utfors. Bolagets behov av rérelsekapital hanfor sig framst till
utvecklingsprogrammet ifas Il for Mangoral, som férvantas pabérjas under 2019 och slutféras under
senare delen av 2020.

Bolagets befintliga kassa uppgéar per dagen for Prospektet till 38,50 MSEK. Bolaget bedomer att
rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna uppgar till cirka 65 MSEK och att befintliga
medel kommer vara férbrukade under det fjarde kvartalet 2019. Emellertid kommer pabérjade kliniska
studier av etiska skal genomféras fram till dess att kliniska resultat uppnas, vilket innebar att den
kortaste mojliga finansieringsperioden som &r relevant for Bolaget, Gverstiger tolv manader.

Bolaget avser att finansiera det berdknade rérelsekapitalunderskottet genom de medel som tillfors
Bolaget i nyemissionen som genomférs i samband med noteringen pa Nasdaq Stockholm. Om Erbjudan-
det fulltecknas beraknas nettolikviden i kombination med nuvarande likvida medel vara tillrdcklig for att
slutfora klinisk utveckling av Mangoral, ansdka om marknadsgodkannande i USA och EU/EES och fér att
initiera kommersiell planering for Mangoral, saval som for forberedelser for den planerade fas ll-studien
for Oncoral.

Mot bakgrund av Bolagets rorelsekapitalbehov har Bolagets styrelse beslutat att villkora Erbjudandet
av att minst 125 MSEK tillférs Bolaget efter avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet. Denna niva
anses tillracklig for att, tillsammans med befintliga likvida medel, sdkra Bolagets rérelsekapitalbehov
under de kommande tolv manaderna samt ge Bolaget tillrackligt med kapital for att genomféra den
kliniska fas Ill-studien fér Mangoral. For det fall denna anslutningsgrad inte uppnas kommer Erbjudandet
attdras tillbaka och den efterféljande noteringen pa Nasdaq Stockholm kommer inte att 4ga rum.
Bolaget kommer da att s6ka alternativa finansieringskallor for att finansiera den fortsatta utvecklingen
av Mangoral samt, om nédvandigt for att kunna sakerstélla Bolagets finansiella stallning, andra Bolagets
langsiktiga strategi och minska kostnader.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

Ci1 Vdrdepapper Aktier i Ascelia Pharma AB (ISIN SE0010573113).
som erbjuds

C.2 Valuta Aktierna dr denominerade i svenska kronor.

C.3 Aktier som dr Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per dagen for Prospektet till 14 606 891 SEK férdelat pa
emitterade 14 606 891 aktier, envar med ett kvotvarde om 1 SEK. Bolaget har endast ett aktieslag. Samtliga aktier ar

fullt inbetalda.

C4 Rdttigheter som Varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstamman och varje rostberattigad far résta for det fulla av
hdnger samman honom eller henne dgda och féretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittnings-
med vdrdepappren emission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel

foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de férut dger. Samtliga aktier medfor lika ratt
till Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolags-
stamman och utbetalas genom Euroclear Sweden AB:s forsorg. Ratt till utdelning tillkommer den som pa
den av bolagsstamman faststallda avstdmningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av
aktieriden av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.
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C5 Eventuella 6ver- Ej tillamplig. Aktierna ar inte foremal for inskrankningar i den fria 6verlatbarheten.
latelseinskrdnkningar
C.6 Upptagande till Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 24 januari 2019 meddelat att Bolaget uppfyller Nasdaq
handel pd reglerad Stockholms krav for notering, under forutsattning av att vissa villkor och sedvanliga krav, inklusive
marknad spridningskravet for Bolagets aktier, uppfylls. Baserat pa denna bedémning avser Bolaget att anséka om
upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm med planerad férsta dag for handel
omkring den 13 mars 2019.
Cc.7 Utdelningspolicy Ascelia har hittills inte [imnat nagon utdelning och Ascelia avser fortsatt att fokusera pa att vidare-

utveckla och expandera Bolagets projektportfolj. Enligt den utdelningspolicy som styrelsen antagit ska
tillgangliga finansiella resurser och eventuellt redovisade resultat darfér aterinvesteras i rorelsen for
finansiering av Bolagets langsiktiga strategi. Styrelsens avsikt dr darfor att inte foresla nagon utdelning
till aktiedgarna fore dess att Bolaget genererar en langsiktigt uthallig Ionsamhet och ett langsiktigt
hallbart positivt kassaflode. Eventuella framtida utdelningar och storleken darav kommer att faststéllas
utifran Bolagets langsiktiga tillvaxt, resultatutveckling och kapitalbehov med hansyn tagen till vid var tid
gallande mal och strategier. Utdelningen ska, i den man utdelning foreslas, vara val avvagd med hansyn till
verksamhetens mal, omfattning och risk.

AVSNITT D - RISKER

D.1

Huvudsakliga risker
avseende Bolaget
och branschen

Ascelia ar féremal for risker som helt eller delvis r utanfor Ascelias kontroll och som paverkar eller

kan komma att paverka Ascelias verksamhet, resultat, finansiella stallning och framtidsutsikter. Nedan-

staende riskfaktorer, som beskrivs utan inbérdes ordning och utan ansprak pa att vara uttémmande,

beddms vara de huvudsakliga riskerna for Ascelias framtida utveckling:

o Ascelia dr exponerat mot férandringar i globala makroekonomiska férhallanden som, om de ar
ogynnsamma, kan ha negativ inverkan pa lakemedelsbranschen och efterfragan pa lakemedels-
produkter.

o Asceliahar annuinte lanserat nagon produkt pa marknaden och ar beroende av den framtida
utvecklingen och en lyckad kommersialisering av tva lakemedelskandidater, och det finns enrisk att
Bolaget inte kommer att kunna addera ytterligare lakemedelskandidater till sin portfélj i framtiden.

o Ascelias affarsverksamhet underkastas gillande lagar och bestammelser, och en bristande efter-
levnad av aktuella och framtida krav kan ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

o Genomforandet av kliniska studier ar férenat med vissarisker som kan leda till férseningar, 6kade
kostnader ellerivissafall till att studien avbryts.

o Kliniska studier kan leda till oférdelaktiga resultat som i sin tur kan medféra 6kade kostnader,
forseningar eller avbrotti studierna, och resultaten fran féregaende kliniska studier &r ingen garanti
for att motsvarande resultat uppnas i framtida studier.

o Enlyckad kommersialisering av Ascelias |dkemedelskandidater beror pa en rad faktorer, bland annat
marknadsacceptans, samarbetspartner och Bolagets formaga att utveckla en infrastruktur for
forsaljning och marknadsforing.

o Detfinnsenrisk att den status som sarldkemedel som beviljats for Mangoral kan aterkallas innan det
erhaller marknadsgodkannande och att Oncoral inte beviljas sarlakemedelsstatus.

o Ascelias affarsverksamhet paverkas av enrad produktansvarsrisker kopplade till lakemedels-
utveckling.

o Otillrackligt skydd av Ascelias immateriella rattigheter och liknande skyddsformer, know-how och
féretagshemligheter kan ha vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

o Asceliahar adragit sig forluster varje ar sedan det bildades och Bolaget kan darfér behova ytterligare
finansiering om det inte borjar genereraintakter framéver.

D.3

Huvudsakliga risker
avseende vdrde-
pappren

Investeringar i vardepapper ar férenade med risker. Sddana risker kan leda till att priset pa Bolagets
aktier faller avsevart och att en investerare riskerar att forlora hela eller delar av sin investering.
Huvudsakliga risker som bedéms vara av betydelse for Ascelias vardepapper, och som beskrivs utan
inbdérdes rangordning, ar risker hanforliga till foljande:

o Aktieagande ar alltid forenat med ett visst matt av risk. Vardet pa Bolagets aktier kan férandras pa
grund av en rad orsaker, varav manga star utanfor Bolagets kontroll, och det finns enrisk att investe-
rare inte far tillbaka det kapital som de investerat.

e Detfinnsenrisk att framtida utdelningar fran Ascelia kan varieraeller utebli.

o Bolagets aktier kan paverkas negativt om storre aktiedgare genomfor omfattande férsaljningar av
aktier i Bolaget eller om marknaden i allménhet férvantar sig ytterligare utforsaljningar av aktien.

o Utnyttjandet av optioner eller potentiella framtida aktieemissioner kan leda till utspadning av
aktiedgandet.

o Teckningsataganden kan komma att inte fullgéras eftersom de ar forenade med villkor och inte &r
sakerstallda genom bankgarantier, pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.
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AVSNITT E - ERBJUDANDET

E.l Intdkter och Erbjudandet beraknas tillféra Ascelia 200 MSEK fére transaktionskostnader om Erbjudandet fullteck-
kostnader avseende | nas.Bolagets kostnader fér Erbjudandet och noteringen pa Nasdaq Stockholm beraknas uppga till
Erbjudandet maximalt cirka 15 MSEK.

E.2a | Motivtill Bolaget har genomfort sex kliniska studier i fas | och I pa lakemedelskandidaten fér magnetresonans-
Erbjudandet tomografi ("MR"), Mangoral. Under 2011 valde Ascelia att fokusera utvecklingen av Mangoral till

specifika malgrupper med kraftigt nedsatt njurfunktion i behov av lever-MR. Dessa grupper |6per risk att
drabbas av nefrogen systemisk fibros ("NSF”), ett allvarligt och potentiellt livshotande tillstdnd orsakat
av langvarig exponering for gadoliniumbaserade kontrastmedel, den nuvarande standarden for
MR-diagnostik. Under efterféljande ar har flera viktiga regulatoriska och kommersiella milstolpar
uppnatts, vilket validerar denna strategi.

Ascelias ledande produktkandidat, Mangoral, &r planerad att inleda klinisk fas |1l under andra halvan
av 2019. Produktkandidaten ar ett malstyrt kontrastmedel for MR-diagnostik som utvecklas for att
forbattra visualisering av fokala leverlesioner hos patienter med kdnda eller misstiankta fokala lever-
lesioner och nedsatt njurfunktion. Malpopuationen ar patienter med nedsatt njurfunktion dar anvandan-
det av gadoliniumbaserade kontrastmedel kan vara medicinskt olampligt eller inte kan administreras.
Mangoral har erhallit sérldkemedelsstatus av FDA for anvandning inom detta patientsegment och
Bolaget bedémer att den adresserbara marknaden uppgar till 350-500 MUSD. Studier har visat att tidig
upptackt och kirurgisk behandling av levermetastaser hos patienter med kolorektalcancer kan 6ka den
femariga 6verlevnadsgraden till 46 procent jamfort med en liknande patientgrupp med basta mojliga
medicinska behandling dar den femariga 6verlevnadsgraden enbart uppgar till 6 procent. Det finns for
narvarande inga FDA- eller EMA-godkénda, MR-kontrastmedel pa marknaden som inte &r baserade pa
gadolinium vilket innebar att det inte finns nagra konkurrerande produkter med Mangorals egenskaper.

Mangoral har genomgatt sex fas | och fas ll-studier utan att nagra allvarliga sdkerhetsproblem har
rapporterats. Studierna har visat starkt stéd fér Mangoral som ett effektivt gadoliniumfritt MR-
kontrastmedel for levern. Ascelia har etablerat ett utvecklingsprogram fér Mangoral, bestdende av en
registreringsgrundande fas |lI-effektstudie med upp till 200 patienter och tva stédstudier.

Oncoral dr enny tablettberedning av irinotecan, en valkand kemoterapeutisk agent med en etablerad
verkningsmekanism. Tabletten ar avsedd for behandling av framskriden magsackscancer, vilket anses
varaen sarlakemedelsindikation av FDA och EMA och som har en adresserbar marknad om 2 miljarder
USD och férvantas 6verskrida 4 miljarder USD under 2020. Irinotecan som administreras intravengst
har bevisad antitumoérverkan och ar godkand fér kombinationsbehandling for ett antal solida cancer-
indikationer. Oncoral har under 2018 genomfort en provarinitierad klinisk fas I-studie. Ascelia bedomer
att Oncoral har potential att kombineras med andra kemoterapier och riktade cancerlakemedel vilket
kan resulterainya, effektiva, patientvanliga behandlingar med god tolerans. Den kliniska utvecklings-
strategin for Oncoral &r att erhalla fas ll1-data och darefter inga samarbeten med lamplig partner for
vidareutveckling, marknadsgodkdnnande och kommersialisering.

Ascelia planerar att initiera operativa aktiviteter for det kliniska utvecklingsprogrammet i fas Il for
Mangoral under andra halvan av 2019 vilket kommer att medfora betydande investeringar. Kostnaderna
for genomférandet av det kliniska utvecklingsprogrammet for Mangoral, registrering fér marknadsgod-
kdnnande i USA och EU/EES samt forberedelser for kommersialisering berdknas for de kommande tre
aren uppga till cirka 170-180 MSEK baserat pa Bolagets langsiktiga strategi och nuvarande férutsatt-
ningar. Darutover forvantas kostnaderna under samma period fér forberedelser av Oncorals fas |I-studie
uppga till cirka 5-10 MSEK.

Med anledning av ovan bedomer Ascelias styrelse att Bolagets befintliga rérelsekapital ar otillrackligt
for att tacka Bolagets behov under de kommande tolv manaderna. Bolagets befintliga kassa uppgar per
dagen for Prospektet till 38,50 MSEK. Bolaget beddmer att rorelsekapitalbehovet fér de kommande tolv
manaderna uppgar till cirka 65 MSEK och att befintliga medel kommer vara férbrukade under det fjarde
kvartalet 2019. For att sakerstalla finansiering for den fortsatta kliniska utvecklingen av Mangoral och
ovriga operativa aktiviteter samt for att finansiera det bedémda rorelsekapitalunderskottet har Bolaget
beslutat att genomféra en nyemission i samband med noteringen av dess aktier pa Nasdaq Stockholm.
Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas berdknas nettolikviden efter
emissionskostnader uppga till cirka 185 MSEK. Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo beraknas
nettolikviden uppga till cirka 212 MSEK.

Bolaget avser att anvanda nettolikviden med de ungefarliga procentuella andelarnaochiden
prioritetsordning som anges nedan.

o 80 procent; Genomférande av den pivotala kliniska fas llI-studien fér Mangoral och ansékan om
marknadsgodkannande i USA och EU/EEA.

e 10-20 procent; Kommersialiseringsforberedelser for Mangoral.

e 5-10procent; Férberedelser for Oncorals fas Il-studie.
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SAMMANFATTNING

E.2a

Motiv till
Erbjudandet, forts

Om Erbjudandet fulltecknas berdknas nettolikviden i kombination med nuvarande likvida medel vara
tillracklig for att slutfora klinisk utveckling av Mangoral, ans6ka om marknadsgodkannande i USA och
EU/EEA och for att initiera kommersiell planering for Mangoral, savél som for forberedelser for den
planerade fas ll-studien fér Oncoral. Mot bakgrund av Bolagets rérelsekapitalbehov har Bolagets
styrelse beslutat att villkora Erbjudandet av att minst 125 MSEK tillférs Bolaget efter avdrag for
kostnader relaterade till Erbjudandet. Denna niva anses tillracklig for att, tillsammans med befintliga
likvida medel, sdkra Bolagets rorelsekapitalbehov under de kommande tolv manaderna samt ge Bolaget
tillrackligt med kapital for att genomféra den kliniska fas Il1-studien fér Mangoral. For det fall denna
anslutningsgrad inte uppnas kommer Erbjudandet att dras tillbaka och den efterféljande noteringen pa
Nasdaq Stockholm kommer inte att 4ga rum. Bolaget kommer da att s6ka alternativa finansieringskallor
for att finansiera den fortsatta utvecklingen av Mangoral samt, om nédvandigt for att kunna sakerstalla
Bolagets finansiella stallning, andra Bolagets langsiktiga strategi och minska kostnader.

E.3

Erbjudandets villkor

Erbjudandet

Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige och Danmark, samt till institutionella

investerare i Sverige och i utlandet. Erbjudandet omfattar 8 000 000 nyemitterade aktier i Ascelia,
motsvarande 35,4 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

Priset i Erbjudandet
Priset i Erbjudandet har faststallts till 25 SEK per aktie av Bolagets styrelse i samrad med Vator
Securities. Courtage utgar ej.

Overtilldelningsoption

| syfte att tacka eventuell 6vertilldelning i Erbjudandet har Bolaget atagit sig att, pa begéran av Erik
Penser Bank, emittera ytterligare hogst 1 200 000 nya aktier, motsvarande hégst 15 procent av antalet
aktier som omfattas av Erbjudandet till ett pris som motsvarar priset i Erbjudandet ("Overtilldelnings-
optionen”).

Anmalningsperiod och anmalan

Anmalningsperioden for allmanheten i Sverige och Danmark samt for institutionella investerare pagar
under perioden 21 februari-5 mars 2019. Bolaget férbehaller sig ratten att férlanga anmalningsperioden
i Erbjudandet. Meddelande om sadan eventuell férlangning Iamnas genom pressmeddelande fére
anmalningsperiodens utgang.

Tilldelning
Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i samrad med Vator Securities.

Likviddag
Planerad likviddag ar den 11 mars 2019.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet &r villkorat av att inga omstandigheter uppstar som bedéms som vasentligen forsvarande
for genomforandet. Sddana omstandigheter kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk
karaktar och kan avse saval omstéandigheter i Sverige som utomlands liksom att intresset for att deltai
Erbjudandet, av Bolagets styrelse, bedoms som otillrackligt. Erbjudandet ar ocksa villkorat av att
spridningskravet for Nasdaqg Stockholm uppfylls samt att Erbjudandet inbringar minst 125 MSEK efter
avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet. Erbjudandet kan saledes aterkallas fram till och med
likviddagen den 11 mars 2019.

E.4

Intressen och
intressekonflikter

Vator Securities tillhandahaller finansiell radgivning och andra tjanster till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Erik Penser Bank dr emissionsinstitut at Bolaget i samband med Erbjudandet. Varken Vator
Securities eller Erik Penser Bank dger aktier i Bolaget och har, utéver pa férhand avtalad ersattning for
sinatjanster, inga andra ekonomiska intressen i Bolaget.

E.5

Lock up-avtal

Befintliga aktiedgare har atagit sig att inte salja sina respektive innehav under en viss period fran och med
forsta dagen for handel pa Nasdag Stockholm ("Lock-up-perioden”). Atagandet omfattar inte aktier som
forvarvasi Erbjudandet eller darefter. Sammantaget omfattas cirka 61,4 procent av aktiernaiBolaget
efter Erbjudandets genomférande, under antagande om att Erbjudandet fulltecknas och att Overtilldel-
ningsoptionen utnyttjas till fullo. For styrelseledaméter och ledande befattningshavare som ar aktie-
dgare samt aktiedgare vars innehav overstiger 1 procent kommer Lock-up-perioden att vara 365 dagar.
For aktiedgare som vars innehav uppgar till 1 procent eller lagre ar Lock-up-perioden 90 dagar.

Vator Securities kan diskretionart komma att medge undantag fran dessa ataganden.

E.6

Utspddning

Erbjudandet omfattar 8 000 000 nyemitterade aktier i Bolaget. Om Erbjudandet fulltecknas kommer det
attinnebara en 6kning av Bolagets aktiekapital om 8 000 000 SEK, motsvarande en utspadning om cirka
35,4 procent, under antagande om att Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas. Om Overtilldelnings-
optionen utnyttjas till fullo kommer Erbjudandet, under samma férutsattningar, att omfatta ytterligare
1200000 nyemitterade aktier, vilket medfor att totalt antal aktier 6kar ytterligare till 23806 891,
motsvarande en total utspadning om 38,6 procent.

E.7

Kostnader for
investeraren

Ej tillamplig. Inga kostnader kommer att alaggas investerare i Erbjudandet.
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RISKFAKTORER

En investering i Ascelias aktier dr forknippad med olika risker. Det finns en rad faktorer som paverkar,
eller skulle kunna paverka, Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella stallning, bade direkt och
indirekt. Nedan beskrivs, utan ndgon sarskild ordning och utan ansprak pa att vara uttémmande, de
riskfaktorer och betydande omstandigheter som anses vara vasentliga for Bolagets verksamhet och
framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan ar inte de enda riskerna som Bolaget och dess
aktiedgare kan exponeras for. Ytterligare risker som for ndrvarande inte dr kdnda for Bolaget, eller som
Bolaget for ndrvarande anser ar ovasentliga, kan ocksd komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och/eller finansiella stallning. Sddana risker kan ocksa leda till att Bolagets aktie-
kurs sjunker betydligt, och att investerare riskerar att forlora hela eller delar av sin investering. Utéver
att noggrant 6vervaga detta avsnitt ska investerare dven ta hansyn till den évriga information som
lamnas i Prospektet i dess helhet innan de fattar ett investeringsbeslut rérande Bolagets aktier.
Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden som kan paverkas av framtida handelser, risker
och osékerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de resultat som férvantades
i de framtidsinriktade uttalandena pa grund av ett antal faktorer, varav vissa ar utom Bolagets kontroll.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGET

OCH BRANSCHEN

Ascelia dr exponerat mot fordndringar i globala makro-
ekonomiska férhdllanden som, om de dr ogynnsamma,

kan ha negativ inverkan pd likemedelsbranschen och
efterfragan pa ldkemedelsprodukter.

Den allmanna efterfragan pa lakemedel paverkas av en

rad olika makroekonomiska faktorer och trender, sasom
inflation, deflation, recession, handelshinder, valutafluktua-
tioner och férandringar i kopkraften hos de som betalar
for halso- och sjukvard. En ekonomisk nedgang i USA,
EU/EES-landerna eller pa andra berérda marknader, eller
annan ovisshet nar det géller utvecklingen och utsikterna
for ekonomin, kan satta press pa de som bekostar sjuk-
varden och leda till att de blir mindre ben&gna att betala for
lakemedelsprodukter. Efterfragan palakemedelsprodukter
paverkas dven av den politiska utvecklingen pa berérda
marknader. | USA, EU/EES-landerna och pa andra mark-
nader vidtas enrad atgarder for att diampa de stigande
lakemedelskostnaderna. Detta kan paverka ldkemedels-
foretagens, daribland Ascelias, framtida forsaljning. Dessa
insatser vantas fortsatta och kan leda till lagre ersattnings-
nivaer eller andra betydande férandringar i ersattnings-
systemet. Det finns sledes en risk for att prissattningen av
Bolagets framtida produkter kan bli ldgre &n vad Bolaget
forvantar sig, vilket kan fa konsekvenser for Bolagets fram-
tida intjaningsférmaga.

En negativ utveckling i fraga om sddana ekonomiska,
finansiella och politiska forhallanden som ndmns ovan kan
ha en betydande negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Ascelia har dnnu inte lanserat ndgon produkt

pd marknaden och dir beroende av den framtida
utvecklingen och en lyckad kommersialisering av

tvd Idkemedelskandidater.

For narvarande arbetar Bolaget med utvecklingen av tva
ldkemedelskandidater, Mangoral® och Oncoral, som bada
befinner sig under klinisk utveckling. Bade Mangoral och
Oncoral behéver genomga ytterligare studier och klinisk
utvecklinginnan de kan kommersialiseras, och det finns
alltid enrisk att den fortsatta utvecklingen av lakemedels-
kandidaternainte kommer att leda till en lyckad kom-
mersialisering. Ascelia planerar for narvarande att sdka
marknadsgodkannande fér Mangoral och Oncoral i USA
ochinom EU/EES om och nar Bolaget slutfér den kliniska
utvecklingen for respektive I1dkemedelskandidat. Bola-
get har annu inte slutfért den kliniska utvecklingen eller
registrerat nagot lakemedel, och har ddrmed inte inlett
forsaljningen eller erhallit intakter fran nagra godkéanda
lakemedelsprodukter. Bolaget har investerat betydande
resurser i utvecklingen av Mangoral och Oncoral och &r
beroende av att uppna positiva resultat i de kommande
kliniska studierna samt av en lyckad kommersialisering av
ldkemedelskandidaterna for att kunna finansiera verksam-
heten pa lang sikt. Eventuella motgangar i utvecklingen av
Mangoral eller Oncoral, exempelvis férseningar, avslag,
negativa, otydliga eller otillrackliga resultat i kliniska
studier, otillfredsstéallande marknadsféringsinsatser eller
konkurrens fran andra produkter som kommer ut pa
marknaden, kan ddrmed ha betydande negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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RISKFAKTORER

Endel av Ascelias Idngsiktiga strategi dr att identifiera och
forvdrva Idkemedelskandidater frdn tredje part och det finns
ddrfor enrisk att Bolaget inte kommer att kunna addera ytter-
ligare Idkemedelskandidater till sin portfélj i framtiden.
Ascelias strategi innefattar att identifiera och forvarva eller
licensierain differentierade ldkemedelskandidater med lag
utvecklingsrisk, som riktar in sig mot ej tillgodosedda med-
icinska behov, och som har potential att erhalla sarldkeme-
delsstatus inom cancer- och cancerrelaterade sjukdomar.
Strategin fokuserar pa utveckling och kommersialisering
av ldkemedelskandidater och Bolaget bedriver inte nagon
egen lakemedelsforskning. For att Ascelia ska kunna vaxa
ochvaralénsamtildangden kan Bolaget behdva férvarva
eller licensiera in ytterligare I1akemedelskandidater for att
expandera sin portfélj. Det finns enrisk att Bolaget inte
kommer att kunna hitta ldmpliga lakemedelskandidater,
eller att Bolaget inte lyckas uppna avtal med utvecklare av
sadana ldkemedelskandidater till godtagbara eller gynn-
samma villkor, eller att Bolaget pa annat satt inte lyckas
utdka sin portfolj efter behov. Detta kan ha vasentlig nega-
tivinverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
ochresultat.

Ascelias affdrsverksamhet underkastas gdllande lagar och
bestdmmelser for ldkemedelsutveckling, och en bristande
efterlevnad av nuvarande och framtida krav kan ha negativ
inverkan pd Bolagets verksamhet.

Utveckling, tillverkning, marknadsféring och forsaljning

av lakemedel ar generellt forknippat med héga krav pa
regulatorisk efterlevnad. Om Bolaget inte lyckas uppna och
bibehalla de godkdnnanden som krévs kan det fa vasentligt
negativa konsekvenser fér Bolagets affarsverksamhet.

Ascelias verksamhet lyder under de regleringsmassiga
krav som galler pa varje berérd marknad, inklusive i USA
och EU/EES-l&dnderna. Att erhalla nédvandiga godkan-
nanden och registreringar fran det amerikanska lake-
medelsverket (FDA) i USA och dess europeiska motsva-
righet (EMA) i EU/EES-omradet kan vara kostsamt och
tidskrdvande, och Bolaget ar tvunget att, saval nu somii
framtiden, lagga storaresurser for att sdkerstallaregel-
efterlevnad. Det finns alltid en risk att dessa krav inte
uppnas, eller att Bolagets regelefterlevnadsaktiviteter blir
mer kostsamma eller tidskrdvande &n vantat. Vidare kan
olika myndigheter stélla olika krav och gora olika tolkningar,
vilket exempelvis innebér att ett godkdnnande i enjuris-
diktion inte &r ndgon garanti for att motsvarande god-
kannande erhalls i en annan jurisdiktion.

Gallande lagar och bestammelser avseende lakemedels-
utveckling kan ocksa dndras i framtiden, vilket kan 6ka den
regulatoriska bérdan pa Bolaget, eller medféra att Bolaget
inte kan uppfylla de nya bestammelserna. Pa samma satt
kan regulatoriska myndigheters nuvarande riktlinjer eller
tolkningar dndras, vilket kan paverka Bolagets verksamhet
i form av exempelvis 6kad efterfragan pa kliniska studier,
dokumentationsskyldigheter och begransningar eller ater-
kallelser av beviljade tillstand eller registreringar. Misslyck-
anden med att erhalla och behalla nédvandiga regulatoriska
godkdnnanden kan orsaka stora forseningar, 6kade kostna-
der eller till och med avbrott i utvecklingsprojekt, vilket i sin
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tur kan ha vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat. Dartill kan Bolagets
tolkning av riktlinjer och standarder visa sig oférenlig med
regulatoriska myndigheters tolkning.

Om Ascelia framgangsrikt lyckas kommersialisera
nagon av sina ldkemedelskandidater kommer Bolaget och
de externa tillverkare som anlitas av Bolaget vara tvungna
att uppfylla vissa regulatoriska krav for godkanda lake-
medel. Till dessa hor krav géllande sdkerhetsrapportering,
tillverkning och évervakning av marknadsforing av lake-
medel. Produktionsanlaggningar inspekteras regelbundet
av myndigheter, som kan géra anmarkningar eller stalla
nya krav pa tillverkningsprocessen. Om Bolaget eller dess
kontrakterade parter inte uppfyller dessa krav kan tidigare
beviljade tillstand begransas eller aterkallas. Darutéver
kan sanktioner i form av boéter, beslagtagande av produk-
ter, begransningar eller brottspafoljder bli aktuella. Om
detta skulle intraffa skulle det kunna ha vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Genomfdrandet av kliniska studier dr forenat med flera risker
som kan leda till férseningar, 6kade kostnader eller i vissa fall
till att studien avbryts.

Kliniska studier, d.v.s. studier med manniskor som férsoks-
personer, ar en central del av ldkemedelsutvecklingen.
Innan ett lakemedel kan lanseras pa marknaden maste
utvecklaren genomféra kliniska studier for att bekrafta
dess sdkerhet och verkan. Bolagets lakemedelskandidat
Mangoral har genomgatt kliniska fas Il-studier och Bolaget
planerar fér ndrvarande att initiera en registreringsgrun-
dande klinisk fas Ill-studie. Likemedelskandidaten Oncoral
har nyligen genomgatt en klinisk fas I-studie.

Kliniska studier ar ofta kostsamma och tidskravande och
forknippade med en rad risker, sdsom att hitta en lamplig
plats for studien och externa leverantérer av substanser
och andra material som behoévs for att genomféra studien
samt svarigheter att rekrytera patienter i den omfattning
som kravs for studiens genomférande. Exempelvis kommer
den planerade kliniska fas IlI-studien féor Mangoral att krava
rekrytering av cirka 200 patienter. Andrarisker ar att kost-
naderna kan 6verstiga budgeten, att férsdkspersonerna
kan drabbas av of6rutsedda biverkningar samt brister i
genomforandet av de kliniska studierna.

Ytterligare risker ar férseningar av genomférandet av
kliniska studier pa grund av omstandigheter som Bolaget
har svart att kontrollera, eller inte kan kontrollera. Sddana
forseningar kan uppsta pa grund av en rad olika orsaker,
bland annat: férseningar av tillstand fér att inleda kliniska
studier eller i att nd ett godtagbart avtal med potentiella
forskningsorganisationer och studieplatser, att kontrakte-
rade leverantorer inte utfor sina tjanster pa ett tillfredsstal-
lande satt, svarigheter att fa granskningsndmnders godkan-
nande, svarigheter i att rekrytera patienter, att patienter
inte slutfér den kliniska studien eller inte kommer till en
uppfoljning, svarigheter att hitta nya platser for studier
eller oférutsedda bortfall av studieplatser eller svarigheter
att erhallatillrackliga kvantiteter av studiematerial. Om
férseningarna kvarstar finns en risk att studierna maste



avbrytas eller avslutas i fortid fér de fall de atgarder som
kravs for att fortsatta genomfora studierna bedéms vara
for kostsamma eller omfattande i férhallande till studiernas
omfattning och mal.

Ovanstaende risker kan leda till 6kade kostnader,
storningar, forseningar eller till och med avbrotti en studie,
vilket i sin tur kan ha vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Kliniska studier kan leda till oférdelaktiga resultat som
i sin tur kan medfora 6kade kostnader, forseningar eller
avbrott i studierna, och resultaten fran foregdende
kliniska studier garanterar inte att motsvarande resultat
uppnds i framtida studier.
Negativa, oférdelaktiga eller pa annat satt oférutsedda
eller o6nskade resultat kan leda till 6kade kostnader,
forseningar, avbrott, behov av ytterligare studier eller till
och med avslutandet av kliniska studier. Om de kliniska stu-
diernainte kan uppvisa den sadkerhetsprofil som kravs och/
eller avsedd verkan och nyttaifraga om den indikation som
studien avser, kan det leda till att Bolaget inte kan erhalla
erfordrade marknadsgodkannanden, vilket kan férsena
eller dventyra dess mojligheter att utveckla, marknadsféra
och sélja den lakemedelskandidat som studien avser.

Positiva resultat i tidigare genomférda studier garante-
rar inte motsvarande resultat i framtida studier. Pa grund-
val av tillgadngliga prekliniska och kliniska data, uppskattade
kostnader for fortsatt utveckling, marknadsférhallanden
och/eller andra faktorer kan Bolaget i vilket skede som helst
komma att avsluta utvecklingen av en ldkemedelskandidat.
Nar det géller kliniska studier som genomfors av tredje part
kan Bolaget ha mindre kontroll 6ver timing och utfall.

Om ovanstaende risker realiseras kan det ha en vasent-
lig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

En lyckad kommersialisering av Ascelias lidkemedelskandida-
ter beror pd en rad faktorer, bland annat marknadsacceptans,
samarbetspartners och Bolagets férmdga att utveckla en
infrastruktur fér forsdljning och marknadsforing.
Myndighetsgodkannanden for ett Iakemedel &r ingen
garanti for dess kommersiella framgang. Graden av
marknadsacceptans och forsaljning av ett ldkemedel beror
pa ett flertal faktorer, varav manga star utanfér Bolagets
kontroll. Hit hor lakemedlets egenskaper, dess kliniska
resultat och dokumentation, konkurrerande produkter,
uppfattningen om dess fordelar jamfoért med konkurrerande
produkter, férekomsten och graden av negativa biverk-
ningar, tillganglighet, marknadsfoéring, samt tillgangliga
alternativ for prissattning och ersattningssystem. Andra
faktorer som spelar in &r huruvida produkten uppfattas som
saker och effektiv av patienter, medicinsk personal samt av
sjukvardsaktérer som bekostar lakemedlet. Det finns en
risk att en lakemedelskandidat som uppnatt marknadsgod-
kadnnanden inte erhaller tillrackligt erkdnnande fran ldkare,
patienter, och betalare av sjukvard eller fran hilso- och
sjukvardssektorniallmanhet, vilket kan hindra Bolaget fran
att genereraintikter eller uppnalénsamhet. Det finns dven
en mojlighet att forskare hittar ett satt pa vilket gadolinium-

RISKFAKTORER

baserade kontrastmedel ("GB-kontrastmedel”) kan anvan-
das sominte utgor en vasentlig risk for nefrogen systemisk
fibros ("NSF”) hos patienter med allvarligt nedsatt njurfunk-
tion, vilket kan paverka Bolagets kommersialiserings- och
forsaljningsmajligheter for Mangoral som utvecklas som ett
alternativ till GB-kontrastmedel.

Graden av marknadsacceptans paverkas ocksa av de
forsaljnings- och marknadsféringsinsatser som Bolaget
och dess potentiella samarbetspartners genomfor. Bola-
get avser att kommersialisera sina lakemedelskandidater
framst genom samarbeten med samarbetspartners eller
genom att utveckla och kommersialisera produktkandida-
terna pa utvalda marknader pa egen hand.

Om Bolaget véljer att kommersialisera sina lakemedels-
kandidater via samarbetspartners kan intdkterna besta av
milstolpeersattningar eller forsaljningsbaserade royalties
som ar beroende av lakemedelskandidatens fortsatta
kliniska utveckling och framtida forsaljning. Alla sadana
intakter ar avhangiga av att produkten utvecklas val och
att dverenskomna milstolpar uppnas, samt av framtida
forsaljningsvolymer. Det finns enrisk att Bolaget inte lyckas
hitta lampliga samarbetspartners for kommersialisering
eller att Bolaget inte lyckas med att inga samarbetsavtal pa
tillfredsstallande villkor. Vidare kan det handa att samar-
betspartnersinte kan uppfylla sina skyldigheter eller att de
pa annat satt inte lyckas med marknadsféringen av produk-
ten, vilket skulle ha negativ inverkan pa Bolagets intakter.

Om Ascelia véljer att kommersialisera sin produkt-
kandidat utan samarbeten med tredje part maste Bolaget
etablera och vidmakthalla en egen sélj- och marknads-
foringsorganisation, vilket krdver omfattande finansiella
och organisatoriska resurser. Det finns da enrisk att
Bolaget inte lyckas etablera en tillrdcklig intern sélj- och
marknadsféringsorganisation eller att arbetet med att
etablera en sadan verksamhet blir mer kostsamt och tids-
krdvande dn beraknat. Vidare finns en risk att Bolaget inte
vaxer i niva med de organisatoriska krav som stélls fér att
uppratthalla och expandera en intern sélj- och marknads-
foringsorganisation.

Om nagon av ovanstdende risker skulle aktualiseras kan
det ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Det finns en risk att den status som sdrldkemedel

(Eng. orphan drug designation) som beviljats for Mangoral

kan dterkallas innan marknadsgodkdnnande och att Oncoral

inte beviljas sdrldkemedelsstatus.

Ascelias produktkandidat Mangoral har beviljats sarlake-

medelsstatus av FDA i USA och Bolaget underséker mojlig-

heterna att anséka om motsvarande status fér Mangoral

i andrajurisdiktioner, inklusive EU/EES-omradet och Japan.
Sarlakemedelsstatus ar avsett att uppmuntra utveck-

lingen av lakemedel for sdllsynta sjukdomar och sma

patientgrupper, bland annat genom att ge skattelattnader

relaterade till utvecklingskostnader, och marknadsexklusi-

vitet under en viss tid efter det att en produkt har godkants,

exempelvis upp till sju ars marknadsexklusivitet i USA.

Sarldkemedelsstatus kan saledes vara mycket férdelaktigt

for lanseringen av en ny ldkemedelsprodukt.
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Det finns enrisk att sarlakemedelsstatusen aterkallas
fore ett eventuellt marknadsgodkannande om de villkor
som kravs for att bevilja denna status inte langre anses
vara uppfyllda. Mangoral har beviljats sarlakemedels-
status i USA men det finns enrisk for att sadan status inte
kommer att beviljas i EU/EES-landerna, eller i ndgon annan
jurisdiktion. Bolagets andra lakemedelskandidat, Oncoral,
ar avsedd for behandling av framskriden magsackscancer,
vilket anses vara en sarldkemedelsindikation av FDA och
EMA. Oncoral har dock inte erhallit sarlakemedelsstatus
av nagon myndighet och den omstandigheten att produkt-
kandidaten riktar sig mot en sarlakemedelsindikation ar
ingen garanti for att sarlakemedelsstatus kommer att
erhallas vid en eventuell framtida marknadslansering.

Om sérldkemedelsstatusen aterkallas, eller inte beviljas,
skulle det ha negativ inverkan pa Bolagets utsikter for en
lyckad kommersialisering av produktkandidaterna. Detta
kanisin tur ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Ascelia dir beroende av tredjepartsleverantdrer av tjdnster
for ldkemedelsutveckling och dr ddrmed exponerat for vissa
risker forknippade med externa leverantorer.

Ascelia ar ett litet bolag sett till dess organisation och verk-
samheten omfattar inte alla delar av Iakemedelsutveck-
lingen. Darfor kontrakteras tredjepartsleverantérer, till
exempel kontraktsforskare (Eng. Contract Research Orga-
nizations) och kontraktstillverkare (Eng. Contract Manu-
facturing Organizations) for tillhandahallandet av kliniskt
material och substanser samt for att utféra bland annat
kliniska studier och andra tjanster kopplade till utveck-
lingsrelaterade processer. Nagra av Bolagets nuvarande
leverantorer av sddana tjanster dr Halo Pharmaceuticals
(som dgs av Cambrex), Solural Pharma och Herlevs univer-
sitetssjukus. Om Bolaget lyckas kommersialisera nagon av
sina produktkandidater kommer Bolaget sannolikt dven att
behoéva anlita tredjepartstillverkare for storskalig kommer-
siell produktioni ett senare skede. Bolaget &r och kommer
sannolikt fortsatta att vara beroende av att utveckla och
underhalla kommersiella relationer med tredjepartsleve-
rantorer av diverse olika tjanster. Det finns saledes en risk
att Bolaget inte lyckas hitta lampliga tredjepartsleveranto-
rer vid behov eller att det inte lyckas nd 6verenskommelser
med godtagbara villkor, vilket kan paverka verksamheten
negativt.

Sadanaleverantérers verksamhet &r underkastad
omfattande krav géllande sakerhet, miljé och rapportering.
Det finns enrisk att leverantérernainte uppfyller géllande
lagar, regleringar och etiska regler sdsom god tillverknings-
sed (GMP) och god klinisk sed (GCP), vilket kan medféra
att Ascelia blir foremal for sanktioner och skadestands-
ansprak. Vidare finns enrisk att tredjepartsleverantérer
andrar sina villkor, hojer priserna eller far leveranssvarig-
heter pa grund av bristande tillgang pa ravaror, strejk,
skada, finansiella svarigheter eller andra omstandigheter
som paverkar leverantéren. Leverantérerna kanske inte
heller lyckas leverera enligt 6verenskommelse, vilket kan
orsaka férseningar och 6kade kostnader. Det kan ocksa
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leda till att Bolaget maste hitta alternativa I6sningar, nagot
som i sin tur kan vara kostsamt och tidskravande.

Om nagon av ovanstdende risker skulle realiseras kan
det ha vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Ascelias verksamhet dr beroende av att Bolaget

har ett sdikert och fungerande IT-system och ddrtill

relaterade processer.

Bolaget dr beroende av att kunna uppréatthalla en sdker

och vél fungerande IT-milj6 for alla delar av verksamheten.

Da Bolaget kontrakterar tredjepartsleverantérer for att

till exempel genomfora kliniska studier ar det viktigt att

aven sadana tredjepartsleverantorer pa ett sikert satt kan

hantera och lagra data, sdsom studieresultat och rapporter.
Det finns enrisk att Bolagets IT-miljo saval som kontrak-

terade tredjepartleverantorers IT-miljoer, kan paverkas

av problem med mjukvara, hardvara, datorvirus, virus-

attacker eller fysiska skador. Sddana problem och avbrott

kan leda till forseningar och 6kade kostnader, vilket kan

ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,

finansiella stéllning och resultat.

Hantering av personuppgifter dr tids- och kostnadskrédvande
och om Ascelia eller dess samarbetspartners inte féljer vid
var tid gdllande personuppgiftslagstiftning kan Bolaget bli
féremadl for sanktioner.

Ascelia ar foremal for regulatoriska krav avseende skydd,
hantering och behandling av personuppgifter i de jurisdik-
tioner dar Bolaget ar verksamt, exempelvis pa grund av att
bedriva kliniska studier pa patienter. Bolaget hanterar och
behandlar fér ndrvarande inga personuppgifter relaterade
till sddana studier da den senast genomfoérda kliniska fas
I-studien fér Oncoral var en prévarinitierad studie dar
personuppgifter hanterades och behandlades av en tredje
part. Ascelia kan dock komma att hantera och behandla
personuppgifter i framtiden, inklusive kdnsliga personupp-
gifter vid exempelvis genomférande av framtida studier,
och maste da beakta géllande personuppgiftslagstiftning.
Om Bolaget da inte lyckas hantera och behandla sadana
kansliga personuppgifter, av vilket skal det ma vara, kan
regulatoriska myndigheter féreldgga Bolaget administra-
tiva sanktionsavgifter.

Sedanden 25 maj 2018 ar Europaparlamentets och
radets forordning (2016/679) om skydd for fysiska perso-
ner med avseende pa behandlingen av personuppgifter och
omdet fria flédet av sadana uppgifter och om upphavandet
av direktiv 95/46/EG (allman dataskyddsforordning)
("GDPR”) direkt tillamplig i alla EU:s medlemsstater och har
saledes ersatt befintlig nationell lagstiftning om dataskydd.
GDPR medfér omfattade férandringar av EU:s dataskydds-
reglering, med en forstarkning av individuella rattigheter,
striktare krav pa féretag som hanterar personuppgifter
och striktare sanktioner med betydande administrativa
boter. Ascelia har uppdaterat policys och processer med
fokus pa nyckelomraden inom Bolagets verksamhet, sdsom
behandling av personuppgifter i samband med kliniska
studier. Bolaget kommer att fortsatta bevaka lagstiftning-



ens utveckling och kommer fortlépande utvardera behovet
for ytterligare atgarder. D4 GDPR nyligen har tratt i kraft ar
det for tidigt for att dra nagra slutsatser om de langsiktiga
effekterna pa Bolagets verksamhet, om Bolagets férbere-
delser hittills ar tillrdckliga eller hur den nya lagstiftningen
kommer att tolkas och tillampas av myndigheter. Vidare kan
Bolaget i nulaget inte bedéma det eventuella behovet av
att allokera ytterligare finansiella och personellaresurser
for regelefterlevnad eller om Bolaget kommer att kunna
avsatta sadana resurser om och nar behovet uppstar.
Saledes finns det enrisk att Bolaget inte kan garantera
regelefterlevnad pa kort eller lang sikt, vilket kan leda till
sanktioner eller boter.

Om nagon av ovanstaende risker skulle realiseras kan
det ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Ascelia dir beroende av att rekrytera och behdlla

viktiga medarbetare.

Ascelias affarsverksamhet bedrivs som en liten organisa-
tion med ett begransat antal anstéllda. Darfér ar Bolaget
beroende av sina nyckelmedarbetare, sarskilt ledande
befattningshavare, samt av sin férmaga att utifran behov
rekrytera och behalla kvalificerad personal. Om nagon av
Bolagets nyckelmedarbetare skulle Idmna Bolaget, eller
om Bolaget inte lyckas rekrytera nya medarbetare vid
behov, kan utvecklingen av dess produktkandidater eller
andradelar av verksamheten férsenas, vilket i sin tur kan ha
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siellastallning och resultat.

Ascelias afféirsverksamhet pdverkas av en rad produkt-
ansvarsrisker kopplade till Iikemedelsutveckling.

Ascelias affarsverksamhet dr exponerad for olika ansvars-
risker férknippade med lakemedelsutveckling, bland annat
produktansvarsrisker som kan uppsta i samband med
kliniska studier, tillverkning, férsaljning och marknadsféring
av lakemedelsprodukter.

Patienter som deltar i kliniska studier, eller som pa annat
satt kommer i kontakt med Bolagets produktkandidater,
kan drabbas av o6nskade negativa biverkningar eller ska-
das pa annat satt. Sddana ansprak géllande produktansvar
kan vara kostsamma och tidskravande att hantera och leda
till negativ publicitet for Bolaget.

Vidare finns enrisk att Bolagets forsdkringar inte ger
tillrackligt skydd i handelse av ett produktansvarsansprak
eller annat ansprak mot Bolaget, eller att Bolaget miss-
lyckas med att erhalla och bibehalla ett tillrackligt forsak-
ringsskydd till godtagbara villkor i framtiden. Produkt-
ansvarsansprak och oférsakrade skador kan ha vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

RISKFAKTORER

Ldkemedelsindustrin dir en bransch med hog konkurrens

och det finns enrisk att Ascelias konkurrenter utvecklar
produkter som visar sig vara battre din Bolagets produkter,
eller att konkurrenter dr mer framgdngsrika i sin forsdljning
och marknadsforing.

Lakemedelsindustrin ar en bransch praglad av hég och
global konkurrens, snabba teknologiska framsteg och
omfattande investeringsbehov. Ascelia star infor potenti-
ell konkurrens fran exempelvis stora lakemedelsféretag,
déribland multinationella foretag, andra féretag verk-
samma inom halsovardssektorn samt fran universitet och
andra forskningsinstitutioner. Bolaget kdnner per dagen
for Prospektet till foretag som ar aktiva inom forskning,
utveckling och férsaljning av produkter inriktade pa upp-
tackt och behandling av cancer och som Bolaget betraktar
som konkurrenter. Darutover kan det finnas andra kon-
kurrenter som utvecklar ldkemedelskandidater som syftar
till att tillgodose samma behov som Bolagets |dkemedels-
kandidater, som per dagen for Prospektet inte ar kanda for
Bolaget.

Konkurrerande foretag kan ha betydligt stérre organi-
sationer for forskning och utveckling ("FoU”) samt storre
kapacitet nar det galler marknadsforing och forsaljning
an Ascelia. De kan ocksa ha stérre finansiella resurser att
investerai kliniska studier, regulatoriska atgarder och
forsaljning och marknadsféring av sina produkter. Dar-
med finns enrisk att Ascelias konkurrenter kan utveckla,
eller haller pa att utveckla, alternativa produkter som
kan visa sig vara battre 4n Bolagets produktkandidater.
Konkurrenterna kan dven ha storre forsaljnings- och
marknadsforingsresurser dn Bolaget och darigenom vara
mer framgangsrika nar det galler marknadsfoéringen av ett
lika effektivt, eller till och med mindre effektivt, lakemedel
an Bolagets produktkandidat och pa sa vis lyckas uppna
en stérre marknadsacceptans for ett visst lakemedel.
Sadana konkurrerande foretag och produkter kan begransa
Ascelias mojligheter att genereraintakter och darmed ha
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Otillrdckligt skydd av Ascelias immateriella rdttigheter

och liknande skyddsformer, know-how och foretags-
hemligheter kan ha vdsentligt negativ inverkan pa

Bolagets verksamhet.

Skydd avimmateriellarattigheter och andra dganderatter
ar en viktig del av lakemedelsutvecklingen och Ascelia
investerar mycket tid och finansiella resurser i att skydda
sina produktkandidater fran olaglig anvandning av tredje
part. Immaterialrattsligt skydd sdsom patent, upphovs-
ratt och varumarkesregistreringar ar saledes viktiga for
verksamheten, men Bolaget dr ocksa beroende av know-
how, féretagshemligheter och studiedata som &r svara att
skydda genom immaterialrattslig lagstiftning.

Vidare menar Bolaget att sarldkemedelsstatus ar
enviktig aspekt nar det galler att skydda sina produkt-
kandidater eftersom det bland annat ger méjlighet att
fa marknadsexklusivitet efter att en produktkandidat
erhallit godkdnnande fér marknadslansering. Mangoral har
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beviljats sarlakemedelsstatus i USA, men det utgdr ingen
garanti for att marknadsexklusivitet erhalls vid en framtida
kommersialisering da sarlakemedelsstatus kan aterkallas
om forutsattningarna for det ej langre anses vara uppfyllda.
Darutover ser Ascelia en méjlighet att data fran kliniska
studierna kan komma att skyddas av dataexklusivitet i USA
och EU/EES efter marknadsgodkdnnande innebarande

att en tredje part inte kan utveckla och marknadsfora ett
generiskt |dkemedel med hanvisning till Ascelias kliniska
studiedata. Da Bolaget dnnu inte har lanserat ett [ikemedel
pa marknadeninom EU/EES omfattas Bolagets lakemedels-
kandidater inte av dataexklusivitet och det finns sdledes en
risk for att dataexklusivitet inte erhalls, exempelvis for att
relevanta myndigheter inte anser att Bolaget nar upp till de
vid tiden géllande kraven.

Mangoral omfattas inte av patentskydd da det tidigare
patent som funnits har gatt ut. Eftersom Bolaget inte har
patentskydd fér Mangoral kan en tredje part, dven om
Mangoral skulle skyddas av dataexklusivitet (férutsatt att
sarlakemedelsstatusen dras tillbaka/upphor), genomféra
allanédvéandiga studier och uppna marknadsgodkannande
av en produkt som &r identisk med Mangoral utan att
behdva betala Ascelia licenser eller andra ersattningar.
Ascelia har inlamnat en PCT-patentansékan fér Oncoral
som har godkants i EU/EES (EP-patent) och USA samt har
gattininationellafaser i Kanada, Japan, Sydkorea och Kina.

Det finns enrisk att Ascelias immateriella eller liknande
rattigheter inte ger Bolaget erforderligt skydd, eller att
rattigheternainte kan uppréatthallas. Det finns ocksa en
risk att sekretessataganden géllande Bolagets, eller dess
samarbetspartners, foretagshemligheter eller know-how
inte infrias, eller att sekretessen inte kan goras géllande
vid domstol. En annanrisk ar att sddana féretagshemlig-
heter eller know-how pa annat satt blir kdnda under
omstandigheter som Bolaget inte har nagra praktiska moj-
ligheter att rdda 6ver. Vidare kan konkurrenter och andra
tredje parter oberoende utveckla liknande know-how,
vilket kan vara skadligt fér Ascelias affarsverksamhet.

Vidare préglas lakemedelsindustrin av en hég innova-
tionsniva och en snabb teknologisk utveckling, varfor ny
teknik och nya produkter kan utvecklas av tredje parter.

Om kombinationen av de immateriella rattigheter,
foretagshemligheter och andra skyddsformer som Bolaget
ar beroende av visar sig vara otillrdcklig kommer Bolagets
mojligheter att kommersialisera sina produkter att paver-
kas negativt och kanske dven dess formaga att uppna lon-
samhet i verksamheten. Om Bolagets immateriella rattig-
heter eller andra skyddsformer gar forlorade eller begran-
sas, eller om Bolaget pa annat satt inte kan uppratthalla ett
tillrackligt skydd, kan detta ha vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Ascelia kan hamnaii rdttsliga tvister och processer, inklusive
rdttsliga tvister och processer relaterade till intrdng i Bola-
getseller tredje parts immateriella rdttigheter, vilket kan bli
kostsamt och tidskrdvande.

Tvister, krav, utredningar och rattsliga forfaranden kan leda
till att Ascelia méaste betala skadestand eller upphéra med
viss verksamhet. Bolaget kan fran tid till annan som en del
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av dess normala affarsverksamhet bliinblandat i tvister
och det finns enrisk att Bolaget blir foremal for rattsliga
ansprak som rér immateriella rattigheter, licenser, avtal
eller arbetsrattsliga fragor. Bolagets framgang kommer till
viss del bero pa dess férmaga att bedriva verksamheten
utan att géraintrangieller utnyttja dganderattigheter som
tillhor tredje part. Det finns risk for att ndgon av Bolagets
nuvarande eller framtida produktkandidater kan komma
att ge upphov till krav fran tredje part géllande intrang i
patent eller andraimmateriella rattigheter. Sadana tvister,
ansprak och rattsliga forfaranden kan vara komplexa och
utgangen svar att forutse. Vidare kan de leda till avbrott

i den normala verksamheten, vilket sammantaget kan bli
kostsamt och tidskravande. Om Bolaget skulle hamnaii
tvister eller rattsliga processer kan det ha vasentlig negativ
inverkan pa dess verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Vidare finns det risk att Bolagets sokningar efter exis-
terande rattigheter, s kallade freedom to operate-analyser,
inte upptacker alla relevanta rattigheter som redan har
tillforsakrats tredje part. Till féljd av detta kan konkurren-
ter haerhallit eller i framtiden erhalla patent for teknologier
eller produkter som liknar eller konkurrerar med Bolagets
produktkandidater. Om detta skulle ske, kan Bolaget
behdéva erhallalampliga licenser till sddana patent eller
upphoraoch/ eller féorandra sina aktiviteter eller processer,
initiera processer for att gora gillande att dessa patent
ska upphavas eller forklaras ogiltiga, eller utveckla eller
anskaffa alternativ teknologi. Bolagets of6rméaga att sikra
sadana licenser pa kommersiellt godtagbara villkor, att upp-
hava eller ogiltigforklara sddana patent, eller att utveckla
eller annars anskaffa alternativ teknologi kan ha vasent-
lig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Ascelia har ddragit sig forluster varje dr sedan det bildades
och Bolaget kan ddrfor behdva ytterligare finansie-
ring i framtiden och riskerar att aldrig bli Ionsamt eller
upprdtthdlla lénsamheten under kommande perioder.
Lakemedelsutveckling ar generellt mycket kostsamt och
Ascelia har redovisat forlust varje ar sedan Bolaget bild-
ades. Hittills har Bolaget investerat en stor del av sina finan-
siella resurser i utvecklingsarbete och kliniska studier och
Bolaget vantas fortsatta att adra sig betydande kostnader
for vidare utveckling anda tills Bolaget eventuellt kan bérja
generera intdkter fran forsaljningen av kommersialiserade
lakemedel och/eller royalties eller milstolpebetalningar.
Det finns enrisk att Ascelia inte kommer att kunna
uppna en tillracklig intdktsniva eller ett positivt kassaflode
som kan finansiera verksamheten framéver. | det fallet
maste Bolaget forsoka hitta alternativa finansieringslos-
ningar, till exempel fran tredje part eller befintliga aktie-
agare. Det finns en risk for att Bolaget inte kan tain nytt
kapital vid behov. Det ar inte heller sdkert att det kan ske
till tillfredsstallande villkor eller att det kapital som tas in
racker for att finansiera verksamheten i enlighet med den
strategi och de mal som faststéllts. | det fallet kan Bolaget
tvingas begrénsa sina utvecklingsaktiviteter och i slutidnden
stdanga ned sin verksamhet. Framtida kapitalbehov beror



pa flerafaktorer, bland annat kostnader for utveckling och
kommersialisering av produktkandidater samt timing och
storlek pa potentiellaintakter.

Om Asceliainte borjar generera intdkter eller inte kan
uppna lamplig finansiering kommer det att paverka Bola-
gets mojligheter att fortsatta bedriva sin verksamhet, vilket
kan ha vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Ascelia dr exponerat for valutakursférdndringar

som kan pdverka Bolaget, dess finansiella stdllning och
resultat negativt.

Ascelias hemvist ar i Sverige och redovisningsvalutan i
Bolagets rakenskaper ar svenska kronor (SEK). Bolaget har
kostnader relaterade till sin verksamhet, huvudsakligen

i SEK, DKK, EUR och USD. Till foljd av detta kan Bolaget
exponeras for risker hanférliga till valutafléden inom och
utom Sverige och EU-omradet. Dértill ar Ascelia genom
forvarvet av Oncoral Pharma ApS exponerat for den
omrakningsrisk som uppstar vid omrakningen av dotter-
bolagets resultat- och balansrdkning fran DKK till SEK.
Om, allt annat lika, valutan SEK férsvagas med 10 procent
gentemot DKK, EUR och USD sa skulle Bolagets resultat
efter skatt ha paverkats med minus 196 TSEK under raken-
skapsaret 2017/2018. Bolaget kan inte forutse eventuella
fluktuerande valutakurser som medfér valutakursférluster
eller vinster, och om fluktuerande valutakurser dr negativa
for Bolaget skulle det kunna ha vésentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Férdndringar av redovisningsstandarder kan ha en negativ
pdverkan pd Ascelias finansiella rapporter.

Ascelias finansiella rapporter paverkas av férandringar i
denvid var tid gallande IFRS, sdsom den antagits av EU. |
framtiden kan Ascelias redovisning, finansiella rapporter
och interna kontroll paverkas av forandringar i tillamp-
ningen av och tolkningen av sddana redovisningsstandar-
der. IFRS 16 Leasingavtal, som tratt i kraft den 1 januari
2019, ersatter till exempel den tidigare standarden IAS 17
och staller nya krav avseende berékning, framstallning och
redovisning av leasingavtal dar Ascelia ar leasetagare. Till-
lampningen av IFRS 16 kommer att leda till att i det ndrmsta
samtliga leasingavtal redovisas i balansrakningen da skillna-
den mellan operativa och finansiella leasingavtal tas bort.

I enlighet med IFRS 16 redovisas en tillgadng (dvs. ratten

att anvanda det leasingen avser) och en finansiell skuld
avseende framtida leasingbetalningar. De enda undantagen
fran detta ar kortfristiga leasingavtal samt leasingavtal till
laga varden. Istéllet for att redovisa en hyreskostnad kom-
mer resultatet att paverkas av en avskrivning av tillgangen
samt en rantekostnad hanférlig till skulden. Den framsta
effekten pa de finansiella rapporterna kommer att varaen
Okning av tillgangar och skulder och tillhérande nyckeltal,
samt en paverkan pa nyckeltal hanférliga till resultatrak-
ningen. Inga berakningar har dnnu gjorts av effekterna av
overgangen eller for valet av 6vergangsperiod. Som en foljd
av det ovanstaende finns det en risk for att implemente-
ringen av IFRS 16, eller andra férandringar av IFRS, kan fa
en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

RISKFAKTORER

Ascelias tolkning av tillimpliga skattelagar och bestammelser
kan vara inkorrekt och férdndringar i lagstiftning eller skatte-
praxis kan pdverka Bolagets skattesituation.

De skattemassiga 6vervaganden som Ascelia gor ar
baserade pa tolkningar av nuvarande skattelagstiftning,
skatteavtal och andra skattebestammelser samt krav fran
relevanta skattemyndigheter. Det finns en risk att skatte-
revisioner och utvarderingar kan resulterai att Bolaget blir
foremal for ytterligare skatt eller att skattemassiga avdrag
inte godkanns, exempelvis pa grund av finansieringar eller
koncerninterna transaktioner. Som exempel har Bolaget
utestiende aktierelaterade incitamentsprogram. Aktie-
relaterade incitamentsprogram innebar ofta en risk fran
ett skatteperspektiv eftersom Bolagets bedémning av
tillampliga skattelagar eller bestdmmelser kan vara oriktig,
vilket kan leda till en utékad skattebdrda och/eller avgifter
i framtiden.

| hdndelse av att Bolagets tolkning eller tillampning
av skattelagstiftning, skatteavtal eller andra skatte-
bestammelser ar felaktig, om en eller flera myndigheter nar
framgang i en upptaxering av Bolaget, eller om tillampliga
skattelagar, skatteavtal, bestdmmelser eller tolkningar av
myndigheter darav eller om administrativ praxis i relation
dartill andras, inkluderat med retroaktiv effekt, kan
Bolagets tidigare och nuvarande skatteposition bli foremal
fér omprovning. Skulle skattemyndighet vinna framgang
med en sddan omproévning, kan en utokad skattekostnad
tillkomma, inkluderat avgifter och rantekostnader, vilket
skulle kunna medféra vasentlig negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Lagstiftning, skatteavtal och andra skatteregler har
historiskt sett varit foremal for aterkommande andringar
och framtida férandringar kan ha en betydande verkan pa
Bolagets skattebdrda och dessutom ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Det finns enrisk att Ascelia inte kommer att kunna utnyttja
ackumulerade skattemdissiga underskott i framtiden,

vilket skulle medféra en hégre inkomstskatt for Bolaget dn
annars hade varit fallet.

Ascelias ackumulerade skattemassiga underskott upp-
gick enligt Bolagets bedémning till cirka 137,7 MSEK per
den 30juni 2018. De ackumulerade underskotten kan
iframtiden reducera eventuella skattepliktiga vinster som
Bolaget gor och pa sa vis minska den effektiva bolagsskatt
som skulle uppsta fér eventuella framtida vinster. Skatte-
massiga underskott samt anvandningen darav ar féremal
for omfattande och komplicerade begréansningsregler.
Bolagets mojlighet att i framtiden helt eller delvis utnyttja
de ackumulerade underskotten avgors bland annat av dgar-
forandringar i Bolaget.

Bolagets mojlighet att i framtiden helt eller delvis
utnyttja de ackumulerade underskotten kan ocksa komma
att paverkas om Skatteverket beslutar att ompréva Bola-
gets skatteposition eller till foljd av férandringar i tillamplig
skattelagstiftning. Om underskottsavdragen inte kan
anvandas for att reducera skatt pa framtida vinster betyder
det att Bolagets skattekostnader kommer bli hégre vilket
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RISKFAKTORER

kan komma att ha vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
framtida verksamhet, finansiella stallning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIE
OCH ERBJUDANDET

Aktiedgande dr alltid forenat med ett visst mdtt av risk och
vdrdet pd Bolagets aktier kan fluktuera pd grund av en rad
orsaker, varav mdnga stdr utanfér Bolagets kontroll, och

det finns enrisk att investerare inte fdr tillbaka det kapital
som de investerat.

Aktiedgande ar alltid forknippat med risk och risktagande.
Eftersom en investering i aktier bade kan komma att stiga
och sjunkaivarde finns en risk att investerare inte kommer
att fa tillbaka det investerade kapitalet. Saval aktiemarkna-
dens generella utveckling som Bolagets aktiekurs i syn-
nerhet, ar beroende av ett flertal faktorer som inkluderar
bland annat utvecklingen av Bolagets verksamhet och pro-
duktportfolj, forandringar i Bolagets resultat och finansiella
stallning, férandringar i aktiemarknadens forvantningar om
framtida vinster och utdelning samt utbud och efterfragan
pa Bolagets aktier. Bolagets aktiekurs kan dven paverkas av
faktorer som ligger helt utanfér Bolagets kontroll, exempel-
vis konkurrenters aktiviteter och stallning pa marknaden.

Fore den planerade listningen pa Nasdaq Stockholm har
det inte funnits nagon organiserad marknad for aktiernai
Bolaget. Bolaget kan inte férutse investerares intresse fér
Bolaget och det finns darmed risk for att en aktiv och likvid
handel inte utvecklas eller,om den utvecklas, att den inte
kan bibehallas efter Erbjudandets genomférande. Det finns
enrisk att priset pa aktierna blir féremal for betydande
fluktuationer pa aktiemarknaden i stort. Sadana fluktu-
ationer kan férekomma oavsett hur Bolaget presterar.
Aktiekursen och handeln med Bolagets aktie paverkas
av Bolagets bransch, sdsom regulatorisk utveckling, eller
ekonomiska och politiska férandringar och handelser
i relevanta jurisdiktioner.

Dessutom kan aktiekursen paverkas av bevakning och
rapportering om Bolaget av aktie- och branschanalytiker.
Om en eller fler av dessa analytiker slutar félja Bolaget
eller inte publicerar regelbundna rapporter kan Bolaget
bli mindre synligt pa finansmarknaderna, vilket i sin tur
kan ledatill att aktiepriset och/eller handelsvolymerna
fluktuerar.

Om nagon av de ovan namnda riskerna skulle realiseras
kan det innebéra ett prisfall for Bolagets aktie.

Det finns enrisk att framtida utdelningar frdn Ascelia

kan variera eller utebli.

Investerare som deltar i Erbjudandet kan komma att vara
berattigade till eventuell framtida utdelning som beslu-

tas efter noteringen pa Nasdaq Stockholm. Storleken pa
eventuella framtida utdelningar Bolaget kommer betala,om
nagra, ar bland annat beroende av Bolagets framtida resul-
tat, finansiella stallning, kassafléden, rorelsekapitalbehov,
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efterlevnad av lanevillkor, legala och finansiella restriktio-
ner och andra faktorer. Bolaget kan dven komma att inte ha
tillrackliga utdelningsbara medel och det finns méjlighet att
Bolagets aktiedgare inte beslutar sig for ldmna utdelning i
framtiden. Det finns saledes en risk att nagon utdelning inte
kommer att ldmnas i framtiden.

Bolagets aktier kan pdverkas negativt om stérre aktiedgare
genomfor omfattande forsdljningar av aktier i Bolaget

eller om marknaden i allmdnhet férvdntar sig ytterligare
utforsdljningar av aktien.

Betydande férséljningar av aktier som gors av storre aktie-
agare, liksom en allman marknadsférvantan om att ytter-
ligare forsaljningar kommer att genomforas, kan paverka
kursen pa Bolagets aktie negativt.

Befintliga aktiedgare har atagit sig att inte sdljasina
respektive innehav under en viss period fran och med
forsta dagen for handel pa Nasdaq Stockholm ("Lock-up-
perioden”). Ataga ndet omfattar inte aktier som férvarvas
i Erbjudandet eller darefter. Sammantaget omfattas cirka
61,4 procent av aktiernai Bolaget efter Erbjudandets
genomforande, under antagande om att Erbjudandet
fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till
fullo. For styrelseledamoter och ledande befattningshavare
som ar aktiedgare samt aktiedgare vars innehav overstiger
1 procent kommer Lock-up-perioden att vara 365 dagar.
For aktiedgare vars innehav uppgar till 1 procent eller lagre
ar Lock-up-perioden 90 dagar.

Vator Securities kan diskretiondrt komma att medge
undantag fran dessa ataganden. Efter att respektive Lock-
up-period har [6pt ut star det ber6rda aktiedgare fritt att
séljasina aktier i Bolaget. Forsaljning av stora mangder
aktier av berorda aktiedgare, liksom en férvantan om att
sadana forsaljningar kan komma att ske, kan fa kursen pa
Bolagets aktier att sjunka.

Utnyttjandet av optioner eller potentiella framtida
nyemissioner kan leda till utspddning av aktiedgandet.

Om Bolaget bestammer sig for att ta in ytterligare kapital,
exempelvis genom en nyemission av aktier eller andra
vardepapper, kan det ledartill en utspadning av dgandet for
aktiedgare som inte kan delta i en sddan emission eller som
véljer att inte utova sin ratt att teckna aktier. Detsamma
galler om en emission riktas till andra an Bolagets aktie-
agare.

Vidare har Bolaget utgivna teckningsoptioner inom
ramen for ett incitamentsprogram. Utnyttjandet av dessa
teckningsoptioner, ndr och om sa sker, kommer att innebara
en utspadning for dvriga aktiedgare. Om det maximalt moj-
liga antalet teckningsoptioner utnyttjas skulle det motsvara
en utspadning om cirka 5,2 procent av det totala antalet
aktier i Bolaget efter Erbjudandets genomférande under
antagande om att Erbjudandet fulltecknas och att Over-
tilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.



Teckningsdtaganden kan komma att inte fullgéras eftersom
de dir forenade med villkor och inte dr sdkerstdllda genom
bankgarantier, pantsdttning, spdarrmedel eller liknande
arrangemang.

Alto Invest, Handelsbanken Fonder och Fjarde AP-fonden
har atagit sig att teckna aktier i Erbjudande motsvarande
totalt cirka 80 MSEK.Darutdver har ett antal befintliga
aktiedgare, samt styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare, savdl som andra externa investerare, atagit
sig att teckna aktier i Erbjudandet motsvarande totalt cirka
70 MSEK. Baserat pa full teckning i Erbjudandet och att
Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas omfattar atagand-
enasammantaget cirka 75 procent av det antal aktier som
omfattas av Erbjudandet och cirka 27 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

Atagandena ir inte sakerstillda genom bankgaranti,
sparrmedel eller pantsattning eller liknande arrangemang,
varfor det finns risk for att dessa ataganden inte kommer
att kunnainfrias. Ataganden ar vidare férenade med villkor.
For det fall att nagon av dessa villkor inte uppfylls finns det
enrisk att atagandena inte uppfylls, vilket skulle kunnafa
en negativ effekt pa Erbjudandets genomférande.

Aktiecdigare utanfor Sverige kan drabbas av att vérdet pd deras
innehav i Ascelia minskar pd grund av valutafluktuationer.
Bolagets aktier kommer att noteras enbart i svenska
kronor (SEK). Eventuella framtida utdelningar kommer att
betalas i SEK. Om den svenska kronan minskar i varde mot
utlandska valutor kan det ha negativa konsekvenser fér
varderingen av utldndska investerares innehav i Bolaget
samt for eventuella framtida utdelningar. Vidare kan sddana
investerare ocksa adra sig transaktionskostnader i sam-
band med véxling fran SEK till en annan valuta.

RISKFAKTORER

Aktiedgare utanfor Sverige kan vara féremdl for
begrdnsningar som hindrar eller pd annat sctt gor det

svdrt for dem att delta i framtida aktieemissioner.

Om Bolaget emitterar nya aktier vid en kontantemission
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna
nya aktier i férhallande till antalet aktier som innehas fore
emissionen. Aktiedgare i vissa andra jurisdiktioner dn
Sverige kan dock vara foremal fér begransningar som gor
att de inte kan deltaisddana foretrddesemissioner, eller
att deltagande pa annat satt forsvaras eller begrénsas.
Exempelvis kan aktiedgare i USA vara férhindrade att
utdva sadan foretradesratt om aktierna och tecknings-
ratternainte ar registrerade enligt Securities Act och om
inget undantag fran registreringskraven enligt Securities
Act ar tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfér
Sverige kan paverkas pa motsvarande satt om tecknings-
ratterna eller de nya aktiernainte ar registrerade eller
godkanda av behoriga myndigheter i dessa jurisdiktioner.
Bolaget har ingen skyldighet att anséka om registrering
enligt Securities Act eller att anséka om motsvarande
godkannanden enligt lagstiftningen i ndgon annan jurisdik-
tion utanfor Sverige med avseende pa sadana aktier och
teckningsratter och att géra dettai framtiden kan vara
opraktiskt och kostsamt. | den utstrackning som Bolagets
aktiedgareijurisdiktioner utanfér Sverige inte kan utéva
sinarattigheter att teckna nya aktier i eventuella fére-
tradesemissioner kommer deras proportionella dgande

i Bolaget att minska.
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For att fortsatta utvecklingen och kommersialiseringen av Mangoral® och den pagaende utvecklingen av Oncoral
har Bolagets styrelse beslutat att genomféra en nyemission i Ascelia som riktar sig till allmanheteni Sverige och
Danmark? och till institutionella investerare? i Sverige och utomlands och samtidigt genomféra en garspridning
("Erbjudandet”). Bolagets styrelse avser dven att anséka om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholm efter att Nasdaq Stockholm AB meddelat att Bolaget uppfyller Nasdaq Stockholms krav fér notering,
under forutsattning att vissa villkor och sedvanliga krav, inklusive spridningskravet for Bolagets aktie, uppfylls.
Den férsta handelsdagen pa Nasdaq Stockholm férvantas vara den 13 mars 2019.

Investerare erbjuds harmed, i enlighet med villkoren i Prospektet, att teckna 8 000 000 nyemitterade aktier
i Ascelia, vilka kommer att emitteras enligt det bemyndigande f6r styrelsen som fattades vid arsstimman den
23 november 2018. Priset i Erbjudandet har faststéllts till 25 SEK per aktie av Bolagets styrelse i samrad med
Vator Securities baserat pa ett antal faktorer, inklusive diskussioner med sarskilda institutionella investerare, en
jamforelse med marknadspriset pa andra jamférbara listade bolag, en analys av tidigare transaktioner for bolag
inom samma bransch och utvecklingsfas, radande marknadslage samt uppskattningar om Bolagets affarsmaijlig-
heter och vinstutsikter. Vidare har tidigare investeringar i Bolaget beaktats vid varderingen. Bolaget genomforde
en riktad nyemission om 60 MSEK under 2018, till ett pris per aktie om 18 SEK, vilket motsvarade en vardering
efter nyemissionen om 263 MSEK. Den nu 6kade varderingen har drivits av en vasentlig utveckling av Bolaget
vilket férvantas 6ka Bolagats affarspotential. Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnytt-
jasisin helhet kommer Bolaget varderas till motsvarande 595 MSEK efter Erbjudandets genomférande.

Nyemissionen forvantas tillféra Ascelia cirka 185 MSEK efter avdrag for kostnader relaterade till Erbju-
dandet.® Vid full teckning i Erbjudandet kommer antalet aktier i Ascelia att 6ka med 8 000 000 aktier fran
14 606 891 till 22 606 891, vilket innebér att de nyemitterade aktiernai Erbjudandet motsvarar cirka 35,4 pro-
cent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

| syfte att ticka eventuell 6vertilldelning i Erbjudandet har Bolaget atagit sig att, pa begaran av Erik Penser
Bank, emittera hogst 1 200 000 ytterligare aktier, motsvarande hogst 15 procent av antalet aktier som omfattas
av Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”). Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnytt-
jasisin helhet kommer Erbjudandet att omfatta 9 200 000 aktier i Ascelia, motsvarande cirka 38,6 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet, och forvantas tillféra Ascelia totalt cirka 212 MSEK efter
avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet.

Alto Invest, Handelsbanken Fonder och Fjarde AP-fonden samt ett antal befintliga aktiedgare, inklusive
styrelseledaméter och ledande befattningshavare, och andra externa investerare® har atagit sig att teckna aktier
i Erbjudandet motsvarande totalt cirka 150 MSEK. Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen
inte utnyttjas motsvarar atagandena cirka 75 procent av antalet aktier i Erbjudandet och cirka 27 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

| 6vrigt hdnvisas till innehdllet i féreliggande Prospekt, vilket har upprdttats av styrelsen for Ascelia med anledning
av ansékan om upptagande till handel av Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm samt det i samband dédrmed limnade
Erbjudandet.

Malmé den 20 februari 2019
Ascelia Pharma AB (publ)
Styrelsen

1) Tillallmidnheten riknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige och Danmark som anmaler sig for férvarv av hdgst 42 000 aktier.

2) Tillinstitutionellainvesterare raknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for forvarv av fler 4n 42 000 aktier.

3) Ascelias kostnader foér Erbjudandet uppskattas uppga till hogst cirka 15 MSEK. Se vidare under Legala fragor och kompletterande information - Kostnader i samband med Erbjudandet.
4) Sevidare under Legala fragor och kompletterande information - Teckningsdtaganden.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Ascelia ar ett lakemedelsbolag specialiserat pa utveckling av sarldkemedel inom onkologi. Bolaget &r baserat i
Malmé och fokuserar pa utveckling av nya ldkemedel med en etablerad verkningsmekanism. Bolagets strategi
ar att utveckla och tillgdngliggora en portfolj av differentierade produktkandidater med ldg utvecklingsrisk som
inriktar sig pa ouppfyllda medicinska behov med potential fér att erhélla sarlakemedelsstatus (Eng. orphan drug
designation) inom cancer och cancerrelaterade sjukdomar. Ascelia fokuserar pa tva utvecklingsprojekt i klinisk
fas: Mangoral® och Oncoral.

Ledningen och styrelsen har stor erfarenhet av utveckling, marknadsféring och licensiering av sarlakemedel
fran bolag som bland annat SOBI, Genzyme och Orphazyme. Nyligen ansl6t Carl Bjartmar till Ascelia som Chief
Medical Officer efter att ha haft en framgangsrik liknande roll hos sarldkemedelsforetaget Wilson Therapeutics
nar bolaget forvarvades av Alexion Therapeutics.

Bolaget har genomfort sex kliniska studier i fas | och 1l pa ldkemedelskandidaten fér magnetresonans-
tomografi ("MR”), Mangoral. Under 2011 valde Ascelia att fokusera utvecklingen av Mangoral till specifika
patientgrupper med kraftigt nedsatt njurfunktionibehov av lever-MR. Dessa grupper |6per risk att drabbas av
nefrogen systemisk fibros ("NSF”), ett allvarligt och potentiellt livshotande tillstand orsakat av langvarig expone-
ring for gadoliniumbaserade kontrastmedel ("GB-kontrastmedel”), den nuvarande standarden fér MR-diagnos-
tik. Under efterféljande ar har flera viktiga regulatoriska och kommersiella milstolpar uppnatts, vilket validerar
dennastrategi.

Ascelias ledande produktkandidat, Mangoral, ar planerad att inleda klinisk fas Ill under andra halvan av 2019.
Produktkandidaten ar ett malstyrt kontrastmedel for MR-diagnostik som utvecklas for att forbattra visualisering
av fokala leverlesioner hos patienter med kdnda eller misstankta fokala leverlesioner och nedsatt njurfunktion.
Malpopulationen ar patienter med nedsatt njurfunktion dar anviandandet av GB-kontrastmedel kan vara medi-
cinskt olampligt eller inte kan administreras. Mangoral har erhéllit sarlakemedelsstatus av FDA fér anvandning
inom detta patientsegment och Bolaget beddmer att den adresserbara marknaden uppgar till 350-500 MUSD.?
Studier har visat att tidig upptackt och kirurgisk behandling av levermetastaser hos patienter med kolorektal-
cancer kan 6ka den femariga 6verlevnadsgraden till 46 procent jamfort med en liknande patientgrupp med bésta
mojliga medicinska behandling dir den femériga 6verlevnadsgraden enbart uppgar till 6 procent.? Det finns for
narvarande inga FDA- eller EMA-godkanda, MR-kontrastmedel pd marknaden som inte ar baserade pa gado-
linium vilket innebar att det inte finns ndgra konkurrerande produkter med Mangorals egenskaper.

Mangoral har genomgatt sex fas | och fas lI-studier utan att nagra allvarliga sikerhetsproblem har rapporte-
rats. Studierna har visat starkt stod for Mangoral som ett effektivt gadoliniumfritt MR-kontrastmedel for levern.
Ascelia har etablerat ett utvecklingsprogram for Mangoral, bestaende av en registreringsgrundande fas Il1-
effektstudie med upp till 200 patienter och tva stédstudier.

Oncoral dr en ny tablettberedning av irinotecan, en vialkand kemoterapeutisk agent med en etablerad verk-
ningsmekanism. Tabletten ar avsedd fér behandling av framskriden magsackscancer, vilket anses vara en sarlake-
medelsindikation av FDA och EMA och som har en adresserbar marknad om 2 miljarder USD och férvantas over-
skrida 4 miljarder USD under 2020.% Irinotecan som administreras intravendst har bevisad antitumérverkan och
ar godkand for kombinationsbehandling for ett antal solida cancerindikationer. Oncoral har under 2018 genom-
fort en provarinitierad klinisk fas I-studie. Ascelia bedomer att Oncoral har potential att kombineras med andra
kemoterapier ochriktade cancerlakemedel vilket kan resulterai nya, effektiva, patientvanliga behandlingar med
god tolerans. Den kliniska utvecklingsstrategin for Oncoral &r att erhalla fas |I-data och darefter ingd samarbeten
med lamplig partner fér vidareutveckling, marknadsgodkdnnande och kommersialisering.

Ascelia planerar att initiera operativa aktiviteter for det kliniska utvecklingsprogrammet i fas lll fér Mangoral
under andra halvan av 2019 vilket kommer att medféra betydande investeringar. Kostnaderna for genomfér-
andet av det kliniska utvecklingsprogrammet fér Mangoral, registrering for marknadsgodkdnnande i USA och
EU/EES samt forberedelser for kommersialisering berdknas fér de kommande tre aren uppga till cirka 170-180
MSEK baserat pa Bolagets langsiktiga strategi och nuvarande férutsattningar. Darutdver férvantas kostnaderna
under samma period for forberedelser av Oncorals fas |l-studie uppga till 5-10 MSEK.

1) Seavsnittet Marknadséversikt - Marknaden for MR-kontrastmedel fér levern (Mangoral).
2) Seavsnittet Marknadsoéversikt - Marknaden for MR-kontrastmedel for levern (Mangoral).
3) Seavsnittet Marknadséversikt - Marknaden for cancerbehandling (Oncoral).
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BAKGRUND OCH MOTIV

Med anledning av ovan bedémer Ascelias styrelse att Bolagets befintliga rorelsekapital ar otillrackligt for att
tacka Bolagets behov under de kommande tolv manaderna. Bolagets befintliga kassa uppgar per dagen for
Prospektet till 38,50 MSEK. Bolaget bedémer att rorelsekapitalbehovet fér de kommande tolv manaderna upp-
gar till cirka 65 MSEK och att befintliga medel kommer vara forbrukade under det fjarde kvartalet 2019. For att
sakerstalla finansiering for den fortsatta kliniska utvecklingen av Mangoral och évriga operativa aktiviteter samt
for att finansiera det bedémda rérelsekapitalunderskottet har Bolaget beslutat att genomféra en nyemission i
samband med noteringen av dess aktier pa Nasdaq Stockholm. Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelnings-
optionen inte utnyttjas beraknas nettolikviden uppga till cirka 185 MSEK. Om Overtilldelningsoptionen utnytt-
jas till fullo beraknas nettolikviden uppga till cirka 212 MSEK.%
Bolaget avser att anvanda nettolikviden med de ungefarliga procentuella andelarna och i den prioritets-
ordning som anges nedan.
e 80 procent; Genomfdrande av den pivotala kliniska fas IlI-studien for Mangoral och ansékan om marknads-
godkannande i USA och EU/EEA.
o 10-20 procent; Kommersialiseringsférberedelser for Mangoral.
o 5-10procent; Férberedelser for Oncorals fas ll-studie.

Om Erbjudandet fulltecknas berdknas nettolikviden i kombination med nuvarande likvida medel varatillracklig
for att slutfora klinisk utveckling av Mangoral, anséka om marknadsgodkannande i USA och EU/EEA och for
attinitiera kommersiell planering fér Mangoral, saval som for forberedelser for den planerade fas |l-studien for
Oncoral.

| 6vrigt hdnvisas till innehdllet i Prospektet, vilket har upprdttats av styrelsen for Ascelia i anledning av ansékan om
upptagande till handel av Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm samt det i samband ddrmed Idmnade Erbjudandet.

Styrelsen i Ascelia dr ansvarigt for innehdllet i Prospektet. Hdrmed forsdkras att alla rimliga forsiktighetsdtgdrder har
vidtagits for att sdkerstdlla att uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen kénner till, bverensstdmmer med de faktiska
férhdllandena och att ingenting uteldmnats som skulle kunna paverka dess innebérd.

Malmé den 20 februari 2019
Ascelia Pharma AB (publ)
Styrelsen

1) Erbjudandet ar villkorat av att Erbjudandet inbringar minst 125 MSEK efter avdrag fér kostnader relaterade till Erbjudandet. Denna niva anses tillracklig for att, tillsammans med
befintliga likvida medel, sikra Bolagets rorelsekapitalbehov under de kommande tolv ménaderna samt ge Bolaget tillrackligt med kapital for att genomféra den kliniska
fas llI-studien fér Mangoral. For mer information, se avsnittet Kapitalisering, skuldsdttning och annan finansiell information - Uttalande rérande rérelsekapital.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Erbjudandet riktar sig till allmdnheten? i Sverige och
Danmark samt institutionella investerare? i Sverige och
utomlands och omfattar hogst 8 000 000 nyemitterade
aktieriAscelia till en teckningskurs om 25 SEK per aktie.
Teckningstiden |6per under perioden fran och med den

21 februari 2019 till och med den 5 mars 2019 kl. 15.00. Vid
fullteckning av Erbjudandet tillférs Bolaget cirka 200 MSEK
fore emissionskostnader som forvantas uppga till hogst
cirka 15 MSEK.

OVERTILLDELNINGSOPTIONEN

For att tadcka eventuell 6vertilldelning i samband med Erbju-
dandet har Bolaget atagit sig att, pa begaran av Erik Penser
Bank, emittera ytterligare hogst 1 200 000 nya aktier, sam-
mantaget motsvarande hogst 15 procent av antalet aktier
som omfattas av Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”),
till ett pris motsvarande priset i Erbjudandet. Aktier i Over-
tilldelningsoptionen férvaras avskilt fran nyemitterade
aktier i 6vrigt och kommer endast att tilldelas vissa utvalda
institutionella investerare. Overtilldelningsoptionen far
endast utnyttjasi syfte att tdcka eventuell 6vertilldelning
for Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas av
Erik Penser Bank helt eller delvis under 30 kalenderdagar
fran forsta dagen for handel med Bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholm.

ERBJUDANDEPRISET

Priset i Erbjudandet har faststallts till 25 SEK per aktie av
Bolagets styrelse i samrad med Vator Securities baserat

pa ett antal faktorer, inklusive diskussioner med sarskilda
institutionella investerare, en jamforelse med marknads-
priset pa andrajamférbara listade bolag, en analys av
tidigare transaktioner fér bolaginom samma bransch och
utvecklingsfas, radande marknadsldge samt uppskattningar
om Bolagets affarsmojligheter och vinstutsikter. Vidare har
tidigare investeringar i Bolaget beaktats vid varderingen.
Bolaget genomférde en riktad nyemission om 60 MSEK
under 2018, innebarande ett pris per aktie om 18 SEK,
vilket motsvarade en vardering efter nyemissionen om

263 MSEK. Den 6kade varderingen har drivits av en signi-
fikant utveckling av Bolaget vilket férvantas 6ka Bolagets
affarspotential. Om Erbjudandet fulltecknas och Overtill-
delningsoptionen utnyttjas i sin helhet kommer Bolaget att
varderas till motsvarande 595 MSEK efter Erbjudandets
genomférande. Courtage utgar ej.

ANMALNINGSPERIOD OCH ANMALAN

OM TECKNING AV AKTIER

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med den
21 februari 2019 till och med den 5 mars 2019 kl. 15.00 och
avse lagst 400 aktier. Styrelsen forbehaller sig ratten att
forlanga teckningstiden samt tiden for betalning. Om flera
anmalningar inges av samma tecknare kommer endast den
forst registrerade att beaktas.

ANMALAN - VIA AVANZAS INTERNETTJANST
Svenska depakunder hos Avanza kan anmala sig for teck-
ning av aktier via Avanzas internettjanst fram till kl. 15.00
den 5 mars 2019 och avse lagst 400 aktier. For att inte
riskera att forlora ratten till eventuell tilldelning ska depa-
kunder hos Avanza ha tillrackliga likvida medel, motsva-
rande lagst det belopp som anmélan avser, pa depan fran
och med den 5 mars 2019 kl. 15.00 till och med likviddagen.
Likviddagen beraknas till den 11 mars 2019. Mer informa-
tion om anmalningsférfarandet via Avanza finns tillgéngligt
pa avanza.se.

ANMALAN - VIA NORDNETS INTERNETTJANST
Svenska och danska depakunder hos Nordnet kan anméla
sig for teckning av aktier via Nordnets internettjanst fram
tillkl. 15.00 den 5 mars 2019 och avse lagst 400 aktier. For
attinte riskera att forlora ratten till eventuell tilldelning
ska depakunder hos Nordnet ha tillrdckliga likvida medel,
motsvarande ldgst det belopp som anmaélan avser, pa depan
fran och med den 5 mars 2019 kl. 15.00 till och med likvid-
dagen. Likviddagen beréknas till den 11 mars 2019. Mer
information om anmalningsforfarandet via Nordnet finns
tillgadngligt pa nordnet.se och nordnet.dk samt pa telefon-
nummer 010-583 30 00 (Sverige) respektive 70-20 66 85
(Danmark).

ANMALAN - VIA ANDRA FORVALTARE

Anmaélan kanivissa fall géras direkt till din forvaltare, var
god kontakta din forvaltare fér mer information. Om detta
ej ar mojligt, kan individer teckna via Nordnet. | det fallet
att personer 6nskar flytta 6ver tilldelade vardepapper fran
Nordnet till annan forvaltare, erbjuder Nordnet avgiftsfri
utflytt inom 60 (sextio) dagar fran noteringsdatumet av
vardepappret som Erbjudandet géller.

Prospekt samt annan relevant information finns till-
gangligt pa Bolagets webbplats www .ascelia.com, pa Vator
Securities webbplats www .vatorsecurities. se samt pa Erik
Penser Banks webbplats www.penser.se.

1) Tillallmanhetenriknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige och Danmark som anméler sig fér teckning av hogst 42 000 aktier.
2) Tillinstitutionellainvesterare rdknas privatpersoner och juridiska personer som anméler sig fér teckning av fler n 42 000 aktier.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ANMALAN - INSTITUTIONELLA INVESTERARE
Anmalan ska ske till Vator Securities i enlighet med sar-
skilda instruktioner. For mer information, vanligen kontakta
Vator Securities pa telefonnummer +46 8 5333 2737.

RATT TILL FORLANGNING AV
ANMALNINGSPERIODEN

Bolaget, i samrad med Vator Securities, forbehaller sig
ratten att forlanga anmalningsperioden. Beslut om att for-
langa anmalningsperioden ska ske senast den 5 mars 2019,
kl. 15.00 (sista teckningsdagen i Erbjudandet). Om sa skulle
ske kommer detta att meddelas genom pressmeddelande
pa Bolagets webbplats.

TILLDELNING OCH BETALNING

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse

i samrad med Vator Securities varvid malet kommer att
vara att uppna en god institutionell 4garbas och en bred
spridning av aktierna bland allmanheten fér att mojliggéra
en regelbunden och likvid handel med Ascelias aktier pa
Nasdaq Stockholm. Tilldelningen ar inte beroende av nar
under teckningsperioden anmalan inges. | hdndelse av
overteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med
ett lagre antal aktier an anmalan avser, varvid tilldelning
helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt
urval. De som har ingatt teckningsférbindelser med Bolaget
samt institutionella investerare kommer att prioriteras i till-
delningshanseende, se Teckningsataganden nedan for mer
information. Kunder till Avanza och Nordnet kan komma att
prioriteras vid tilldelning. Tilldelning kan ske till anstéllda pa
Avanza och Nordnet, dock utan att dessa prioriteras.

BESKED OM TILLDELNING OCH BETALNING -
VIA AVANZA

Besked om tilldelning fér de som anmalt sig via Avanzas
internettjanst erhalls genom debitering av likvid pa angiven
dep3, vilket berdknas ske omkring den 7 mars 2019.

Fo6r den som ar kund hos Avanza kommer likvid for
tilldelade aktier att dras senast pa likviddagen den 11 mars
2019. Observera att likvida medel fér betalning av tillde-
lade aktier ska finnas disponibla fran och med den 5 mars
2019 kl. 15.00.

BESKED OM TILLDELNING OCH BETALNING -
VIA NORDNET

Besked om tilldelning fér de som anmalt sig via Nordnets
internettjanst erhalls genom debitering av likvid pa angiven
dep3, vilket berdknas ske omkring den 7 mars 2019.

F6r den som ar kund hos Nordnet kommer likvid for
tilldelade aktier att dras senast pa likviddagen den 11 mars
2019. Observera att likvida medel fér betalning av tillde-
lade aktier ska finnas disponibla fran och med den 5 mars
2019 kl. 15.00.
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BESKED OM TILLDELNING OCH BETALNING -
VIA ANNAN FORVALTARE
Information om tilldelning delges av forvaltareni enlighet
med respektive forvaltares rutiner. Information kommer ej
att skickas till dem som ej tilldelats aktier.

Information om betalning delges av férvaltareni enlig-
het med respektive férvaltares rutin.

BESKED OM TILLDELNING OCH BETALNING -
INSTITUTIONELLA INVESTERARE
Institutionellainvesterare berdknas i sarskild ordning
erhalla besked om tilldelning omkring den 7 mars 2019
varefter avrakningsnotor skickas ut.

Betalning fran institutionella investerare for tilldelade
aktier ska erlaggas kontant i enlighet med avrakningsnota
senast den 11 mars 2019.

LEVERANS AV AKTIER

Sasnart betalning av tilldelade aktier har skett levereras
aktier till det VP-konto eller den depa som har angivits.
Aktiedgare som har sitt aktieinnehav registrerat pa en depa
hos bank eller fondkommissionar erhaller information fran
respektive forvaltare.

TECKNINGSATAGANDEN

Ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare har
atagit sig att anmala sig for teckning av aktier i Erbjudandet
motsvarande totalt cirka 150 MSEK, vilket motsvarar cirka
75 procent av Erbjudandet baserat pé full teckning och att
Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas. Fér mer informa-
tion om de som lamnat teckningsataganden, se avsnittet
Legala fragor och kompletterande information - Teckningsad-
taganden.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE
Erbjudandet ar villkorat av att inga omstdndigheter uppstar
som beddms som vasentligen férsvarande for genomféran-
det av Erbjudandet. Sddana omstandigheter kan exempel-
vis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk karaktar och
kan avse savél omstdndigheter i Sverige som utomlands
liksom att intresset for att delta i Erbjudandet, av Bolagets
styrelse, bedoms som otillrdckligt. Erbjudandet &r ocksa
villkorat av att spridningskravet f6r Nasdaq Stockholm upp-
fylls samt att Erbjudandet inbringar minst 125 MSEK efter
avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet. Se dven
avsnittet Kapitalstruktur, skuldsdttning och annan finansiell
information - Uttalande rérande rérelsekapital.

Erbjudandet kan saledes aterkallas fram till och med
likviddagen den 11 mars 2019. Meddelande harom kommer
i sadant fall att offentliggéras genom pressmeddelande
sa snart som mgjligt, dock senast den 11 mars 2019. Om
Erbjudandet aterkallas kommer inkomna anmalningar att
makuleras samt eventuell inbetald likvid att aterbetalas.



NOTERING PA NASDAQ STOCKHOLM

Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 24 januari
2019 meddelat att Bolaget uppfyller Nasdaq Stockholms
krav for notering, under férutsattning av att vissa villkor
och sedvanliga krav, inklusive spridningskravet for Bolagets
aktier, uppfylls. Baserat pa denna bedémning avser Bolaget
att ansdka om upptagande till handel av Bolagets aktier

pa Nasdaq Stockholm med planerad forsta dag for handel
omkring den 13 mars 2019.

STABILISERING

I samband med Erbjudandet kan Erik Penser Bank komma
att genomfora transaktioner pa Nasdag Stockholm som
stabiliserar marknadspriset pa aktierna eller som behaller
priset pa en niva som avviker fran vad som annars skulle ha
varit fallet pd marknaden. Se vidare i avsnittet Legala fragor
och kompletterande information - Stabilisering.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
ERBJUDANDET

Det slutliga utfallet av Erbjudandet forvéntas att offentlig-
goras genom pressmeddelande omkring den 6 mars 2019.
Pressmeddelandet kommer att publiceras pa Ascelias
webbplats.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktiernai Erbjudandet medfo6r ratt till
eventuell vinstutdelning forsta gangen pa den avstam-
ningsdag som infaller ndrmast efter Erbjudandets genom-
forande. Betalning kommer att administreras av Euroclear,
eller, for forvaltarregistrerade innehay, i enlighet med
respektive férvaltares rutiner.

MALMARKNAD

Uteslutande fér tillverkarens (i detta sammanhang asyftar
"Tillverkare” Vator Securities) produktgodkannande-
process har malmarknadsbedémningen avseende nya
aktier lett till slutsatsen att: (i) malmarknaden fér de nya
aktierna ar jambordiga motparter, professionella kunder
och icke professionella kunder, var och en enligt definitio-
nen i Direktiv 2014/65/EU (i dess lydelse, "MiFID I1”); och
(i) alla kanaler for distribution av nya aktier till jambérdiga
motparter, professionella kunder och icke-professionella
kunder ar lampliga. Den som senare erbjuder, saljer eller
rekommenderar nya aktier (en "Distributér”) bor ta hdnsyn
till Tillverkarens malmarknadsbedémning; emellertid ar

en Distributér som omfattas av MiFID Il ansvarig fér att
genomfdéra sin egen malmarknadsbedémning avseende de
nya aktierna (genom att antingen anta eller férfina Till-
verkarens malmarknadsbedémning) och faststalla distri-
butionskanaler. For att undvika missférstand; malmark-
nadsbedémningen utgor inte féljande: (a) en bedémning av
lamplighet eller andamalsenlighet utifran syftet med MiFID
I1; eller (b) en rekommendation till ndgon investerare eller
en grupp av investerare att investerai, eller kdpa, eller vidta
nagon som helst atgérd avseende aktierna.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR
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MARKNADSOVERSIKT

Prospektet innehéller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Ascelias verksamhet och den
marknad Ascelia ar verksamt pa. Om inte annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys
av flera olika kéllor, daribland statistik och information fran externa bransch- och marknadsrapporter
inklusive en av Ascelia bestalld marknadsrapport utférd av Back Bay Life Science Advisors, offentligt
tillgadnglig information samt medicinska forskningspublikationer. Savitt avser beskrivningar av Bolagets
konkurrenssituation dr dessa baserade pa information fran ClinicalTrials.gov, en offentlig databas om
kliniska studier. Ovriga kéllor anges dar sé kravs. Som regel anger bransch- och marknadspublikationer
generellt att informationen i publikationen har erhallits fran kallor som bedéms vara tillforlitliga, men
att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Information som kommer
fran tredje part har atergivits korrekt och sdvitt Bolaget kdnner till har inga uppgifter utelamnats pa ett
satt som skulle gora informationen felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga kallorna.
Emellertid har varken Bolaget eller Vator Securities gjort ndgon oberoende verifiering av den informa-
tion som lamnats av tredje part, varfor fullstindigheten eller riktigheten i den information fran tredje
part som presenteras i Prospektet inte kan garanteras.

Marknads- och branschinformation innehaller uppskattningar om framtida marknadsutveckling och
annan sa kallad framatriktad information. Framatriktad information ar inte ndgon garanti for framtida
resultat eller utveckling och de faktiska resultaten kan skilja sig avsevart fran de som framgar av den
framatriktade informationen. Innehadllet pa Bolagets webbplats, webbplatsen for ndgot annat bolag

inom Koncernen eller webbplatser som tillhor tredje part och som hanvisas till hari, utgor inte en

del av Prospektet.

INLEDNING

Ascelia ar ett lakemedelsbolag specialiserat pa utveck-
ling av sarlakemedel inom onkologi. Bolaget ar baserat i
Malmo och fokuserar pa utveckling av nya lakemedel med
en etablerad verkningsmekanism. Bolagets strategi ar att
utveckla och tillgéngliggdra en portfdlj av differentierade
produktkandidater med lag utvecklingsrisk som inriktar sig
pa ej tillgodosedda medicinska behov och som har poten-
tial for att erhalla sarlakemedelsstatus (Eng. orphan drug
designation) inom cancer och cancerrelaterade sjukdomar.
Ascelia ar helt fokuserat pa tva produktkandidater som ar
under utveckling och befinner sigi klinisk fas: Mangoral®
och Oncoral.

Huvudkandidaten Mangoral dr redo for fas I1l. Mangoral
ar ett MR-kontrastmedel som utvecklas for visualisering av
fokala leverlesioner hos patienter med konstaterade eller
misstdnkta fokala leverlesioner och nedsatt njurfunktion
dar den nuvarande standardbehandlingen med gadolinium-
baserade kontrastmedel (Eng. gadolinium-based contrast
agents) ("GB-kontrastmedel”) inte dr medicinskt tillradligt
eller inte kan administreras till patienten. Mangoral har
erhallit sarlakemedelsstatus av FDA.

Ascelias andra ldkemedelskandidat, Oncoral, &r redo
for fas Il och &r en ny tablettberedning av det valkanda
kemoterapeutiska lakemedlet irinotecan som har en
etablerad verkningsmekanism. Tablettberedningen &r
avsedd for behandling av framskriden magsackscancer,

som FDA och EMA anser vara en sarlakemedelsindikation.

| USA och Europa anvands irinotecan idag huvudsakligen
for att behandla metastaserad kolorektalcancer. Aven om
irinotecan for narvarande inte dr godkant fér behandling av
magséackscancer i USA och i EU forekommer sa kallad off-
label-anvandning for den indikationen. Oncoral slutférde en
fas I-studie under 2018 med godaresultat.

Baserat pa Bolagets aktuella produktportfélj anser
Bolaget att dess tva huvudproduktmarknader &r mark-
naden fér MR-kontrastmedel for levern (Mangoral) samt
marknaden fér behandling av framskriden magsackscancer
(Oncoral).

Idag ar cancer en av de framsta orsakerna till sjukdom
och dédlighet varlden 6ver och onkologi férblir hégpriori-
terat inom lakemedelsforskningen, med flera behandlings-
nischer under utveckling. Darfor anser Bolaget att det finns
en betydande marknadsméjlighet for nya alternativinom
cancerdiagnostik och behandling, sarskilt inom sarlake-
medelsomradet.

FOREKOMST AV CANCER

Globalt sett dr cancer den framsta dédsorsaken och berak-
nas ha orsakat 9,6 miljoner dédsfall under 2018.Under
2012 var det cirka 14 miljoner nya cancerfall, 8 miljoner
doédsfall pa grund av cancer och 33 miljoner manniskor som
levde med cancer (inom fem ar efter diagnos). Antalet nya
cancerfall forvantas stiga med cirka 70 procent under de
kommande tva decennierna.?

1) WHO Cancer, Fact sheet, September 2018, http://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/cancer, &tkomst den 15 februari 2019.
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Den 6kande cancerbérdan beror huvudsakligen pa
demografiska forandringar. Samtidigt forandras cancer-
profilerna pa grund av industrialiseringen av utvecklings-
landerna, dad manniskor anpassar sig till nya livsstilar och
beteendevanor.!

Det primara malet med cancerbehandling ar att bota
cancer eller att avsevart forlanga 6verlevnad och forbattra

INCIDENS FOR KOLOREKTALCANCER
Prognos dver arligincidens® ('000)

CAGR.1,4%

. . . . i i

2012 2015F 2020F 2025F 2030F 2035F

INCIDENS FOR MAGSACKSCANCER

Prognos 6ver arligincidens® ('000)

CAGR.1,2%

179 191 206 219 229 237
2012 2015F 2020F 2025F 2030F 2035F

patientens livskvalitet. En global trend ar att incidensen
av cancer okar, vilket innebar att det ar troligt att antalet
manniskor som lever med cancer kommer att 6kaien
betydande grad under de kommande aren. Nedaniillus-
treras den globala cancerincidensen och den berdknade
incidensokningen for fyra cancerindikationer med sarskild
relevans fér Bolaget:

INCIDENS FOR BROSTCANCER
Prognos 6ver arligincidens® ('000)

CAGR.0,9%

6 563 594 621 644 660
2030F 2035F

2012 2015F 2020F 2025F

INCIDENS FOR LUNGCANCER?
Prognos éver arligincidens® ('000)

CAGR.1,6%

504 542 >97 I650 i

2012 2015F 2020F 2025F 2030F 2035F

Incidensen for nyckelcancerindikationer med hog risk for levermetastaser

forvantas vaxa med 0,9-1,6% per ar under perioden fran 2012 till 2035.

Kalla: Globocan 2012

1) Inkluderar USA, Japan och EU5 (Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien).

2) Inkluderar incidens fér bdde smécellig och icke smacellig lungcancer.

Lakemedelsmarknaden inom onkologi vantas, som ett
resultat av savél detta som pipelinen av nya cancer-
behandlingar som férvantas erbjudas pa den globala mark-
naden, att véxa avsevart under de ndrmaste aren. Aktuella
beradkningar visar att medan férsaljningen inom onkologi
uppgick till 93,7 miljarder USD 2016 férvantas dennassiffra
att fordubblas till 2022 och uppna en global férsaljningsniva
pa 192,2 miljarder USD:
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Den globala onkologimarknaden férvantas véxa fran 93,7 miljarder USD till
192,2 miljarder USD med en genomsnittlig arlig tillvixttakt om 12,7 procent fran
2016till 2022.

Kalla: EvaluatePharma® World Preview 2018

En utmaning som patienter och lakare stalls infor ar att
cancer normalt upptacks i ett sent skede. Avsevarda for-
battringar kan darfoér géras genom att upptécka cancern
tidigt och saledes undvika att optimal behandling av
patienteninleds fér sent. Nar cancer upptacksi ett tidigt
stadium &r det storre chans att sjukdomen svarar pa effek-
tiv behandling, vilket leder till forbattrad Gverlevnadsgrad
for patienterna och, generellt sett, ldgre behandlingskost-
nader. For cancerdverlevare ar aterkomst av cancer och
ytterligare cancer tva av de storsta hilsoriskerna, men likt
forstagangscancer kan dock dven aterkommande cancer-
sjukdom behandlas framgangsrikt om den diagnostiseras
korrekt ochigod tid. Darfor finns det ett avsevért behov av
nya och férbattrade metoder fér upptackt och behandling
av cancer.

SARLAKEMEDELSSTATUS

Pa stora lakemedelsmarknader sdsom USA och EU/EES kan
sarldkemedelsstatus erhallas for potentiella ldkemedel som
riktar sig till sma patientgrupper (d.v.s. avsedda for behand-
ling av séllsynta sjukdomar eller tillstdnd som drabbar farre
an 200000 individer i USA eller med en prevalens av <5

av 10000 individer i EU/EES). Sarlikemedelsstatus ar ett
regulatoriskt verktyg som syftar till att ge incitament till

1) WHO, World Cancer Report 2014.
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lakemedelsforetag att utveckla ldkemedel for sma patient-
grupper. Den huvudsakliga fordelen med sarlakemedels-
status ar att sarlakemedel kan erhélla marknadsexklusivitet
under en tidsbegransad period (sju ar i USA och tio ari EU/
EES) vid marknadsgodkannande.

Mangoral har utvarderats i sex kliniska studier, har
erhallit sdrldkemedelsstatus fran FDA i USA och férbereds
for ett registreringsgrundande fas lll-program. Ascelia
bedémer att dven Oncoral har potential att erhalla sarldke-
medelsstatus. Tablettberedningen ar avsedd fér behandling
av framskriden magsackscancer, som FDA och EMA redan
anser vara en sarlakemedelsindikation.

Marknaden f6r sarlakemedel
Den globala marknaden for sarldkemedel r pa stadig
uppgang och har varit stigande under de senaste 20 aren.
Enbart sett till de senaste fem aren, fran 2013 till 2018,
har den globala forsaljningen av sarlakemedel 6kat fran
88 miljarder USD till 138 miljarder USD och férvantas vaxa
med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 11 procent till
och med 2024, da forséljningen forvédntas na 262 miljarder
USD. | jamforelse berdknas motsvarande genomsnittlig
arlig tillvaxttakt under samma period vara sex procent for
lakemedel utan sarlakemedelsstatus. Forsaljningssiffrorna
reflekteras ocksa i det 6kade antalet I1akemedel som far
sarlakemedelsstatus och marknadsgodkannande. Vid jamfo-
relse mellan ar 2016 och 2017 var den kumulativa 6kningen
av antal lakemedel med sarlakemedelsstatus i USA ochi EU/
EES 12 procent respektive 8 procent. Patientgrupperna fér
sarlakemedel ar till sin natur mindre an for lakemedel utan
sarlakemedelsstatus, men mediankostnaden for sarlakeme-
del ar betydligt hogre an for lakemedel utan sarlakemedels-
status. Under 2017 var den uppskattade mediankostnaden
per patienti USA 84 062 USD for sarlakemedel jamfort
med 15 809 USD for lakemedel utan sirldkemedelsstatus.?
Den stora och kontinuerligt vixande marknaden for
sarlakemedel visar pa ett fortsatt intresse for sarlakemedel
fran myndigheter och att regelverken for sarlakemedel
har varit framgangsrika nar det géller att motivera aktorer
inom lakemedelsindustrin att fokusera pa sallsynta sjukdo-
mar med sma patientgrupper.

Fordelar med sarldkemedelsstatus

Huvudférdelen med sarlakemedelsstatus ar att sarlake-
medel kan erhalla marknadsexklusivitet vid marknads-
godkannande. Erhallande av sérlakemedelsstatus i USA
innebar att innehavaren, vid marknadsgodkannande, kan
fa ratt till sju ars marknadsexklusivitet. Marknadsexklusi-
vitet innebar att inga marknadsgodkadnnanden fér samma
behandlingsindikation och samma aktiva substans kom-
mer att medges under exklusivitetsperioden, om inte den
nya produktkandidaten kan visa pa avsevarda fordelar
jamfort med den produkt som redan finns pa marknaden.
Inom EU/EES innebér erhallande av sdrldkemedelsstatus
attinnehavaren kan fa tio ars marknadsexklusivitet vid
erhallande av marknadsgodk&nnande.

MARKNADSOVERSIKT

MEDIANKOSTNAD FOR SARLAKEMEDEL
RESPEKTIVE ICKE-SARLAKEMEDEL, 2013-2017
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Kalla: EvaluatePharma® Orphan Drug Report 2018, 5th edition May 2018.

Sarlakemedel ger dven innehavaren ett flertal ytter-
ligare fordelar, inklusive bland annat skatteldttnader
relaterade till kostnader for klinisk utveckling, Iagre och/
eller undantag fran ansékningsavgifter och assistans vid
godkannandefdrfarandet for ett nytt lakemedel.

MARKNADEN FOR MR-KONTRASTMEDEL FOR
LEVERN (MANGORAL)

FOREKOMST AV LEVERMETASTASER

Ett av skalen till att cancer ar en allvarlig sjukdom ar dess
férmaga att sprida sig till andra delar av kroppen an dar

den priméara tuméren uppstod. Nar cancerceller sprider

sig till avlagsna lymfkortlar, vavnader eller organ kallas det
for metastatisk cancer och den metastatiska tuméren ar
samma typ av cancer som den primara tumoren. Cancer kan
spridasigtill alladelar i kroppen, men vissaomraden ar mer
benagna att drabbas av metastaser dn andra.

Cancer kan visserligen vara svarkontrollerad nar den
har spridit sig, men vissa typer av metastatisk cancer kan
botas eller sa kan tillvaxten och omfattningen av meta-
staserna minskas eller elimineras, vilket leder till 6kad for-
vantad livslangd och symtomlindring om cancern upptacks
i ett tidigt stadium och hanteras korrekt. Detta ar sarskilt
relevant for levermetastaser.

Efter lymfkértlarna ar levern det organ som oftast
drabbas av metastaser.? Manga solida cancerformer (d.v.s.
tumorbildande cancerformer) som exempelvis harrér
fran lungor, brost, kolon, magséck eller bukspottkortel
metastaserar till levern, och ofta ar levern den férsta
platsen for metastatisk sjukdom. Upp till 50-70 procent
av patienter med framskriden kolorektalcancer utvecklar
levermetastaser och levermetastaser forefaller spelaen
vasentlig roll nar det géller dédsorsak hos patienter med
kolorektalcancer.¥4

1) EvaluatePharma®, Orphan Drug Report 2018, 5th Edition May 2018.

2) ArchPathol LabMed, 2008, 132:931-939.

3) Clinical Radiology, 2015, 70:1-10; NCCN Guidelines Version 2.2017 Colon Cancer.
4) AnnSurgOncol,2014,21:501-506; Cancer, 1980, 46:162-167.
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UPPSKATTAD INCIDENS AV LEVERMETASTASERY
OCH CANCER (USA/JAPAN/EU)?

Incidens 2012

('000)
Kolorektal 70% 473
Magsack 179
Lunga 504

M % levermetastaser i metastaserande sjukdom

Om levermetastaser fran kolorektalcancer upptécks
korrekt och beddms vara resekterbara kan éverlevnads-
graden forbattras avsevart, ochivissa fall ar fullstandig
aterhamtning mojlig. 46 procent av patienter som genom-
gar resektion for kolorektala levermetastaser har rap-
porterats 6verlevaifem ar, jamfort med endast 6 procent
for patienter som inte erhallit kirurgisk behandling av sina
levermetastaser.” Kirurgisk resektion av levermetastaser
fran primaraicke-kolorektala tumdérer sdsom bréstcancer
har ocksa rapporterats ge forbattrad 6verlevnadsgrad®,
aven om denna behandlings roll inte ar lika tydlig som vid
kolorektala levermetastaser.

Forsta behandlingslinjen for kolorektala levermeta-

staser ar resektion av metastaserna. For patienter som ej
anses kunna genomga resektion vid en forsta bedémning
kan systemisk behandling med anti-cancerldkemedel ibland
anvandas for att minska belastningen av metastaserna, var-
efter patienten kan bli en kandidat for resektion. Om resek-
tion inte anses mojlig kan levermetastaserna forstéras med
hjélp av andra lokala behandlingstekniker sasom ablation
eller embolisering. Faktorer som paverkar huruvida kirur-
gisk resektion av metastaser, eller annan riktad behandling,
ar mojlig inkluderar metastasernas antal, storlek och pla-
cering. En korrekt diagnos ar avgdrande for behandling av
patienter med levermetastaser och bildatergivning har en
viktigroll vid en initial bedémning av cancerstadie, preope-
rativ planering, 6vervakning av behandlingens effektivitet
samt vid aterfallsbevakning.?

NUVARANDE DIAGNOSTISKA METODER

Det finns olika diagnostiska metoder for att upptacka
cancer. De vanligaste metoderna for detektion av lever-
metastaser ar datortomografi ("CT”), eventuellt i kombi-
nation med positionsemissionstomografi ("PET-CT”), och
MR CT ar en metod dar flera rontgenbilder fran olika

vinklar datorbearbetas for att skapa virtuella tvarsnitts-
bilder av vissa delar av kroppen. PET &r en bildatergiv-
ningsteknik dar gammastralning fran positionsemitterande
radioaktiva sparamnen anvands for att skapa tredimensio-
nella bilder av vissa kroppsdelar. CT-skanning med jod-
kontrastmedel forknippas med vissa risker, sdsom kontrast-
inducerad neuropati, vilket ar en plétslig férsamring av
njurfunktionen som orsakas av intravaskular administre-
ring av jodkontrastmedel.*?

MR ar en bildatergivningsmetod som anvéander icke-
joniserad stralning for att skapa anvandbara diagnostiska
bilder. Vid MR-undersoékningar anvands radiovagor och
kraftfulla magneter och till skillnad fran CT och PET-CT
utsatts inte patienten fér ndgon stralning. En MR-skanner
bestar av en stor, kraftfull magnet i vilken patienten ligger.
Signaler skickas till kroppen via en radiovagsantenn som
i sin tur erhaller signaler i retur. De signalmonster som
returneras omvandlas av en dator till mycket detaljerade
bilder av delar av kroppen. For att forbattra synligheten hos
kroppens strukturer kan kontrastmedel administreras till
patienten fére MR-undersékningen. Ett kontrastmedel ar
ett 3mne som kan gora att abnormiteter, sdisom metastaser,
framtrader tydligare tack vare de sarskilda magnetiska
egenskaperna hos @mnena i kontrastmedlet och darigenom
okas bildens kanslighet och/eller specificitet. MR anses
vara en féredragen bildmodalitet for saval bedémning av
cancerstadie vid tidig cancersjukdom som fér 6vervakning
av levermetastaser.!?

Hos patienter som har, kan ha eller har haft en solid
extrahepatisk cancersjukdom (d.v.s. cancer som hirstam-
mar utanfor levern) anviands MR-undersdkning av levern
med intravendst administrerat kontrastmedel for att upp-
tacka och lokalisera metastaser. Kontrastmedlet hjalper
till vid diagnos och stadieindelning samt ger vagledning vid
behandlingsbeslut och planering. MR-undersékning med
kontrast anses utgdra en mycket hogkanslig och anvand-
bar undersékningsmetod for att bedéma och avgora vilka
patienter som kan genomga resektion av metastaser eller
fa lokalt riktad icke-kirurgisk behandling. MR-undersokning
med kontrast anvands ocksa for att faststallaom en viss
behandling har varit effektiv och/eller fér 6vervakning fér
eventuell aterkommande sjukdom.

Vissa MR-kontrastmedel, ofta kallade leverspecifika
eller hepatobilidra MR-kontrastmedel, 6kar selektivt
signalintensiteten fran levern tack vare medlens specifika
egenskaper och det satt som de upptas och utséndras av
kroppens organ efter administrering till patienten.

eNeubene

9)

Uppskattad andel patienter med metastaserad sjukdom som kommer att utveckla eller har utvecklat levermetastaser.

Globocan2012.

Scientific Reports, 2016, 15(6):29765.

Journal of Pathology, 2014, 232:23-31.

Oncotarget, 2016, 7(32):52307.

Lung Cancer, 2014,86:78-84.

Clinical Colorectal Cancer, 2016, Vol. 15,No.4,2016,e183-92.
The breast, 2017, 32:162-172; World J Surg Oncol, 2015, 13:191.
AnnSurgOncol,2013,20:1185-1193.

10) Radiology, 2010, 257:674-684.
11) ACR Manual on Contrast Media, Version 10.3,2017.
12) Fowler et. al, Ann Surg Oncol, 2013,20:1185-1193.
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GADOLINIUM

De MR-kontrastmedel som finns tillgangliga pa marknaden
idag, inklusive leverspecifika MR-kontrastmedel, baseras
pa gadolinium. Gadolinium ar en sa kallad sallsynt jordarts-
metall som anvands som kontrastforstarkare for att géra
den undersokta kroppsdelen synligare. GB-kontrastmedel
har anvants sedan slutet av 1980-talet, och det uppskattas
att GB-kontrastmedel numera anvands i upp till tva tredje-
delar av alla abdominala MR-unders6kningar.? Den globala
marknaden fér GB-kontrastmedel varderades till cirka

1,4 miljarder USD och férvantas vaxa med fem procent
arligen.?

GB-kontrastmedel férknippas med flera potentiella och
bekraftade nackdelar. Trots att GB-kontrastmedel i bérjan
ansags medfora minimal risk har medlen senare férknippats
med det allvarliga och potentiellt livshotande tillstandet
nefrogen systemisk fibros ("NSF”) hos patienter med
kraftigt nedsatt njurfunktion.®

NSF ar en sdllsynt men allvarlig och potentiellt livs-
hotande sjukdom som orsakar omfattande vaxliknande for-
tjockning och forhardning av huden. Huden kan bli hyper-
pigmenterad och fa en "traliknande” struktur. Tillstadndet
kan ledatill ledkontrakturer samt muskel- och bindhinne-
fibros som kan medféra kraftig orérlighet. Progression kan
ske snabbt och medféra att patienten blir sangliggande eller
rullstolsburen till féljd av kontrakturer.® Fibros kan dven
utvecklas i diafragma, larmuskler och nedre buken samt
i lungkarlen. NSF kan férvarras 6ver tid och kan orsaka
dodsfall till féljd av multisystemsvikt pa grund av sklerotisk
transformation av organsystemen.

Férutom sambandet till NSF har det férekommit rap-
porter pa senare tid om ansamling av gadolinium i hjarnan.
Aven om den aktuella bedémningen &r att de langsiktiga
effekterna av ansamling av gadolinium i hjarnan ar begran-
sade, beslutade EMA den 23 november 2017, efter en
forsiktighetsrekommendation av EMA:s Pharmacovigilance
Risk Assessment Committee, att aterkalla tre gadolinium-
baserade produkter fran marknaden.? Dessutom beslutade
FDA den 19 december 2017, baserat pa en oberoende
kommittés rekommendation, att krava ytterligare var-
ningar i forskrivningsinformationen for GB-kontrastmedel
betraffande gadoliniumretentioni vissa organ och viss vav-
nad, inklusive hjdrnan. Den japanska likemedelsregulato-
riska myndigheten, Pharmaceuticals and Medical Devices
Agency, beslutade pa ett motsvarande satt den 28 novem-
ber 2017 att krava ytterligare varningar for gadolinium-
produkter avseende ansamling i hjarnan.”

Den 1februari 2018 aterkallade brittiska Medicines and
Healthcare Products Regulatory Agency Omniscan och
Magnevist (for intravenés administrering) fran markna-

MARKNADSOVERSIKT

den. | Storbritannien ar anvandningen av tva andralinjara
gadoliniumkelat, MultiHance och Primovist, begransad till
MR-undersékningar for levern.®

BEHOV AV BEHANDLINGSALTERNATIV

UTAN GADOLINIUM

P& grund av risken for NSF kan GB-kontrastmedel inte ges
till alla patienter som behéver MR-undersékning av levern.
Narmare bestamt, beroende pa riskgruppen fér den aktu-
ella GB-kontrastmedel, ar dessa antingen kontraindicerade
eller sainnehaller férskrivningsinformationen en varning
betriffande patienter med kraftigt nedsatt njurfunktion,
d.v.s. kronisk njursjukdom ("CKD”) i stadium 4 eller 5 eller
patienter med akut njurskada ("AKI").” Denna grupp av
patienter med kraftigt nedsatt njurfunktion har en minskad
férmaga att utséndra gadolinium och l6per risk att utveckla
NSF efter det att de erhallit gadoliniumprodukter. Saledes
finns ett ouppfyllt medicinskt behov for ett alternativt,
gadoliniumfritt kontrastmedel fér MR-undersékningar av
levern. Eftersom det inte finns ndgra MR-kontrastmedel
for levern som tjanar denna patientgrupp idag finns det
inga publicerade data om marknadsstorleken. Ascelia har
uppskattat den adresserbara marknadsstorleken med
utgangspunkt fran sin egen analys, med stod av marknads-
undersokningar fran tredje part som har genomforts pa
Ascelias uppdrag.

Ascelia har uppskattat den adresserbara patientgrup-
pen med utgangspunkt fran berdknad prevalens av CKD
och berdknad incidens samt prevalens av relevanta solida
cancerformer. For prevalensen av CKD har data fran USA
anvants och tillampats pa 6vriga varlden, med justering
for nationella skillnader i ménstret for CKD.1® | modellen
har CKD i stadierna 4 och 5 inkluderats, plus en mindre
andel patienter med CKD i stadium 3, vilka anses utgéra
gransfall som speglar patienter med akuta férsamringar av
existerande kronisk njursjukdom. Ascelia anser att detta
ar ett rimligt satt att berdkna antalet patienter med akut
njurskada. Eftersom patienter med kronisk njurskada I6per
Okad risk for kolorektalcancer jamfért med andra patienter
har denna korrelationsfaktor inkluderats i modellen.'?

Enligt United States Renal Data System2010 Annual
Data Report, ar prevalensen av CKD i stadium 4/5 bland
deltagarnai National Health and Nutrition Examination
Survey mycket hoégre hos patienter i aldern 60 ar och aldre
(beraknad prevalens pa 1,8 procent jamfért med 0,2 pro-
cent). Cancer har ett liknande starkt samband med alder
och de berdknade incidensfrekvenserna for praktiskt taget
alla cancerformer 6kar med aldern.!? Detta férhallande
har tagits med i beradkningen av Ascelia vid analysen av den
adresserbara marknadens storlek.

1) Back Bay Life Science Advisors analysis based on Codemap CPT code 74183 and 74181, extrapolated Medicare and commercial from HCUP and cancer population.

2) Markets and markets report contrast media/contrast agent market - global forecasts to 2021.

3) EMEA, Assessment report for Gadolinium-containing contrast agents, EMEA/H/A-31/1097,juli 2010.

4) Muscle Nerve, 2004, 30:569-577; Br J Dermatology, 2005, 152:531-536; Semin Arthritis Rheum, 2006, 35:238-249; Nat Clin Pract Nephrol, 2007, 3:654-668.

5) http://www.ema.europa.eu/docs/en_GB/document_library/Referrals_document/gadolinium_contrast_agents_31/European_Commission_final_decision/WC500240575.pdf,

atkomst den 15 februari 2019.

6) https://www.fda.gov/downloads/Drugs/DrugSafety/UCM589442. pdf, dtkomst den 15 februari 2019.

7) http://www.pmda.go.jp/english/safety/info-services/drugs/revision-of-precautions/0005.html, dtkomst den 15 februari 2019.

8) https://www.gov.uk/drug-device-alerts/class-2-medicines-recall-magnevist-and-omniscan-solutions-for-injection-el-18-a-02, dtkomst den 15 februari 2019.

9) Kronisk njursjukdom (CKD) klassificeras i fem stadier, dar CKD i stadium 4 &r kraftigt nedsatt njurfunktion och CKD i stadium 5 &r mycket kraftigt nedsatt njurfunktion,
se http://www.renal.org/information-resources/the-uk-eckd-guide/ckd-stages#sthash.LlefmQg8.dpbs, dtkomst den 15 februari 2019.

10) GlobalData EpiCast, Chronic Kidney Disease - Epidemiology Forecast to 2022, 2013.

11) Ann Surg Oncol (2013) 20:3885-3891.
12) WHO, World Cancer Report 2014.
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Ascelia anser att patienter med kolorektalcancer ar
den mest relevanta patientgruppen att rikta sig till med
Mangoral, eftersom dennaindikation med solida tumorer
specifikt forknippas med levermetastaser som kan vara
kandidater for resektion eller lokalt riktad behandling.
Andra solida cancerformer, sdsom bréstcancer, lung-
cancer och magsackscancer metastaseras ocksa till levern.
Utover patienter med primar levercancer kan dven dessa
patienter gynnas av MR med kontrast for att diagnostiseras
och bestdmma cancerstadie, for analys av metastasernas
resektionsbarhet och for att 6vervaka responsen pa med-
icinsk cancerbehandling. Darfor har Asceliaianalysen av
marknadens storlek inkluderat ett relevant urval av solida
cancerformer. Det forvantade antalet Mangoralférstarkta
MR-undersokningar per patient férvantas dock vara
betydligt lagre for dessa indikationer an for patienter med
kolorektalcancer eller primar levercancer.

Prissattningen av Mangoral kommer att vara vardeba-
serad och Ascelia har genomfort intervjuer med represen-
tanter for betalare av sjukvard for att bedéma tillgénglighet
till ersattningssystem, separata ersattningsmodeller och
prissattning. Feedbacken fran intervjuer med betalare
av sjukvard har anvants i analysen av storleken pa den

Baserat pa den modell som beskrivs ovan beraknar Ascelia storl

adresserbara marknaden. Som en del i sin beddmning har
Bolaget ocksa granskat prissattningen av andra relevanta
hogvardesdiagnostikmetoder, sdsom illustrerat nedan.
Baserat pa deninformation som fér narvarande ar tillgang-
lig for Ascelia och Mangorals potential for kostnadsbespa-
ringar inom sjukvarden, berdknas kostnaden per dos uppga
till 1500-3000 USD.

PRISSATTNING AV ANDRA RELEVANTA
HOGVARDESDIAGNOSTIKER

. Invivo Zevacor PET-
110
Choline C-11 (injektion) Pharma bildatergivning 57
CHITEXE: Preoperativt
Expression Invitro Veracyte ik P . 3,6
Classifier? mikromatristest
Oncotype DX .
Gene expression Invitro Genomic (?enuttryf:ks- 3,4
microarray? Healths mikromatristest
i Invivo Blue Earth PET-
(fluciclovineF18) . . . i N e L 3,7
PET agent® (injektion)  Diagnostics  bildatergivning

eken pa den adresserbara marknaden for Mangoral

i storleksordningen 350-500 miljoner USD. Nedan féljer en illustration avden metod som anvants for att berdkna den

adresserbara marknaden:
TOP-DOWN-ANALYS

FORKLARANDE KOMMENTARER

Uppskattat antal cancerpatienter 2020 (‘000)* us EU28¢ Japan o - —

Kolorektalcancer 570 1441 491 CKD-prevalens varierar saval
geografiskt som sett till aldersdistri-

Levercancer 64 133 120 butionen inom befolkningen. Detta

Andrarelevanta cancerformer har justerats for i detalj for varje

(brost-, lung- och magsackscancer) 1792 2875 992 geografiskt omrade.

Totalt 2427 4449 1603

o Aldersdistribuerad prevalens av CKD i valda cancerindikationer

(2]

Justera for hégre cancerrisk hos patie

Adresserbara CKD-patienter (‘000)®

9 Risken for kolorektalcancer ar hogre
for patienter med CKD jamfért med
den vanliga populationen.”

nter med CKD

e Faktiskt antal férvantade scanningar
har justerats med beaktande av saval

CKD 4/5 37 46 30 varierande skanningfrekvens per
CKD 3 med akut férsimring 55 69 45 cancerindikation som varierande

- - antal scanningar fér patienter bero-
Totalt antal CKD-patienter for Mangoral 92 116 75

9 Skanning per CKD-patient - justerat for skanningsfrekvens och
graden av nydiagnostiserade patienter i cancerindikationerna

# Mangoral-skanningar arligen (‘000) 64

ende pavar i behandlingscykeln de
befinner sig.

o Forvantad prisniva har diskuterats

med >25 sjukvérdsbetalare i USA och

95 61

(4]

i Europa.

En adresserbar marknadsmajlighet om 350-500 MUSD har identifierats

februari2019.
Genomic Health 2015 (http://investor.genomichealth.com/r

detail.cfm?r

SNMI 2016 (http://snmmi.files.cms-plus.com/docs/hpra/SNMMI%20HOPPS%202016F %20vs%202017P_update.pdf), dtkomst den 15 februari 2019.
Veracyte 2016 (https://investor.veracyte.com/news-releases/news-release-details/veracyte-announces-release-2018-preliminary-reimbursement-rate), dtkomst den 15

id=935522), atkomst den 15 februari 2019.

Baserat pa Globocan 2012 och extrapoleringar.

Ann Surg Oncol (2013) 20:3885-3891.
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Axumin 2017 (http://www.healthcareimprovementscotland.org/his/idoc.ashx?docid=22c1bc09-7e8a-4e36-871a-05f43f8e2fac&version=-1), atkomst den 15 februari 2019.
Figurernafor EU28 har hirletts baserat pa figurerna fér EU5, dar EU23 antogs utgora 40% av EU28.

Baserat pd USRDS ADS 2010; USRDS ADR 2016; Global Data’Chronic Kidney Disease - Epidemiology Forecast to 2022’, augusti 2013.



Under fjarde kvartalet 2018 genomférde marknads-
analysbolaget Back Bay Life Science Advisors pa uppdrag
av Asceliaenintervjuundersdkning med 84 radiologer i
USA gillande Mangoral (Back Bay-rapporten). Radiolo-
gerna som deltog i undersékningen ar huvudsakligen verk-
samma pa sjukhus som typiskt sett genomfér mer 3n 1 000
MR-skanningar per manad varav ca 25 procent dr abdomi-
nala. Bland radiologerna ansag 94 procent att anviandandet
av MR-kontrastmedel ar viktigt for att i ett tidigt skede

av sjukdomsforloppet kunna uppticka sma leverlesioner
som, om de tas bort, kan vara avgérande fér prognosen vid
exempelvis kolorektalcancer.

Vid nedsatt njurfunktion ékar risken for NSF. FDA anser
att gadolinium inte bor administreras vid eGFR-varden (glo-
merular filtrationshastighet, ml/min/1,73 m?) under 30 da
eGFR-varden pa 0-30 innebér allvarlig nedsatt njurfunk-
tion. Undersdkningen visar att de flesta sjukhus anvander
FDA:s gransvarde om 30, men dven att 25 procent av
sjukhusen ar mer riskaverta an FDA géllande anvandningen
av gadolinium. Dessa 25 procent ser risker med att anvanda
gadolinium redan vid eGFR-nivaer pa 30-60. FDA anser
att eGFR-vardenilevern pa 30-60 innebar en medelhdg
nedsatt njurfunktion.

Radiologernaiundersékningen anser att patienternas
oro géallande ackumulering av gadolinium i hjarnan har 6kat
kraftigt fran perioden 2014-2016 till perioden 2017-2018.
Antal radiologer vars patienter kdnner 6kad oro har nastan
femdubblats (fran ca 10 procent till 50 procent) enligt
undersokningen. Antalet radiologer som dndrat anvand-
ningen av gadolinium har, som en konsekvens av den 6kade
oron for ackumuleringen av gadolinium i hjarnan, ocksa

VAD AR DIN ALLMANNA UPPFATTNING OM DENNA
PRODUKT FOR DESS MALGRUPP PATIENTER MED
KONSTATERADE ELLER MISSTANKTA LEVERMETASTASER
OCH GRAVT NEDSATT NJURFUKTION ELLER AKI?

70% —

61%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

Kalla: Back Bay-rapporten.
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nastan femdubblats (fran ca 10 procent till 50 procent). Av
de tillfrdgade radiologernai undersékningen uppgav cirka
85 procent att de skulle anvanda Mangoral vid ett potenti-
ellt marknadsgodkannande.

TRENDER

Bolaget anser att de viktigaste trenderna som driver mark-

naden for kontrastmedel for levern inkluderar:

o Okad screening och tidigare diagnoser: Sedan 2004 har
daédligheten sjunkit, i synnerhet nar det galler prostata-,
brost-, kolorektal- och lungcancer. Den férbattrade
overlevnadsgraden beror huvudsakligen pa 6kad scre-
ening och tidigare upptackt av cancer.” Medvetenheten
om férdelarna av tidig diagnos skapar ett fokus pa nya
diagnostiska metoder som ar lampliga for fler patient-
grupper.

o Okad behandlingsévervakning: Nar éverlevnadsgra-
den férbattras, tack vare battre kirurgiska och andra
behandlingsalternativ, kravs ytterligare bildatergiv-
ningsprocedurer for att dvervaka respons pa behandling
eller for att halla uppsikt éver sjukdomen.

o Okade kostnader och prissdttningstrender: De totala glo-
bala utgifterna pa onkologiska terapier och understéd-
jande behandlingar har 6kat med en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt pa 8,5 procent sedan 2013 medan kostnaden
for understodjande vardbehandlingar generellt i stort
sett har varit oférandrad.? En liknande trend finns dven
for sarlakemedel och hogvardesdiagnostikmetoder till
foljd av 6kad prissattning inom dessa omraden.

e Allmdnna demografiska trender: | och med att en global
6kning av andelen dldre férutspas, forvéantas dven det
totala antalet manniskor som lever med cancer och
kronisk leversjukdom att 6ka. Alder ar en riskfaktor for
de flesta cancerformer, och ar 2030 kan man forvanta
sigatt 70 procent av alla cancerpatienter kommer vara
65 areller 3ldre.® Risken fér CKD ar ocksé hogre hos
personer som ar 65 ar eller aldre.

KONKURRENS

Ascelia anser att konkurrensbilden for Mangoral bestar av
manganbaserade leverspecifika kontrastmedel. Det finns
flera GB-kontrastmedel tillgdngliga pa marknaden idag.
Dock finns det, savitt Ascelia kanner till, inte nagra tillgéng-
liga manganbaserade leverspecifika kontrastmedel. Vidare
kanner Bolaget inte till nagra konkurrerande gadoliniumfria
leverspecifika MR-kontrastmedel under klinisk utveckling.
Eftersom Mangoral har erhallit sarlakemedelsstatus finns
det en majlighet att erhalla sju ars marknadsexklusivitet
vid marknadsgodkannande och potentiellt férhindra andra
kontrastmedel innehallande samma aktiva dmne angivet
for samma indikation att erhalla marknadsgodkinnande
under exklusivitetsperioden.

1) The Quintiles/IMS Institute, Global Oncology Trends 2018, 2018.
2) The Quintiles/IMS Institute, Global Oncology Trends 2018, 2018.
3) ClinGeriatr Med 28(2012) 1-18.
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MARKNADEN FOR CANCERBEHANDLING
(ONCORAL)

Som beskrivs i inledningen forblir cancerbehandling
hogsta prioritet inom lakemedelsforskningen allteftersom
incidens- och prevalensgrader stiger, drivet av en generellt
vixande och aldrande befolkning. Okningen av antalet nya
cancerfall kan forhindras genom tidig diagnos eftersom det
har pavisats att tidig diagnos &r en av nyckelfaktorerna for
att minska dédligheten pa grund av cancer.? Manga aktuella
cancerbehandlingar kan minska eller férdréja dodligheten
avsevart. Det finns emellertid fortfarande en stor efter-
fragan pa nya och battre behandlingar, vilket reflekteras i
den nuvarande och férvantade tillvixten av marknaden for
cancerbehandling.?

Behandling och hantering av cancersjukdom forlitar sig
ofta pa en kombination av olika behandlingsmodaliteter
med additiva eller synergistiska effekter. Kemoterapi anses
utgobra en grundlaggande bas i madnga cancerbehandlings-
regimer, antingen som strikt kemoterapibehandling eller
i kombination med riktade/biologiska behandlingar och/
eller behandlingsmodaliteter sasom kirurgi och stralnings-
behandling. Kemoterapildkemedel (cytostatika) stoppar
tillvaxten av cancerceller, antingen genom att déda cellerna
eller genom att hindra dem fran att dela sig. Cytostatika ges
vanligen oralt eller genom intravenés infusion.

En sadan cytostatika, irinotecan, ges som intravends
infusion och anvands i stor utstrackning globalt vid
behandling av flera olika typer av solida tumorer inklusive
kolorektalcancer (i USA, EU/EES samt i Japan), lungcancer
(i Japan), magsackscancer (i Japan) samt cervikalcancer
(i Japan).

Onivyde® ar en ny och nyligen godkénd irinotecan-
baserad cytostatika for intravents administration.
Onivyde® marknadsférdes ursprungligen av Merrimack.
| september 2014 férvarvade Baxalta rattigheterna
(exklusive USA) for Onivyde® fér 100 MUSD i initial
betalning (och 870 MUSD i milstolpebetalningar). | januari
2017 férvarvades samtliga rattigheter for Onivyde®i
USA fér ndstan 1 100 MUSD (575 MUSD i férskott och
ytterligare milstolpersattning om 483 MUSD) av Ipsen
Biopharmaceuticals.

Intravends administration medfér vissa nackdelar
ochrisker, sdsom oldgenheter for patienter, hogre sjuk-
vardskostnader och 6kad risk fér komplikationer asso-
cierade med intravendsa infusioner. Exempel pa sddana
komplikationer ar infektioner, blodproppar och skador
pa blodkarlen. For att mildra dessa nackdelar och risker
anvands alltmer cancermediciner for oral administrering

dé orala behandlingar undanroéjer behovet av injektion
eller infusion pa lakarmottagning eller sjukhus. Idag utgor
cancerbehandlingar en storre del av kostnaderna én vad
som var fallet fér fem ar sedan.® Fran 2005 till 2015 har den
totala marknadsandelen av orala cytostatika jamfort med
injicerbara/infusionscytostatika 6kat fran 13 procent till
19 procent. Samtidigt som det har skett en 6kning av orala
behandlingar har kostnaderna for injicerbara cytostatika-
behandlingar minskat.®

Magséackscancer ar den femte vanligaste cancerformen
ivarlden och den tredje dédligaste cancerformen.® Dock
ar antalet tillgéngliga effektiva behandlingsalternativ
fortfarande f3, och trots att trenden mot minskade utgifter
for injicerbara cytostatika galler dven fér magsackscancer
finns det for narvarande inga aktuella orala behandlingar
med irinotecan for magsackscancer. Darfor fokuserar
Bolaget fér narvarande pa anvandning av irinotecan som
oral beredning fér behandling av magsackscancer. Aven om
fokus ar pa magsackscancer, 6vervéger Bolaget mdjligheten
till framtida anvandning dven inom andra indikationer.

MARKNADEN FOR BEHANDLING AV
MAGSACKSCANCER
Magsackscancer ar en sjukdom dar cancerceller bildas i
magens slemhinna. Nastan samtliga fall av magsackscancer
ar adenokarcinom (d.v.s. cancer som borjar i kértelvavna-
den) och vissa typer av magsackscancer har en 6ver-
expression av molekylen HER2. Dock ar minst 80 procent
av patienter med magsackscancer HER2-negativa (d.v.s. de
saknar 6verexpression av HER2-molekylen), vilket innebar
att de inte kan behandlas med behandlingar som inriktas
mot HER2-molekylen. Magsackscancer &r ofta langt fram-
skriden nar diagnos stélls. | detta skede kan cancern ofta
behandlas, men sillan botas.

| vastvarlden far 80-90 procent av patienternaen
diagnos i ett framskridet stadium eller far sjukdomsaterfall
inom fem ar. For patienter med magsackscancer ar den fem-
ariga éverlevnadsgraden 20 procent och medianéverlevnad
vid framskriden sjukdom med kombinationsbehandling av
kemoterapi &r mindre dn ett ar.¢) Det ar vart att notera att
det foreligger vasentliga geografiska variationer betraf-
fande 6verlevnadsgraden av magsackscancer. Incidensen i
Japan ar huvudsakligen densamma som i USA och EU/EES
i kombination.” Den femériga 6verlevnadsgradeniJapan
ar dock cirka 60 procent och majoriteten av patienter med
metastatisk magsackscancer far andrahandsbehandling.
| vastlander uppskattas endast ungefar halften av patien-
terna fa andrahandsbehandling.?

The Quintiles/IMS Institute, Global Oncology Trends 2017,2017.
EvaluatePharma® World Preview 2017.
IMS, Global Oncology Trend Report, A Review of 2015 and Outlook to 2020,2016

IARC 2012.
Clinical Colorectal Cancer 2015; 14(4): 239-50.

KlscuLbee

World J Gastroenterol 2015; 21(41):11621-11635.

36 INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | ASCELIA PHARMA AB

IMS Institute for Healthcare Informatics, juni 2016, Global Oncology Trend Report: A Review of 2015 and Outlook to 2020.

Globocan 2012 and WHO Cancer Fact Sheets, http://globocan.iarc.fr/Pages/fact_sheets_cancer.aspx, atkomst den 15 februari 2019.



Den globala marknaden fér magsackscancer férvantas
overstiga 4 miljarder USD ar 2022, vilket drivs av flera
tillvaxtfaktorer. | grunden féreligger en global 6kning av
incidens av magsackscancer, men dven behandlingsgrad
och behandlingsldangd férvantas 6ka. Vad géller kommersi-
ellafaktorer finns det flera nya, relativt dyra behandlingar

MARKNADSOVERSIKT

som foérvantas att nd marknaden under de kommande aren,
och ett 6kat antal patienter behandlas med originalldke-
medel (Eng. branded therapy). En évergripande prognos
over tillvaxten pa marknaden fér magsackscancerlake-
medel presenteras nedan.

MAGSACKSCANCER, PROGNOS FOR LAKEMEDELSFORSALJNING 2014-2024%2
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|| Angiogeneshammare Kemoterapi W HER2-riktad terapi Immune checkpoint-blockerare M Andrariktade malinriktade dmnen

1) GlobalData - Gastric and Gastroesophageal Junction Adenocarcinoma - Global Drug Forecast and Market Analysis to 2024.

2) Inkluderar ej Napabucasan p.g.a. negativa resultat i magsickscancer.
3) Genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) avser perioden 2018-2024.
4) Genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) avser perioden 2017-2024.
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NUVARANDE BEHANDLINGSALTERNATIV FOR
FRAMSKRIDEN MAGSACKSCANCER
Grundsteneniforstahandsbehandling av framskriden mag-
sdckscancer ar for ndrvarande kemoterapi, antingen i dub-
bel- eller trippelkombination. En vanlig kemoterapiregim
for forstahandsbehandling ar fluorouracil ("5-FU”) eller
capecitabin i kombination med ett platinamedel (eventuellt
med tillagg av epuribicin eller en taxan). 5-FU ges normalt
som infusion under 48 timmar medan capecitabin dr en oral
prodrogsformulering (d.v.s. ett lakemedel som omvandlas
till sin huvudsubstans i kroppen) som omvandlas till 5-FU i
kroppen och som anses vara lika effektivt som intravends

5-FU. I Japan anvandsihog utstrackning S1som aren
annan prodrogsformulering av 5-FU.

Irinotecan, som vanligen ges som infusion under 30-90
minuter, dr inte godkant for behandling av magsackscancer
i USA och EU/EES, men anvands off-label och inkluderas i
erkinda kliniska riktlinjer (ESMO, ASCO,NCCN) i mono-
terapier eller kombinationsbehandlingsregimer for fram-
skriden magsackscancer. Enligt dessa riktlinjer kan 5-FU i
kombination med irinotecan évervagas som férstahands-
behandling och som andrahandsbehandling kanirinotecan
anvandas som ett alternativ till taxaner eller anti-VEG-
FR2-antikroppen ramucirumab.

Exempel pa typiska terapeutiska behandlingar av framskriden magsackscancer

OVERSIKT OVER KOMBINATIONSREGIMER FOR FRAMSKRIDEN MAGSACKSCANCER

Typiska regimer som forstahandsbehandling av framskriden magsackscancer USA

v v
v v
v v A Y
v v
v v
v

Trastuzumab (med platinum eller fluorouracil/capecitabine) i HER2-positiva tumérer (20%)

Epirubicin, cisplatin och 5-FU
Epirubicin, oxaliplatin och capecitabine
Cisplatinoch 5-FU

Docetaxel, cisplatin och 5-FU

S-1ochcisplatin

Europa Japan  Typ av regimer

Regimer i framskriden sjukdom efter férstahandsbehandling

med kemoterapi - inget standardalternativ fér behandling

(VLY. Europa Japan  Typ av regimer

Ramucirumab (ensamt eller med paclitaxel)
5-FU/capecitabine och off-label irinotecan (FOLFIRI/XELERI)
5-FU/capecitabine och oxaliplatin (FOLFOX/XELOX)
Off-label irinotecan eller 5-FU och cisplatin

S-1 och off-label irinotecan

SN
SN
Y

S
Vi
7

BEHOVET AV EFFEKTIVARE, BEKVAMARE OCH
MER TOLERERBARA KOMBINATIONSREGIMER
Under senare ar har behandling med malinriktade &mnen
pavisat betydande férdelar nar det géller 6verlevnadi
randomiserade studier. Trots dessa framsteg forblir dock
prognosen for patienter med framskriden magsackscancer
dalig.? Bolaget tror darfér att det finns ett betydande oupp-
fyllt medicinskt behov av nya behandlingar som férbattrar
denférvantade 6verlevnadsgraden och livskvaliteten hos
patienter med framskriden magsackscancer, och da sarskilt
HER2-negativ framskriden magsackscancer.

Vid metastatisk sjukdom mojliggor tillforsel av syste-
misk kemoterapi atkomst till spridda cancerhardar. Syste-
misk kemoterapi ges vanligen som langvarig infusion under
flera dagar eller som en daglig tablett under flera veckor,
for att maximera mojligheten att avlagsna och cirkulerande
cancerceller exponeras. Fér optimal verkan féredras kom-

binationskemoterapi eller en kombination av kemoterapi
och ett malstyrt lakemedel for att erhalla additiva eller
synergistiska effekter fran olika verkningsmekanismer
samtidigt som eventuell dverlappande toxicitet begransas
sa mycket som mojligt fér att minska risken for livshotande
biverkningar.?

De dubbla och tredubbla kemoterapiregimer som for
nadrvarande anvands har alla sina begransningar nar det
géller sdkerhet, verkan och bekvamlighet, men kemoterapi
ar alltjzamnt en nédvéandig behandlingsmodalitet. Utveck-
ling av effektivare kombinationsregimer som tolereras val,
ar patientvanliga och som drar nytta av kemoterapins val-
etablerade roll kommer att fortsatta vara ett viktigt mal vid
behandling av framskriden (magsicks)cancer. Sarskilt orala
kemoterapier kan erbjuda ytterligare férdelar jamfort med
kemoterapier som ges intravendst, i synnerhet om de pa
ett effektiv och sdkert satt kan kombineras med malstyrda
lakemedel.

1) PharmaPoint, GlobalData, Gastric and Gastroesophageal Junction Adenocarcinoma - Global Drug Forecast and Market Analysis to 2024, GDHC123PIDR, december 2015.

2) Surgery, 2012, 30:186-190.
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Bolaget anser att finns manga potentiella férdelar med en oral tablett jamfort med intravends infusion av kemoterapi, vilket

framgar av nedanstaende tabell:

PATIENTER VARDGIVARE

e Tabletter kanintasihemmet istillet

e Effektivare utnyttjande av sjuk-

BETALARE
e Heltoch hallet orala kemoterapeu-

for intravenos administrering pa
sjukhuset

Kénsla av kontroll 6ver behandling
och mindre stérning av de dagliga
aktiviteterna

Ingen risk for medicinska komplika-
tioner och smarta fran intravenos
behandling

Farre resor till sjukhus/klinik
Mojliggor for finkalibrering av

domesvistelsen for en patientfokuse-
rad vard

Faciliteter for intravends behand-
ling kan istallet anvandas for mal-
riktad behandling

Minskad risk for negativa effekter
franintravends kemoterapi (t.ex.
infektion fran sjukhusvistelsen eller
lackage av infunderad cytostatika
fran vaskular till kringliggande

tiska regimer minskar behovet av
att lagga sjukhusresurser pa dyrare
intravendsa administrering

® Minskad risk for infektion under
sjukhusvistelsen (vilket leder till ett
behov av ytterligare behandlingar),
vilket leder till minskade kostnader

® Minskat behov fér behandling av
biverkningar som huvudsakligen
associeras med intravends behand-

individuella doseringar vavnad)

K3lla: The Oncologist 2001;6 (suppl 4):12-16, Patient Prefer Adherence. 2016, 10:1609-21.

TRENDER

Bolaget anser att de viktigaste trenderna somdriver

marknaden for behandling av magsackscancer inkluderar:

o Okade kostnader och prissdttningstrender: De totala
globala utgifterna fér onkologiska terapier och under-
stodjande behandlingar har 6kat med CAGR pa 8,5 pro-
cent sedan 2013 medan kostnaden fér understédjande
vardbehandlingar generellt i stort sett har varit oférénd-
rad.? En liknande trend finns dven for sarldkemedel och
hégvardesdiagnostikmetoder till féljd av 6kad prissatt-
ning inom dessa omraden.

o Okad incidens av magsdckscancer: Den allmanna ékningen
avincidensen av magsackscancer i USA, Japan och EU5
forvantas 6ka med en arlig tillvdxt om 1,2 procent mellan
2012 och 2035. Det forvantade totala antalet fall i
varlden forvantas nd 237 000 ar 2035.2

o Okande anvindning av kombinationsbehandlingar: De
O0kande kostnaderna inom onkologimarknaden drivs
huvudsakligen av nya produkter, i synnerhet olika
immunoterapier, som leder till lingre behandlingstider
och 6ppnar upp behandling fér nya patientgrupper.®
Saledes forvantas kombinationsbehandlingar, exem-
pelvis med olika immunoterapibaserade behandlingar i
kombination med cytostatika att 6ka vasentligt.?

e Allmdnna demografiska trender: 1 och med att en global
Okning av andelen éldre forutspas, forvantas dven det
totala antalet manniskor som lever med cancer och
kronisk leversjukdom att 6ka. Alder ar en riskfaktor for
de flesta cancerformer, och ar 2030 kan man férvanta
sig att 70 procent av alla cancerpatienter kommer vara
65 areller dldre.® Risken fér CKD ar ocksa hogre hos
personer som ar 65 ar eller aldre.

ling, vilket leder till minskade
kostnader

o Okat samarbete mellan Idkemedelsaktdrer: P& grund av
stigande kostnader fér forskning och utveckling inom
lakemedelsindustrin, ser man en trend mot 6kat sam-
arbete mellan stora lakemedelsforetag och mindre
aktorer. Genom att initiera licensieringssamarbeten och/
eller joint ventures med mindre aktérer, kan de stora lake-
medelsféretagen minska en del av riskerna associerade
med tidig forskning. Mindre aktorer kani sin tur utnyttja
de storaldkemedelsbolagens kompetens inom kommer-
sialisering och dess stora férsaljningsorganisationer.
Trenden mot ett 6ppnare samarbete dppnar upp flera
mojligheter till lyckad kommersialisering av nya lovande
produkter.

KONKURRENS

Det finns flera tillgdngliga cytostatika som inte dr baserade
pairinotecan pa marknaden, savél fér oral administration
som for intravends administration. Ascelia anser dock

att oralairinotecan-baserade cancerlakemedel utgér de
storsta konkurrenterna till Oncoral. Bolaget kdnner endast
till en annan irinotecan-produkt under klinisk utveckling,
namligen Oratecan fran Athenex (tidigare Kinex Pharma-
ceuticals). Oratecan ar en oral beredning av irinotecani
kombination med en P-glykoprotein-hdmmare. Oratecan
har befunnit sigifas | fér framskriden cancer sedan 2014
och genomgar for nirvarande en dossokande fas I-studie.?)

The Quintiles/IMS Institute, Global Oncology Trends 2018, 2018.

1
2,
3
4
5) ClinGeriatr Med, 2012, 28:1-18.

6) ClinicalTrials.gov Identifier: NCT02250157.

)

) PharmaPoint, GlobalData, Gastric and Gastroesophageal Junction Adenocarcinoma - Global Drug Forecast and Market Analysis to 2024, GDHC123PIDR, december 2015.
) The Quintiles/IMS Institute, Oncology Trend Report 2017 - Advances, Complexity and Cost, juni 2017.

) Davidson, et.al."Current and Future Therapies for Advanced Gastric Cancer”, Clinical Colorectal Cancer, Vol. 14, No. 4, 239-50, december 2015.

)
)
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Eftersom Bolaget arbetar inom omradet Iakemedelsutveckling omfattas Bolagets verksamhet av olika
lagar och regleringar avseende utveckling, prévning och marknadsforing av Iakemedel. Det regulato-
riska ramverket ar visserligen komplext och satter upp strikta krav for lakemedelsutvecklare, men det
finns dven regler som syftar till att framja vissa typer av lakemedelsutveckling. Detta avsnitt, Regulato-
risk oversikt, syftar till att forse lasaren med en 6versikt 6ver de viktigaste delarna av det regulatoriska
ramverket som ror Bolagets verksamhet och dess aktuella produktportfolj. Detta avsnitt syftar dock
inte till att ge en heltdckande beskrivning av samtliga lagar, regleringar och regulatoriska fragor som
kan paverka Bolaget, dess verksamhet och dess aktuella produktportfol].

LAKEMEDELSUTVECKLING

INTRODUKTION

Innan ett nytt Idkemedel kan erhalla marknadsgodkén-
nande krévs att omfattande studier som pavisar sdkerhet
och verkan presenteras for, och granskas av, relevanta
tillsynsmyndigheter pa marknaden dér godkdnnande

har sokts. Dessa studier kan vara mycket tidskravande.
Normalt kan processen fran preklinisk forskning till god-
kannande av ett [akemedel ta upp till 10-15 ar och trenden
mot allt striktare regulatoriska krav kan gora att denna

tid forlangs ytterligare framover. Foljaktligen kraver bade
forskning och lakemedelsutveckling avsevarda ekonomiska
resurser 6ver tid.

PREKLINISK OCH KLINISK FORSKNING
OCH UTVECKLING
Forskning och utveckling av I1akemedel delas oftauppi ett
prekliniskt och ett kliniskt stadie. Under det prekliniska
stadiet bedrivs forskning och studier med syftet att iden-
tifiera och inledningsvis utvardera och vélja ut potentiella
lakemedelskandidater som kan vara lampliga for fortsatt
klinisk forskning. Det prekliniska stadiet inkluderar oftast
studier som utférs in vitro (utanfér kroppen) samt in vivo
(i levande organismer) pa djur och manniskor. Andamalet
med kliniska studier ar att utvardera effekten av lakeme-
delskandidaten hos manniskor samt att sa smaningom
tillhandahalla den kliniska sékerhets- och effektivitetsdata
som kravs for att |akemedlet ska kunna godkannas av rele-
vanta myndigheter.

| det kliniska stadiet testas |ldkemedelskandidaten pa
manniskor i syfte att bland annat beskriva kliniska effekter,
potentiella biverkningar och optimal dosregim. De kliniska
studierna maste i sin tur utforas i enlighet med ett strikt
regelverk och folja god tillverkningssed; vilket innebar att
man maste uppvisa att lakemedelskandidaten kan tillverkas
med hog kvalitet och att det finns faststallda metoder fér
att kontrollera identitet, styrka, kvalitet och renhet hos
denslutgiltiga ldkemedelskandidaten samt god klinisk sed,
vilket ar en internationell kvalitetsstandard som beskriver
riktlinjer for de operationella och etiska aspekterna av
kliniska studier.
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Kliniska studier genomférs i tre huvudfaser, fas I-11, och
ibland ytterligare en fas, fas IV. De olika faserna har olika
andamal och varje fas maste slutféras med tillfredsstal-
lande resultat innan n3sta fas kan inledas. Omfattningen
av de tester som utfors nar det géller patientgrupper och
doser 6kas gradvis for varje fas. Fas | utférs vanligen med
ett brett utbud av doser i en liten grupp friska, frivilliga
personer for att studera tolerabilitet/sakerhet samt for
att faststéalla maximal tolererbar dos. | onkologiska fas
I-studier, studeras vanligen tolerabilitet/sdkerhet och i viss
man dven verkan hos patienter. | fas || 6kas omfattningen
av studien avsevart vad géller pavisning av verkan och
sakerhet for studieldkemedlet hos patienter. Fas Il utfors
vanligen pa mycket stora patientgrupper och syftet ar att
tillhandahalla tillrackliga data betraffande klinisk sdkerhet
och verkanistora populationer for att tillsynsmyndighe-
terna ska ge marknadsgodkannande. Kraven for att bedriva
studierifas Il &r generellt mycket hoga. | vissa fall kan inne-
havaren av marknadsgodkannande frivilligt, eller pa grund
av villkor som anges av tillsynsmyndigheten, genomféra
fas IV-studier, vilka i princip ar 6vervakningsstudier efter
marknadsgodkannande varvid ldkemedlets anvandning,
sdkerhet och verkan undersoks.

Utover fas I-1V studierna, behover sarskilda special
populations-studier ofta utfoéras fér att bedéma verkan och
sakerheten hos ett provningsldkemedel i sarskilda patient-
grupper med reducerad utséndring av lakemedel, exempel-
vis patientpopulationer med olika grader av nedsattningar
vad galler njur- eller leverfunktioner.

Det finns dven sarskilda regulatoriska krav géllande
oralt administrerade lakemedel om att utféra sa kallade
food effect bioavailability-studier. Ett oralt administrerat
lakemedel kan bete sig pa olika satt i kroppen beroende pa
om lakemedlet har intagits under ett "matat” tillstand (d.v.s.
direkt efter ett mal mat) eller i ett fastande tillstand. Syftet
med food effect bioavailability-studien ar att bedéma
matintagets effekt pa upptagandet av oralt administrerade
lakemedel, genom att bedéma verkan i ett matat tillstand
jamfort med verkan i ett fastande tillstand.



FORFARANDET VID
MARKNADSGODKANNANDE

Utover regelverket kring forskning och klinisk utveckling,
finns det omfattande och komplexa lagar och regler kring
erhallande av marknadsgodkannande for en ldkemedels-
kandidat. Mellan varje klinisk fas (I-111) krdvs godkdnnande
innan paborjande av nasta fas. Efter att alla tre kliniska
faser har genomforts granskas data fran de kliniska studi-
erna av tillsynsmyndigheten innan marknadsgodkadnnande
kan ges. Om marknadsgodkannande erhalls finns det dess-
utom ytterligare regler som maste f6ljas under tillverkning
och forsaljning av ldakemedlet géllande t.ex. registerforing,
sdkerhetsrapportering, distribution, marknadsféring och
auktorisation.

| USA maste en New Drug Application ("NDA”") som
tillhandahaller information om t.ex. sékerhet, verkan och
tillverkningsmetoder fér den nya prévningslakemedels-
kandidaten lamnas in till FDA for att marknadsgodkan-
nande ska kunna erhallas. Inom EU/EES finns flera olika satt
att erhalla marknadsgodkannande. Nagra av dessa
satt exemplifieras nedan.

Ett satt att erhalla marknadsgodkdnnande inom EU/
EES &r det centraliserade forfarandet. | det centraliserade
forfarandet kan marknadsgodkdnnande erhallas for hela
EU/EES genom att en enda ansékan om marknadsgodkan-
nande skickas in till EMA. Godkannandet lamnas darefter
av Europeiska kommissionen. Det finns en tidsgrans pa 210
dagar for bedémning av en ansékan om marknadsgodkén-
nande. Idag godkanns de flesta nya ldkemedel genom det
centraliserade férfarandet. Det centraliserade forfarandet
ar obligatoriskt for Iakemedel f6r manniskor som innehaller
en ny sa kallad aktiv substans (d.v.s. en kemisk férening som
inte tidigare har blivit godkand) for behandling av vissa
sjukdomar, daribland cancer.

Ett annat satt att erhalla godkdnnande for forsaljning
i hela EU/EES &ar genom forfarandet med 6msesidigt erkdn-
nande, vilket baseras pa principen om 6msesidigt erkan-
nande mellan medlemsstaternai EU/EES. Enligt detta for-
farande kan skanden anvanda ett marknadsgodkannande i
ett medlemsland for att fa lakemedlet godkéant i 6vriga med-
lemslander. Det land som forst godkande ansékan fungerar
dérefter som referensland (Eng. Reference Member State,
"RMS”). RMS bereder en bedémningsrapport som skickas
till 6vriga medlemslander (Eng. Concerned Member States,
"CMS”) for godkdnnande inom 90 dagar. CMS-ldnderna kan
darefter vagra erkdnnadet ursprungliga nationella god-
kannandet med hanvisning till potentiell allman halsorisk.
Om ansokan inte avslas inom 90 dagar ska medlemslandet
medge marknadsgodkannandet.

Det decentraliserade férfarandet fungerar pa ett liknande
satt som forfarandet med 6msesidigt erkdnnande, med
nagra skillnader. | det decentraliserade forfarandet erhalls
inget marknadsgodkannande i ndgot medlemsland i EU/
EES innan ansékan om godkdnnande i de 6vriga staterna.
Ansdkan om marknadsgodkannande sker istéllet samtidigt
i RMS och CMS. RMS och CMS arbetar darefter samtidigt
sa att RMS ansvarar for att genomféra forfarandet medan
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CMS deltar i bedomningen. Det sista huvudsakliga sattet
att fa marknadsgodkédnnande ar att anséka om marknads-
godkadnnande i varje enskilt medlemsland.

I bAde USA och EU/EES finns det regulatoriska regler
for generikaaktérer som mojliggor for dem att hanvisa till
information fran andra aktorer i syfte att erhalla mark-
nadsgodkdnnande for produkter fér vilka marknadsexklu-
siviteten har utgatt. Generikaakttérerna behover darefter
endast tillhandahalla bioekvivalensdata som visar att deras
lakemedel ar tillrackligt likartat markeslakemedlet. EMA
och FDA har dven implementerat vissa forfaranden som
mojliggdr snabb handlaggning av ansékningar om mark-
nadsgodkannande, forutsatt att vissa kriterier ar uppfyllda.

SARLAKEMEDELSSTATUS

INTRODUKTION

Som ett incitament for I1akemedelsaktorer att fokusera

sin forskning pa lakemedel fér behandling av begransade

patientgrupper (sa kallade "sarlakemedel”) finns det regula-

toriska ramverk i de flesta jurisdiktioner, inklusive i USA och

EU/EES, som mojliggor att nya potentiella ldkemedel kan

erhalla sarlakemedelsstatus. Sarlakemedelsstatus ger inne-

havaren marknadsexklusivitet vid erhallande av marknads-
godkannande samt vissa férmaner under godkannandefor-
farandet, sdsom skattelattnader hanférliga till kostnader
for klinisk utveckling, minskning av och/eller avlagsnande
av ansOkningsavgifter, snabbspar vid regulatoriska godkéan-
nanden och assistans under godkdannandeférfarandet. Utan
dessaférmaner skulle det normalt sett inte vara l6nsamt
att rikta in sig pa dessa patientgrupper pa grund av de héga
kostnaderna for forskning och utveckling, de strikta regula-
toriska kraven samt de héga risker som inriktning mot nya
patientgrupper medfér.

Forutsattningarna for att erhalla sarlakemedelsstatus
skiljer sig ndgot mellan de olika jurisdiktionerna. | USA kan
sarlakemedelsstatus erhéllas for:

o ettldkemedel som ar avsett for behandling av en sallsynt
sjukdom eller ett halsotillstdnd som drabbar farre dn
200000 personeriUSA, eller

o ettldkemedel sominte kommer att varalénsamtinom
7 ar efter godkdnnande av FDA.

Enligt EMA maste féljande tre forutsattningar uppfyllas for

att erhalla sarldkemedelsstatus inom EU/EES:

o Likemedlet maste vara avsett for behandling, férebyg-
gande eller diagnos av en sjukdom som &r livshotande
eller kroniskt funktionsnedsattande.

e Sjukdomens prevalens inom EU/EES far inte vara hogre
an 5 av 10000 personer eller sd maste det vara osanno-
likt att marknadsforing av lakemedlet skulle generera
tillracklig avkastning fér att motivera den investering
som utveckling av lakemedlet kraver.

e Ingentillfredsstallande metod for diagnos, forebyggande
eller behandling av tillstandet i frdga har godkants eller,
om en sadan metod finns, sa maste lakemedlet vara till
stor nytta for de som lider av tillstandet.
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BETYDELSEN AV SARLAKEMEDELSSTATUS

I bade USA och EU/EES skapar programmen for sarlake-
medelsstatus incitament for ldkemedelsaktorer att
utveckla sarlakemedel pd manga olika satt. Det viktigaste
incitamentet dr den marknadsexklusivitet som kan erhallas
for sarlakemedel efter marknadsgodkannande.

| USA kan innehavaren av sarlakemedelsstatus erhalla
sju ars marknadsexklusivitet efter marknadsgodkannande
for lakemedlet. Denna period kan forlangas i ytterligare sex
manader om godkannandet giller pediatriska patienter.
Marknadsexklusivitet innebar att FDA under denna tid inte
kan godkadnna nagra ansékningar for generiska lakemedel
som innehaller samma aktiva substans och &r avsedda for
samma indikation. Vidare finns det flera andra férdelar med
att erhalla sarlakemedelsstatus, inklusive skatteldttnader
hanfoérliga till kostnader for klinisk utveckling, sankt ansék-
ningsavgift eller undantag fran ansékningsavgiften samt
assistans under godkdnnandeférfarandet.

Inom EU/EES kan innehavaren av sarlakemedelsstatus
erhalla tio ars marknadsexklusivitet efter marknadsgod-
kannande. Genom att erhalla marknadsexklusivitet inom
EU/EES férsakras innehavaren om att inga marknadsgod-
kdnnanden kommer att beviljas en liknande lakemedels-
produkt fér samma terapeutiska indikation under exklu-
sivitetsperioden. Precis som i USA finns det flera andra
fordelar med att erhalla sarlakemedelsstatus, sdsom sankta
avgifter for godkdnnande for férsaljning och underhall,
vetenskaplig radgivning, bidrag pa lokal och nationell niva,
med mera.

DATA-/MARKNADSEXKLUSIVITET

Utover sarlakemedelsstatus finns det i USA och EU/EES
sarskilda dataskydds- och marknadsexklusivitetsregler
som incitament for |akemedelsbolag att utveckla nya lake-
medel. P4 grund av de héga kostnaderna vid prekliniska
och kliniska studier kan lakemedelsbolag erhalla dataskydd
och marknadsexklusivitet for ldkemedel som innehéller
nya aktiva substanser, i syfte att skydda utvecklaren mot
konkurrens fran generikabolag. Motivet &r att skapa en
balans mellan innovativa bolag och aktdrer som fokuse-
rar pa generika (d.v.s. |Akemedel som ar utbytbara mot
varumirkesskyddade |ikemedel) genom att sdkerstilla att
de data som skickas in kommer att vara skyddade under en
tillrackligt lang tid.

Att erhalla marknadsgodkannande for en produkt som
har erhallit New Active Substance ("NAS”)-status inom EU/
EEA, eller New Chemical Entity ("NCE”)-status i USA innebar
attinnehavaren erhaller dataexklusivitet for de studie-
resultat som aberopas under godkdnnandeférfarandet for
den nya aktiva substansen. Vanligtvis kan en generikaaktor
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erhalla regulatoriskt godkdnnande genom att tillhandahalla
bioekvivalensstudier som jamfér det generiska lakemedlet
med originallakemedl|et. Dataexklusivitet innebar att inne-
havaren av marknadsgodkannande, under exklusivitets-
perioden, har exklusiv ratt att hanvisa till de kliniska data
som tillhandahallits under det regulatoriska férfarandet.
Dataexklusivitet innebér inte exklusivitet fér ldkemedlet

i sigda en generikaaktor i teorin kan inhdmta originaldata
som stdd vid ett godkdnnandeférfarande for samma aktiva
substans. Detta dr dock séllsynt da det kraver att gene-
rikabolaget utfér ett oberoende prekliniskt och kliniskt
program som tillhandahaller tillrdcklig dokumentation for
regulatoriskt godkdnnande.

| USA kan innehavaren av ett marknadsgodk&dnnande for
en produkt med NCE-status erhalla marknadsexklusivitet
under fem ar efter FDA:s godkannande. NCE-exklusivitet
liknar NAS-exklusiviteten inom EU/EES. NCE &r i princip ett
satt att forhindra generikaaktorer att lamnain en sa kallad
Abbreviated New Drug Application ("ANDA”) fér samma
aktiva substans som det registrerade ldkemedlet under
tiden fér marknadsexklusivitet. En ANDA &r en ansékan om
marknadsgodk&dnnande av en generisk version av ett regist-
rerat lakemedel, i vilken bioekvivalensstudier som jamfér
det generiska ldkemedlet och det registrerade lakemedlet
maste uppvisas.

Utover NCE-exklusiviteten ar det mojligt att erhalla
Clinical Investigation Exclusivity ("CIE”). CIE kan erhallas for
resultat fran ytterligare kliniska studier av ldkemedel som
redan ar NDA-godkénda. Exempel pa férandringar som ar
lampliga fér CIE 4r nya doseringsformer eller nya indikatio-
ner for en existerande aktiv substans. CIE &r giltigt under
tre ar fran godkdnnandet och ger exklusivitet endast for de
nyaresultaten. | samtliga fall kan ytterligare sex manaders
exklusivitet medges for resultat fran pediatriska kliniska
studier.

Inom EU/EES ges atta ars dataexklusivitet nar mark-
nadsgodkdnnande beviljats for ett NAS-klassificerat ldke-
medel. Under de tva efterféljande aren efter att dataexklu-
siviteten har gatt ut, har innehavaren av marknadsgodkan-
nandet marknadsexklusivitet. Under marknadsexklusivitets-
perioden far EMA inte godkdnna nagra generiska produkter
som baseras pa de exklusiva data som tillhér innehavaren
av marknadsgodkannandet. EMA kan dock tillata ansok-
ningar i forberedande syfte. Tillsammans tillhandahaller
ramverken for data- och marknadsexklusivitet dataexklusi-
vitet i atta plus tva ar. Under vissa omstandigheter, t.ex. om
innehavaren av marknadsgodkédnnandet erhaller godkan-
nande for en eller flera behandlingsindikationer for samma
aktiva substans under de foérsta atta aren av dataexklusivi-
tet, kan ytterligare ett ars exklusivitet ldggas till.



VERKSAMHETSBESKRIVNING

INLEDNING

Ascelia ar ett Iikemedelsbolag specialiserat pa utveckling
av sarlakemedel inom onkologi. Bolaget ar baserat i Malmo
och fokuserar pa utveckling av nya ldkemedel med en
etablerad verkningsmekanism. Bolagets strategi ar att
utveckla och tillgdngliggdra en portfélj av differentierade
produktkandidater med lag utvecklingsrisk som inriktar sig
pa €j tillgodosedda medicinska behov med potential for att
erhalla sarlakemedelsstatus (Eng. orphan drug designation)
inom cancer och cancerrelaterade sjukdomar.

Ascelia har fér narvarande tva lakemedelskandidater
under klinisk utveckling. Den ledande ldkemedelskan-
didaten,Mangoral®, ar redo for klinisk fas Il och &r ett
MR-kontrastmedel for visualisering av fokala lever-
lesioner hos patienter med konstaterade eller misstéankta
fokala leverlesioner och nedsatt njurfunktion. Den andra
lakemedelskandidaten, Oncoral, ar redo for fas Il och ar
en nyskapande tablettberedning av det redan vilkdanda
kemoterapeutiska lakemedlet irinotecan. Mangoral har
erhallit sdrldkemedelsstatus av FDA och Oncoral utvecklas
for behandling av magsackscancer, vilket anses varaen
sarlakemedelsindikation av FDA och EMA.

BOLAGETS HISTORIA

Bolagets verksamhet pabérjades 2000 och fokuserade da
pa utvecklingen av Mangoral (dad under namnet CMCO001).
Mangoral utvecklades av professor Henrik Thomsen fran
sjukhuset Herlev vid Képenhamns universitetssjukhus

i Danmark och férvarvades senare av Bolaget (da CMC
Contrast AB) som pabdrjade sin verksamhet i Lund i
Sverige. 2011 beslutade Bolaget att fokusera utvecklingen
av Mangoral mot patienter med nedsatt leverfunktioni
behov av lever-MR som I6per risk for NSF. Under efterfol-
jande ar uppnaddes flera viktiga regulatoriska och kommer-
siella milstolpar som validerade Bolagets strategi.

For att utnyttja Bolagets kapacitet och fortsatta att
forstarka dess pipeline beslutade Bolagets styrelse att for-
varvaytterligare en lakemedelskandidat i kliniskt stadium.
Efter en varldsomfattande och strukturerad sék- och
utvarderingsprocess férvarvades i juni 2017 dotterbolaget
Oncoral Pharma ApSijuni 2017 varefter Bolaget dndrade
namn till Ascelia Pharma AB.

Nedanstaende lista inkluderar vasentliga hdndelser i
Ascelias historia.

2018 o Méte med FDA med positiv feedback avseende fas IlI-protokollet féor Mangoral.
e Oncorals fas I-studie slutférdes med goda resultat.
2017 e CMC Contrast AB forvarvar Oncoral Pharma ApS och byter namn till Ascelia Pharma AB.
2015-2016 e Asceliautarbetar kommersiell strategi for Mangoral, vilken valideras genom feedback fran betalare
av sjukvard.
2015 o Mote med FDA efter avslutad fas Il for Mangoral. Fas IlI-programmet skisseras upp och diskuteras.

o Andrad klassificering som sarldkemedel fér Mangoral godkand av FDA i USA.

e Fas |-studie av Oncoral inleds.?

2014 e Mangoral genomgar ny blind analys av alla Mangoral-bilder i de kliniska studierna for att bekrafta
det positiva resultatet av Mangoral i varje enskild studie. Resultaten presenteras vid SCBTMRI och

RSNA under 2014 och ECR under 2015.2

o Patentansokan for beredningen/sammansattningen Oncoral inlamnas.?
e Avtal skrivs med Halo Pharmaceuticals, Inc., NJ, USA (Cambrex), om tillverkning av Mangoral.

2013 e Mangoral erhaller sarlakemedelsstatus i USA, vilket majliggor sju ars marknadsexklusivitet vid

framtida marknadsgodkannande.

2011 e Bolaget fattar ett strategiskt beslut om att fokusera pa att utveckla Mangoral som sarlakemedel.

2004-2011 e Mangoral genomgar sexfas |- och fas lI-studier.

2000

e CMC Contrast AB:s verksamhet paborjas.

1) ForeAscelias férvarv av Oncoral Pharma ApS.

2) Avserolika konferenser iradiologi, se avsnittet Produktportfélj - Mangoral - Hittillsvarande utveckling - Blindstudie.
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VISION OCH MISSION
Ascelias mission ar att forbattra livskvaliteten och 6ka
livslangden hos personer med cancer och cancerrelaterade
halsotillstand.

Ascelias vision ar att utveckla differentierade sarlake-
medel inom onkologi som fyller ej tillgodosedda medicinska
behov.

STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR
Ascelias ledande produktkandidat Mangoral dir redo for fas Il
och vintas tillgodose betydande medicinska behov avseende
visualisering av fokala leverlesioner hos patienter med gravt
nedsatt njurfunktion

Ascelias ledande produktkandidat, Mangoral, ar ett MR-
kontrastmedel som kommer att anvandas for visualisering
av fokala leverlesioner hos patienter dar man pa grund av
forsamrad nedbrytning av ldkemedel inte bér anvanda
GB-kontrastmedel (t.ex. patienter med svar njursvikt till
foljd av CKD eller AKI) eller dar GB-kontrastmedel inte kan
administreras. Mangoral har genomgatt sex fas |- och fas
Il-studier utan att nagra allvarliga produktsakerhetsfragor
framkommit. Dessutom har dessa studier visat Mangorals
verkan, vilket innebar att produkten ar perfekt positione-
rad for att tillgodose behovet av att upptacka och lokalisera
levermetastaser hos patienter med nedsatt njurfunktion.

En potentiell marknad viirderad till 350-500 miljoner USD utan
ndgra konkurrerande produkter med liknande egenskaper som
Mangoral
Eftersom riskerna med gadolinium ar vdlkdanda och doku-
menterade av bade FDA och EMA har rutinprocedurer
inforts for att screena och upptacka patienter med CKD
eller AKI, vilket gor att malpopulationen féor Mangoral ar
Iatt att identifiera. Ascelia uppskattar att Mangoral har
en potentiell marknad som vérderas till 350-500 miljoner
USD, dér det inte finns nagra av FDA eller EMA godkanda
kontrastmedel utan gadolinium, innebarande att det saknas
konkurrerande produkter med liknande egenskaper.
Ascelia bedémer att en lansering av Mangoral kommer att
bli en betydande hdndelse inom radiologi globalt.

Vidare granskas gadolinium just nu av tillsynsmyndig-
heter pa grund av farhagor rérande ansamling av metallen
i hjarnan. Om detta leder till beslut att begrénsa anvand-
ningen av GB-kontrastmedel kan det innebéra ett stort
uppsving for den potentiella marknaden. | november 2017
beslutade EMA om aterkallelse av tre linjira gadolinium-
produkter och i december 2017 krivde FDA en ny klassvar-
ning och andra sdkerhetsatgarder for alla GB-kontrastme-
del avseende ansamling av gadolinium i patienters kroppar,
inklusive hjarnan, i manader till ar efter anvandning av
GB-kontrastmedel.

Riskminimerad tillgdng redo for fas Il som har sdrldkemedels-
status i USA
Det pivotalafas lll-programmet, som véntas inledas under
andra halvan av 2019 ar baserat pa diskussioner med FDA,
som har lamnat positiv feedback. De sex kliniska studier
som redan utforts ger starkt stod for Mangorals sakerhet
och goda egenskaper och minskar riskerna med den pivo-
talafas lll-studien betydligt. Dessutom bedémer Bolaget
att Mangoral har betydligt stérre chanser att lyckas i klinisk
fas lll det genomsnittliga cancerldkemedlet som genomgar
fas lll. Detta tack vare den kdnda verkningsmekanismen
ochenhog grad av likhet mellan de priméraresultatmatten
(Eng. endpoints) for Mangoral i fas Il och fas Ill. Dartill kom-
mer Mangoral i den planerade fas lll-studien att jamforas
med MR utan kontrastmedel, dar varje patient &r sitt eget
kontrollsubjekt. Fas Ill-programmet kraver darfor farre
patienter jamfért med att utvarderas vid en direkt jamfo-
relse med ett annat ldkemedel. Vidare ar den vanliga upp-
foljningstiden till resultatmatt enbart nagra dagar, jamfort
med manader eller ar for en vanlig pivotal onkologisk fas
Ill-studie. For sarldkemedel brukar tiden till godkdnnande
ocksa vara kortare och fler sérlakemedel andra lakemedel
godkanns.?

Sarlakemedelsstatus kan ocksa ge marknadsexklusivitet
i USA. Efter marknadsgodkannande kan Mangoral erhalla
sju ars marknadsexklusivitet med en maojlig forlangning om
ytterligare sex manader.

Mangoral har stéd frdan ett utbrett ndtverk av "Key Opinion
Leadersoch 6vriga radgivare

Ascelia har ett starkt natverk av Key Opinion Leaders
("KOL") for att stodja Ascelia i att gora Mangoral tillgangligt
for patienter. | KOL-natverket deltar fler an tio ledande
radiologer fran viktiga institutioner i USA och Europa.
Ascelia har organiserat 6ver 60 enskilda mdten med 6ver
20 olika radiologer och onkologer sedan 2013. Dessutom
har nio radiologer bidragit med utlatanden i skrivelser

till tillsynsmyndigheter for att férespraka behovet av att
anvanda Mangoral for anvandning i dess malpatientpopula-
tion. KOL-natverket inkluderar bland annat Kohkan Shamsi
(MD, PhD), en ledande expert inom radiologi med 6ver 25
ars erfarenhet av kliniskt utvecklingsarbete. Dr. Shamsi

har medverkat i sju FDA-godkdnnanden av kontrastmedel,
inklusive det leverspecifika GB-kontrastmedlet Eovist/
Primovist. Han har tagit fram koncept fér, samordnat och
genomfort dver 25 internationella multicenterstudier for
utveckling av nya kontrastmedel samt varit radgivande till
Bolaget betriffande Mangoral sedan 2013.

1) DrugDiscovery Today 2012; 17: 660-664.
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Oncoral dr en lovande pipelineprodukt fér behandling

av framskriden magsdckscancer. Den bygger pd en vl
etablerad aktiv farmaceutisk substans ("API”)

Ascelias andra produkt, Oncoral, genomgick en fas I-stu-
die under 2018 med goda resultat och kommer att riktas
mot den snabbt vaxande marknaden fér behandling av
magsackscancer. Oncoral 4r baserad pairinotecan, en val
etablerad APl med bevisad antitumérverkan. Den ar god-
kand for kombinationsbehandling for flera cancerformer,
bland annat metastaserande cancer i tjocktarm, andtarm
och bukspottkértel. Oncoral &r dock en ny beredning av
irinotecanitablettform. Den ar avsedd for kombinations-
anvandning vid behandling av metastaserad magsacks-
cancer som ar inoperabel (framskriden magsackscancer)
och dr diarmed avsedd for ett anvdndningsomrade som
irinotecan inte dr godkant for varken i USA eller inom
EU/EES.

Oncoral kan kombineras med andra kemoterapier
och malriktade cancerlakemedel, vilket forvéntas leda till
effektiva och véiltolererade behandlingsregimer. Dessutom
mojliggdr Oncoral en helt oral kombinationsbehandling
med cytostatika som innebar stora férdelar for patienter
och samhallet.

En snabbt vixande global marknad

Trots utvecklingen av nya malriktade behandlingar finns
det fortfarande ett ej tillgodosett medicinskt behov i fraga
om framskriden magsackscancer, dar kemoterapi ar en
mycket viktig behandlingsform. Cancer i magsacken ar den
femte vanligaste cancerformenivarlden och den tredje
vanligaste dédsorsaken vid cancer.? Den femariga 6verlev-
nadsgraden vid magsackscancer ar cirka 20 procent i vast-
varlden? och behandlingen bestar oftast av en kombination
avtvaeller tre lakemedel. Marknaden for lakemedel mot
magséackscancer berdknas ar 2020 uppga till 3,5 miljarder
usD.?

Magsackscancer anses enligt FDA och EMAvaraen
sarlakemedelsindikation och Bolaget bedémer darfor att
Oncoral har méjlighet att klassificeras som sarlakemedel
for denna cancerform och dven fa utokat godkannande for
behandling av andra cancerindikationer med solida tumo-
rer. Mot bakgrund av att irinotecan redan har godkants for
andra metastaserande cancerindikationer och har god-
kants i Japan fér behandling av magsackscancer, minskar
dettarisken med utvecklingsplanen betydligt.

Ledningsteam med Idng erfarenhet med stod av vilrenomme-

rade investerare

Ascelias ledningsgrupp bestar av erfarna experter inom

lakemedelsomradet med gedigna branschkunskaper.

e Magnus Corfitzen, VD, har lang erfarenhet av investe-
ringar inom Life Science-sektorn som investerare vid
Sunstone Capital, danska Vaekstfonden och Danske
Capital.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

e Kristian Borbos, CFO, har lang erfarenhet inom finans-
ochinvesteringssektorn, framst som Lead Investor
Relation Manager vid DONG Energy under bolagets
borsnotering.

e Carl Bjartmar, CMO, har lang erfarenhet av utveckling
av sarlakemedel och har haft ledande befattningar
inom storre ldkemedelsbolag sasom exempelvis Sanofi,
Lundbeck och Genzyme, saval som Wilson Therapeutics.
Pa Wilson Therapeutics hade Carl rollen som CMO och
var involverad i dess borsintroduktion och utvecklingen
av dess sarlakemedelskandidat som ledde till att bolaget
férvarvades av Alexion Pharmaceuticals for 855 MUSD.

e DorthedaGracaThrige, COO, har lang erfarenhet av
forskning och utveckling och har haft ledande befatt-
ningar i svenska och danska bioteknik- och lakemedels-
foretag sa som Pharmacia, AstraZeneca och Active
Biotech.

o Mikael Widell, Head of IR & Communications, har 6ver
30 ars erfarenhet inom kommunikation och har haft
flera positioner som in-house corporate communication
hos bolag som AstraZeneca, Swedish Orphan Biovitrum
och Nordic Capital, samt har dven arbetat strategiskt
som kommunikationsradgivare inom finansiell PR och IR.
Mikael Widell &r dven Head of Communications and IR
pa Calliditas Therapeutics.

Ascelias styrelse har lang erfarenhet av saval
utveckling av sdrldkemedel som kommersialisering av
lakemedel.

e Styrelsens ordférande, Peter Benson, ar medgrundare
och Managing Partner fér Sunstone Capital, en specia-
listfond som &r den storsta aktiedgareni Ascelia. Peter
ar dven styrelseordférande i Alligator Bioscience.

o BoJesper Hansen ar styrelseledamot i flera internatio-
nella life science-bolag och tidigare styrelseordférande
fér Swedish Orphan Biovitrum.

e Niels Mengel &r medgrundare till och VD i @resund-
Healthcare Capital.

e René Spogard ar styrelseledamot och privatinvesterare
i ett flertal bolag och tidigare VD samt dgare av TNS
Gallup.

e Hans Maier dr medgrundare till och Managing Partner
for BGM Associates samt ar tidigare Head of the Global
Business Unit Diagnostics Imaging i saval Schering som
Bayer samt Managing Director for Scherings dotter-
bolagi Sydkorea och Japan.

e Helena Wennerstrom ar Executive Vice President och
CFO for Bulten med tidigare erfarenhet fran Digital-
fabriken och Topcon.

STRATEGI

Ascelias strategi ar att vidareutveckla Mangoral fram

till erhallandet av marknadsgodkannande, och dérefter
kommersialisera Mangoral i egenregi eller tillsammans
med l[Amplig partner. Bolagets strategi fér Oncoral ar att
genomfora enfas ll-studie och darefter séka partnerskap

e

IARC (2012).
Clinical Colorectal Cancer 2015; 14(4): 239-50.
GlobalData.

SRS
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for den fortsatta utvecklingen. Efter goda resultat i fas

Il finns flera potentiella mojligheter fér kommersialise-

ring, inklusive utlicensiering av Oncoral, samarbeten for

fortsatt utveckling eller férsaljning av Oncoral till en storre
lakemedelsutvecklare. Ipsens forvarv av Onivyde i januari

2017 for mer dn 1 miljard USD validerar attraktionskraf-

ten for hogklassiga reformulerade irinotecanprodukter.

Det validerar dven Ascelias strategi for Oncoral. Viktiga

element i Ascelias strategi ar foljande:

e Vidareutveckla Mangoral for visualisering av fokala
leverlesioner hos patienter med konstaterade eller miss-
tankta leverlesioner genom slutférande av det pivotala
kliniska utvecklingsprogrammet i fas Ill.

e Utformaenglobal kommersialiseringsstrategi for
Mangoral och underséka mojligheten att etablera
relationer med en eller flera samarbetspartners pa
utvalda marknader.

e Vidareutveckla Oncoral for att erhalla fas ll1-data och
soka efter partners for den fortsatta utvecklingen,
alternativt s6ka utlicensiering- eller forsaljningsmaoijlig-
heter.

e Palangsikt forvarva och utveckla ytterligare differen-
tierade ldkemedelskandidater som fyller ej tillgodosedda
medicinska behov inom cancer och cancerrelaterade
tillstand.

Vidareutveckla Mangoral for visualisering av fokala lever-
lesioner hos patienter med konstaterade eller misstdnkta
leverlesioner genom slutférande av det pivotala kliniska
utvecklingsprogrammet i fas .

Det planerade kliniska fas Ill-programmet fér Mangoral
bestar av en pivotal verkningsstudie i fas |1l och tva under-
stédjande studier (en studie av sarskilda populationer och
en studie av inverkan av matintag). Mangorals utvecklings-
program ar optimerat fér att minimera utvecklingsrisken
och samtidigt maximera produktkandidatens marknads-
potential genom att producera resultat som kommer att
utgoératydligt underlag fér ldkemedelsmyndigheter att
fatta beslut om marknadsforingstillstand. Det langsiktiga
malet &r att erhalla marknadsgodkannande fran FDA och
EMA och att lansera Mangoral i USA och inom EU/EES till
2022.

Utforma en global kommersialiseringsstrategi for Mangoral
och underséka méjligheten att etablera relationer med en eller
flera samarbetspartners pd utvalda marknader.

Ascelia ser manga mojligheter till kommersialisering

av Mangoral. Parallellt med genomférandet av fas Il1-
programmet kommer Bolaget att rekrytera en Chief
Commercial Officer som kommer att leda utvecklingen av
en detaljerad global kommersialiseringsstrategi.

Ascelia har genomfért omfattande intervjuer med
betalare av sjukvard i forberedelser for en kommersiell
lansering. De analytiska data som Bolaget har samlat i syfte
att demonstrera klinisk nytta, i kombination med stod fran
KOL har lett till positiv feedback fran ett flertal betalare av
sjukvard. For att uppna kommersiell acceptans hos lakare
kravs framgang i alla dessa avseenden. Vidare ar stod fran
KOL och inkludering i nationella behandlingsriktlinjer
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viktiga faktorer for lakare. Ascelia bedémer att Mangoral
kommer att erbjudas av betalare av sjukvard under sepa-
rata ersattningsmodeller. Mgjlighet att erhalla ersattning
forvantas strax efter forséaljningsstart.

Som en del av kommersialiseringsarbetet kommer
Ascelia att underséka mojligheten att hittaeneller flera
samarbetspartners for att kommersialisera Mangoral.
Forskrivargruppen for Mangoral ar medicinska specialister
och screeningprocesser for att identifiera Mangorals tankta
patientpopulationer ar idag redan implementerade i klinisk
praktik. Dessa patientgrupper har idag inget gadoliniumfritt
MR-kontrastmedel for levern att tillga.

Darfor kan en dedikerad séljkar arbeta mycket mal-
inriktat och Bolaget tror att detta kan géra det finansiellt
attraktivt att etablera en intern férsaljnings- och marknads-
foringsorganisation i valda geografiska omraden, eventuellt
med stdd fran en kontrakterad saljkar fér maximal mark-
nadspenetration. Bolagets nuvarande uppskattning ar att
en marknads- och férsaljningsorganisation om cirka 10-20
sdljrepresentanter med understdd fran marknadsspecia-
lister, regulatoriska specialister och specialister pd medical
affairs och marknadstilltrade, skulle vara tillrackligt for
att adressera merparten av marknaden i USA. Under fas
I1l-utvecklingen kommer att Ascelia att faststalla den
globala kommersialiseringsstrategin fér Mangoral, sarskilt
avseende de operationella behoven och skatteimplikatio-
nerna av att etablera en egen effektiv férsaljningsorgani-
sation i USA och inom Europa. Baserat pa detta kommer en
vardemaximerande kommersialiseringsstrategi att imple-
menteras.

| Japan, Kina och Sydkorea ar Ascelias strategi att
utlicensiera Mangoral till en industriell partner som kommer
att vara ansvarigt for kommersialisering av Mangoral.

Vidareutveckla Oncoral for att erhdlla fas ll-data och soka
efter partners for den fortsatta utvecklingen, alternativt séka
utlicensiering- eller forsdljningsméjligheter.

Den kliniska utvecklingsstrategin fér Oncoral ar att erhalla
fas lI-data och soka efter partners fér den fortsatta utveck-
lingen och kommersialiseringen, alternativt séka utlicen-
sierings- eller forsaljningsmajligheter. Innan fas Il paborijas
avser Bolaget att inleda diskussioner med tillsynsmyn-
digheter och dess kliniska radgivare fér utformningen av
studien. Sa snart fas ll-data har erhallits ar avsikten att soka
partnerskap fér den fortsatta utvecklingen av Oncoral. Nar
Ascelia val ser att det finns potential for en slutlig produkt
finns det flera alternativ till kommersialisering, sdsom
utlicensiering av Oncoral, vidare samarbete kring utveck-
ling, marknadsforing och férséljning, eller att 1ata en storre
aktor forvarva Oncoral.

Pd Idng sikt férviirva och utveckla ytterligare differentierade
onkologiska ldkemedelskandidater som fyller ej tillgodosedda
medicinska behov inom cancer och cancerrelaterade tillstdnd.
Ascelias langsiktiga strategi dr att anvdnda den omfattande
expertisen och erfarenheten hos ledningsgruppen och
styrelsen och fortsatta att forvarva och utveckla sarlake-
medelsprodukter som passar Bolagets strategi.
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PRODUKTPORTFOL)J
Ascelias produktportfolj bestar av tva ldkemedelskandidater i klinisk utvecklingsfas, Mangoral och Oncoral.

® Mangoral ar ett manganbaserat MR-kontrastmedel for visualisering av fokala leverlesioner hos patienter med
konstaterade eller misstankta leverlesioner i de fall GB-kontrastmedel inte 4r medicinskt tillradligt eller inte
kan administreras till patienten. Mangoral ar nu klart fér klinisk utveckling i fas lll. Indikationer for Mangoral kan
utokas till visualisering av primar levercancer.

e Oncoral aririnotecanitablettform, avsett for behandling av framskriden magséackscancer. Produkten &r redo
for klinisk fas II. Indikationen fér Oncoral har potential att utdkas till behandling av andra solida tumérer, sdsom
illustreras nedan.

Bada produktkandidaterna har potential inom fler indikationer dn de som produktkandidaterna for narvarande
utvecklas for.

Detektera och
levermetastaser
Detekteraoch
1 - lokalisera primar
levercancer
(utdkad indikation)
Oncoral Behandling av
magsackscancer
oo Behandling av

andrasolida
" cancerformer

(utékad indikation)

. Genomford utveckling . Planerad utveckling

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | ASCELIA PHARMA AB 47



VERKSAMHETSBESKRIVNING

MANGORAL

Produktegenskaper

Mangoral dr ett kontrastmedel som administreras oralt,
och ar avsett for anvandning vid MR-undersdkning av
levern. Mangoral ar Ascelias ledande produktkandidat.
Mangoral har undersokts i sex kliniska fas |- och fas I1-
studier och har dven anvéantsi en sa kallad "compassionate
use”-milj6 (d.v.s. anvdndning av humanitira skal, nar ej
godkénda ldkemedel far ges till vissa patienter da det inte
finns ndgra lampliga godkanda lakemedel eller forsknings-
produkter som dr under klinisk utveckling) vid sjukhuset i
Herlev i Danmark. Data fran det icke-kliniska utvecklings-
programmet och klinisk fas | Il samt det planerade kliniska
utvecklingsprogrammet ifas Il har diskuterats med FDA
vid ett sa kallat Pre-IND/end-of-Phase-Il-méte. | USA har
Mangoral erhallit sarldkemedelsstatus och ar nu klart fér
klinisk utvecklingifas Il.

Den aktiva bestandsdelen i Mangoral &r mangan(ll)
klorid tetrahydrat. Produktkandidaten innehaller dven tva
amnen, L-alanin och vitamin D3, som ska 6ka upptaget av
mangan (Mn2+) fran tunntarmen till portadern. Darifran
transporteras manganet vidare till levern dar det tas upp
och stannar kvar i levercellerna, de sa kallade hepato-

cyterna. Pa T1-viktade MR-bilder framtrader levervavna-
den som ljusare pa grund av det héga manganinnehallet.?
Levermetastaser bestar inte av leverceller och tar inte upp
mangan. Metastaser ser darfor mérkare ut pa T1-viktade
MR-bilder.

MR utan kontrastmedel
- nuvarande standardbehandling
fér malpopulationen.

MR med Mangoral - lever-
metastaser ar tydligt synliga.

Mangan som ges oralt absorberas fran mag-tarmkanalen,
tas uppilevern och utséndras via gallan. Tack vare en
omfattande presystemisk forstapassage nar endast sma
mangder ut i det allmanna blodomloppet, varfoér systemisk
exponering ar mycket lag. Genomsnittskoncentrationen av
mangan i blodet ldg inom normalgranserna vid alla doser
som testades i de kliniska studierna av Mangoral.

MANGORALS VERKNINGSMEKANISM

e Den aktiva substansen
mangan(ll)klorid
tetrahydrat, absorbe-

ras i tunntarmen till

portadern

e Mangoral intas oralt
av patienten

Detta gor Mangoral till ett [ampligt kontrastmedel for
patienter dir GB-kontrastmedel inte ar medicinskt tillrad-
ligt eller inte kan administreras. Mangoral ar ett betydligt
battre alternativ an MR utan kontrastmedel vilket &r nu gal-
lande standard for dessa patienter. | detta patientsegment
finns framst patienter med gravt nedsatt njurfunktion som
har en berdknad eGFR under 30, dvs. patienter med kronisk
njursjukdom i stadium 4 eller 5 och patienter med AKI. Pa
grund av risken for NSF hos patienter med gravt nedsatt

e Manganet upptasi
normalaleverceller, vilka
aven kallas hepatocyter

e Denhdgaupptagningen
av mangan gor att
parenkymceller blir ljusa
pa T1-viktad Magnet-
rontgenbilder

e Manganet utsondras
viagallan

.

njurfunktion har tillsynsmyndigheterna FDA och EMA
gett ut riktlinjer f6r anvandningen av GB-kontrastmedel
vid MR. Aven American College of Radiology och Euro-
pean Society of Urogenital Radiology har gett ut riktlinjer.
Gemensamt for samtliga riktlinjer ar att man rekommen-
derar restriktioner fér anvandningen av GB-kontrastmedel
till patienter med gravt nedsatt njurfunktion. Enligt FDA
skat.ex. patienter med gravt nedsatt njurfunktion inte ges
GB-kontrastmedel om inte behovet av diagnostisk infor-

1) Brismar,T.et.al., MRI of colorectal cancer liver metastases: comparison of orally administered manganese with intraveneously administered gadobenate dimeglumine.

Eur.Radiol.,2012,22: 633-641.
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mation ar av avgorande betydelse och sddan information

inte kan erhallas vid MR utan kontrastmedel, eller med hjalp

av alternativa bildatergivningstekniker.? Mangoral ar ett
exempel pa en sadan alternativ bildatergivningsteknik.

Ascelia anser att de viktigaste fordelarna med Mangoral
ar att det mojliggor visualisering av fokala leverlesioner
hos patienter med konstaterade eller misstankta fokala
leverlesioner och med gravt nedsatt njurfunktion. Det finns
betydande medicinska behov eftersom nuvarande "gyllene
standarden” for denna patientpopulation &r MR-diagnostik
utan kontrastmedel.

Ascelia anser att fordelen med att anvanda Mangoral
som kontrastmedel vid MR ar dels att man kommer att
uppticka metastaser tidigare, dels att man kan se mindre
metastaser an med dagens tekniker. Darmed 6kar chan-
serna for optimal behandling av levermetastaser, vilket far
positiva effekter for patienternas livskvalitet och leder till
hogre 6verlevnadsgrad.

Andra viktiga fordelar med Mangoral ar:

o Ettbrett och flexibelt tidsfonster for att utfora MR
eftersom undersokningen kan ske mellan 2 och 6 timmar
efter intaget av Mangoral

o MR-kameran blir inte lika uppbokad pa kliniken

e Latt att anvdnda for bade patienter och radiologer
(pa grund av oral administrering)

® Mycket begrinsad systemisk exponering och god

sakerhetsprofil
Antal férsoks-

Studie nr
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Genomford utveckling

Icke-klinisk utveckling

Mangan(ll)klorid tetrahydrat &r av FDA allmdnt betraktat
som sdkert (Eng. Generally recognized as safe - GRAS),
vilket innebar att det har visat sig vara sdkert under de
forhallandenivilket det ar tinkt att anvdndas.? Den
samlade icke-kliniska datan bygger darmed pa prekliniska
studier utférda av Ascelia samt referenser till litteraturen.
Mangoral har testats i flera toxikologistudier och de pre-
kliniska resultaten visar pd en hog tolerans for produkt-
kandidaten, vilket stodjer fortsatt klinisk utveckling av
Mangoral.

Kliniska studier
Under den kliniska utvecklingen av Mangoral har hittills
sex kliniska studier genomforts pa friska frivilliga personer
(N=52, varav tva fick placebo) och p& patienter med kinda
levermetastaser eller misstankta leverférandringar (N=75).
En klinisk fas I-studie med friska frivilliga (studie nr
CMC-P001), en klinisk fas lI-studie med friska manliga
och kvinnliga frivilliga (studie nr CMC-P010) och fyra
kliniska fas Il-studier med patienter med levermetastaser
eller misstankta leverférandringar (studie nr CMC-P002,
CMC-P003,CMC-P004 och CMC-P005) har genomforts
(se tabellen nedan).? Darutéver har Mangoral anvants i ett
compassionate use-program.

=]

Studiedesign och huvudresultat

personer

CMC-P0O01 Fas| 18 friska Oppen doseskalerande studie. Data Sistafriska

(Chabanovaetal, forsokspersoner indikerar att Mangoral kan vara ett forsdkspersonen

MAGMA, 2004, fick Mangoral effektivt kontrastmedel for MR. slutford 2003

17:28-35) (+2 placebo) De kliniska

CMC-P002 Fasll 18 patientermed  studierna som Oppen studie - varje patient kontrolle-  Sista patienten

(Dekker et al, RSNA, It.evermetastaser Stfortsidentifies rade sjalv. Diagnostisk kvalitet forbatt- slutford 2006

2009, abstract fick Mangoral . . rades efter Mangoral.

$5G08-03) rade inga saker-

CMC-P003 Fas Il 20 patienter med hetsproblem for Randomiserad, parallellgrupp och Sista patienten

(Rief et al, Invest levermetastaser Mangoral och oppen. Forbattrad MR-kvalitet fran slutford 2009

Radiol, 2010, fick Mangoral medianvirden av Mangoral mest framtradande vid 3 och 6

45:565-71) koncentrationen ~ timmar.

CMC-P004 Fas Il 20patientermed  avmanganiblodet Randomiserad cross-over.Ingen Sista patienten

(Brismar et al, levermetastaser var inom normal- signifikant skillnad i antal detekterade slutférd 2007

Eur Radiol, 2012, fick Mangoral nnet for all levermetastaser efter Mangoral vs

22:633-41) SEaIlE o.r allE MultiHance (gadoliniumbaserad

fyra doserings- MR-kontrastmedel).

CMC-P0O05 Fas Il 17 patienter med UINECTSOI Randomiserad, parallellgrupp och Sista patienten
levermetastaser testades Oppen. Forbattrad avgransning av fokala  slutférd 2009
fick Mangoral leverlesioner efter Mangoral.

CMC-P0O10 Fas Il 32friska Randomiserad, dubbelblind, cross-over,  Sistafriska

(Albiin et al, MAGMA, forsdkspersoner dos-respons. Leverns signalintensitet férsékspersonen

2012,25:361-8) fick Mangoral O6kade mest vid 0,8 g-dos. slutford 2010

Not: Studien CMC-P0O05 publicerades inte. Vad géller det primdra malet med studien, visade resultaten ingen skillnad i atergivning av gallgdngen mellan 2,5 och 4 timmar efter
administrering av Mangoral eller mellan 800 mg och 1600 mg av Mangoral. Effekten pa atergivningen av lever och fokala leverlesioner (vilket var ett sekunddrt mal med studien) var
battre efter administrering av Mangoral, och sdkerhetsresultaten |ag dvenilinje med vad som visades i de andra genomforda fas Il-studierna av Mangoral, d.v.s. att inga
betinkligheter avseende sakerhetenidentifierades och produkten ansags saker och val tolerabel.

1) FDA,DrugSafety Communication: New warnings for using gadolinium-based contrast agents in patients with kidney dysfunction,
https://www.fda.gov/Drugs/DrugSafety/ucm223966.htm, atkomst den 15 februari 2019.

2) FDA, Code of Federal Regulation, 21 CFR 184.1446.

3) Observeraatt studie CMC-P0O04 var en fas |I-studie dven om studiens namn siger att den var enfas lll-studie.
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Sammanfattning av resultaten av enskilda kliniska studier
Mangorals verkan som kontrastmedel vid MR av levern och
mag-tarmkanalen har utvirderats genom saval objektiva
som subjektiva analyser i enskilda kliniska studier. Totalt
sett visar dessaresultat att den diagnostiska kvaliteten

var battre ndr Mangoral anvandes. Resultaten visade dock
pa en béttre kontrastverkanilevern dni gallvdgarna och
andra delar av mag-tarmkanalen. MR-bilder av levern som
togs efter att man gett Mangoral visade forbattringar pa
féljande omraden, jamfért med MR-bilder som togs innan
man gett Mangoral: visualisering av levern, signalstyrkaii
levern, avgransning av fokala misstankta leverférandringar,
antalet upptackta metastaser, avgransning och storlek

hos levermetastaser, avgransning av blodkarl i levern samt
den totala bildkvaliteten. Vissa av effektvariablerna som
studerades var dosberoende. 800 mg-dosen gav den basta
avvagningen mellan sdkerhet och effekt. Resultaten tydde
ocksa pa att MR-undersdkningen bér géras 2-6 timmar
efter intaget av Mangoral.

Sammanfattningsvis indikerar data fran fas I-1l-studi-
erna att Mangoral ar sakert i klinisk anvandning. Studierna
har dven gett starkt stod for synen pa Mangoral som ett
effektivt leverspecifikt gadoliniumfritt MR-kontrastmedel.

Blindstudie

For att validera resultaten av de olika kliniska studierna och
dven for vagledning kring utformningen av fas lll-program-
met gjorde Ascelia en ny utvardering av samtliga bilddata
genom en s.k. blindstudie. Dessa resultat har presenterats
vid olika konferenser i radiologi (Society of Computed Body
Tomography & Magnetic Resonance, Radiological Society
of North America,European Congress of Radiology).

Vid denna blindstudie gjordes en ny prospektiv bedém-
ning av bilddata av en blindad granskare, med en standar-
diserad analysmetod. Granskare var professor Rendon
Nelson vid Duke University Medical Center, NC, USA, som
inte hade medverkat i ndgra av de kliniska studierna eller
sett nagra av bilderna tagna med Mangoral innan studien.

Huvudmalet med studien var att utvardera den diagnos-
tiska effektiviteten hos Mangoral nér det géllde visualise-
ring av fokala leverlesioner hos patienter med konstaterade
eller misstankta fokala leverlesioner. Vid studien jamfor-
des effekten av ej kontrastférstarkt MR med Mangoral-
forstarkt MR och kombinerad MR (ej kontrastforstarkt
MR plus Mangoral-forstarkt MR, som aterspeglar en vanlig
klinisk situation). En jamférelse med GB-kontrastmedel-
forstarkt MR gjordes ocksa for patienter som kunde
genomga GB-kontrastmedelférstarkt bildtagning.

Granskaren matte signalstyrkan i fokala leverférand-
ringar, i normalt leverparenkym, i gemensamma gallgangen
ochiportavenen, och bedémde om det fanns nagra fokala
leverforandringar, samt tillforlitligheten i upptackt,
visualisering, avgransning och lokalisering av eventuella
sadana forandringar. Resultaten visade att 33 procent
fler férandringar upptacktes ndr Mangoral anvandes an
vid MR utan kontrastmedel. Mangoral gav dven ett battre
undersokningsresultat med avseende pa férandringarnas
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lokalisering och avgréansning. Kvantitativa parametrar
sasom forhallandet mellan kontrast pa forandringarna och
sjalva levern forbattrades avsevart med Mangoralforstarkt
MR. Resultaten fran blindstudien bekréftade att Mangoral
tillhandahaller bade kvalitativa och kvantitativa forbatt-
ringar jamfort med oforstarkt MR vid visualisering och
upptackt av fokala leverférandringar.

Sdkerhetsresultat
Sakerhetsbeddmningarna i de sex kliniska studierna visade
att biverkningarna var av likartad typ i samtliga dosgrupper
i de kliniska studierna av Mangoral. | gruppen som fick
1600 mg, dar antalet biverkningar som rapporterades var
hogre anigrupperna som fick 800 mg, 400 mg eller 200 mg.

Totalt 159 separata biverkningar rapporterades hos
de 125 deltagarna, som fick Mangoral 185 ganger. Inga
biverkningar rapporterades av de tva deltagare som fick
placebo. Det organsystem dar flest biverkningar forekom
var mag-tarmkanalen och den vanligaste biverkningen var
diarré, som forekom oftare i grupperna som fick de hégre
doserna. Allra hogst var diarréfrekvensen hos deltagare
som fick 1 600 mg Mangoral (35,9 procent), foljt av 800 mg
Mangoral (26,7 procent). Dessutom férekom illamaende
oftare i de hogre dosgrupperna, hos 17,2 procent avdem
som tog Mangoral 1 600 mg och hos 30,0 procent avdem
som tog Mangoral 800 mg. Generellt sett 6kade antalet
rapporterade biverkningar med Mangoraldosen. Totalt
45 av de 49 rapporterade fallen av diarré bedémdes av
prévarna ha samband med intaget av Mangoral. De hogre
Mangoraldoserna tenderade att orsaka diarré snabbare
och att oftare ge diarré med mattlig intensitet an de lagre
doserna. | de flesta fallen var dock diarrésymtomen lindriga
pa samtliga doser.

| de sex kliniska studierna rapporterades endast en
allvarlig biverkning. En patient som fick 1 600 mg Mangoral
i studie CMC-P002 drabbades av krdkningar. Biverkningen
var av mattlig intensitet och bedémdes inte ha samband
med intaget av Mangoral. Man sag inget samband mellan
mangankoncentrationen i blodet och kemiska analyser av
leverenzymer, EKG-undersoékning eller blodtrycksmatning
efter intaget av Mangoral. Laboratorieviarden som vitala
tecken, EKG-data och farmakokinetiska analyser visade att
intag av Mangoral ar sdkert och tolereras val.

Regulatorisk status

Mangoral har erhallit sérlakemedelsstatus i USA. Den 26
september 2013 godkdndes Mangoral som sarldkemedel av
FDA med indikationen "for use as a targeted contrast agent
for diagnostic MRI for detection and localization of focal
liver lesions in patients where gadolinium-based contrast
agents are contraindicated or cannot be administered”.

Den 13 maj 2015 dndrade FDA klassificeringen av Mang-
oral som sarlakemedel till att gélla "for use as a targeted
contrast agent for diagnostic MRI for the detection and
localization of focal liver lesions in patients where the use of
gadolinium-based contrast agents may be medically inadvi-
sable or where gadolinium-based contrast agents cannot be
administered”.



Pagaende och planerad utveckling

For narvarande pagar inga icke-kliniska eller kliniska
studier av Mangoral, men Bolaget forbereder ett kliniskt
fas lll-program baserat pa diskussioner och feedback fran
motet med FDA efter avslutad fas Il. Inga fler icke-kliniska
studier planeras, med undantag fér begransade interak-
tionsstudier in vitro.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Planerad klinisk utveckling

Det planerade kliniska fas lll-programmet fér Mangoral
bestar av en pivotal verkansstudie i fas Ill och tva komplet-
terande studier (en studie av sdrskilda populationer och en
studie av inverkan av matintag). Utkast till studiesammanfatt-
ningar och utvecklingsplaner finns men de slutliga studie-
planerna och protokollen kommer att sammanstallas efter
Erbjudandets genomférande. Den forvantade tidplanen for
studierna visas nedan.

Utvecklingstidslinje
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Den pivotala effektstudien i fas Il syftar till att pavisa sdker-
het och verkan hos Mangoral avseende férbattrad visua-
lisering av lesioner, jamfort med MR utan kontrastmedel,
med varje patient som sin egen kontroll. Studien kommer
att vara multinationell, utféras paflera studiecentrum och
omfatta upp till 200 patienter med gravt nedsatt njur-
funktion och konstaterade eller missténkta leverlesioner.
Primar effekt, i termer av 6verlagsen visualisering jamfort
med of6rstarkt MR, kommer att bedémas av tre oberoende
blindade granskare. MR utférs fére och inom nagra timmer
efter oralt intag av Mangoral. Grundldggande sikerhets-
parametrar evalueras under 72 timmar efter intaget av
Mangoral. Slutférandet av studieprotokollet kommer att
ske med viagledning av diskussioner med tillsynsmyndig-
heterna.

Syftet med den sdrskilda populationsstudien (hepatisk
studie) ar att undersoka Mangorals sdkerhet, farma-
kokinetik och farmakodynamik hos patienter med olika
grad av nedsatt leverfunktion. Denna studie ar ett krav
enligt generellariktlinjer for lakemedelsutveckling. Det
kommer bli en parallellgruppsstudie med upp till 30

Sista patient-

beséket (LPLV)

Fas 2-forlangning

Slutgiltiga resultat

patienter som utfors vid en enskild studieplats (fas I-studie-
platsen). Det slutgiltiga utarbetandet av studieprotokol-

let kommer att ske med végledning av kontakterna med
tillsynsmyndigheterna.

Studien av inverkan av matintag (ej inkluderad i tidslinjen
ovan) baseras pa gillande myndighetskrav och mélet ar att
undersodka effekten av matintag pa Mangorals biotillgéng-
lighet. Studien &r tankt att vara en 6verkorsningsstudie
dar Mangoral ges till friska férsokspersoner som fastar
respektive intar foda. Den kommer att genomféras vid en
enskild studieplats och planeras vara klar innan ansékan om
nytt lakemedel skickas in till FDA.

Innan de planerade studierna kan genomféras forut-
satter Bolaget att diskussioner med tillsynsmyndigheter
som FDA och EMA sannolikt kommer att 4ga rum. Det kan
t.ex. handla om vetenskaplig radgivning, assistans med
studieprotokollet och/eller bedémning av studieprotokol-
let. Nu géllande plan for studierna kan komma att &ndras
baserat pa respons fran myndigheterna.

Det langsiktiga malet ar att erhalla marknadsgodkan-
nande fran FDA och EMA och att lansera Mangoral i USA
och EU/EES till 2022.
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Kommersialiseringsplan

Ascelia ser manga mojligheter till att féra ut Mangoral pa
marknaden. Mangoral har erhéllit sérlakemedelsstatus i
USA och Bolaget kanner inte till att ndgra MR-kontrast-
medel utan gadolinium som i dagslaget ar godkanda av
FDA. Malgruppen for Mangoral &r en forskrivarbas av med-
icinska specialister, vilket m6jliggor fér en dedikerad saljkar
att arbeta mycket malinriktat. Det 6ppnar ocksa upp for

en intern saljkar, eventuellt med stéd fran en kontrakterad
saljkar for maximal marknadspenetration.

Som namnts ovan kommer Bolaget, parallellt med
utvecklingsprogrammet ifas lll, att rekrytera en Chief
Commercial Officer som kommer ansvara for att utveckla
en detaljerad global kommersialiseringsstrategi for
Mangoral. Samtidigt som arbetet med kommersialiserings-
strategin pagar kommer Ascelia underséka maéjligheterna
att engageraeneller flera partners for kommersialisering
av Mangoral eller, alternativt, forbereda kommersialisering
av Mangoral pa egen hand i valda geografiska omraden.

ONCORAL

Produktegenskaper

Oncoral dr entablettberedning av irinotecan, avsedd att
anvandas som kemoterapildkemedel i en kombinations-
behandling av cancer i magsacken. Under 2018 slutférdes
en fas I-studie for Oncoral med goda resultat. Som en redan
godkand och kommersialiserad beredning har irinotecan
redan visat sig vara sakert och effektivt och anvands idag
for behandling av bland annat metastaserande kolorektal-
cancer.

Irinotecanhydrokloridtrihydrat togs ursprungligen fram
och lanserades av Pfizer under varumarket Camptosar/
Campto som en produkt for intravends infusion. Produkten
anvands som férsta- och andrahandsbehandling av patien-
ter med metastaserande kolorektalcancer och framst
i kombination med andra kemoterapimedel. Irinotecan
ar godkant och anvands somintravends produkt i USA,
EU/EES och flera andra jurisdiktioner sedan manga ar
tillbaka. Produkten finns nu i flera generiska versioner som
koncentrat for intravends infusion.

Irinotecan har dven utvecklats av Merrimack som
liposomal beredningsform for intravends infusion. Pro-
dukten som heter Onivyde, godkdndes av FDA 2015 och
av EMA 2016 for kombinationsbehandling av utvecklad
metastaserande cancer i bukspottkorteln. Pa grund av att
beredningsformen bygger pa liposomer skiljer sig Onivyde
fran Camptosar vad géller farmakokinetiska egenskaper.

Irinotecan &r ett cancerldkemedel som efter att ha akti-
verats hdmmar topoisomeras 1 och utévar sin celltoxiska
effekt genom att férhindra DNA-kopieringeni cellerna.
Irinotecan omvandlas framst i levern av karboxyleste-
raser till den aktiva metaboliten SN-38. Denna ér cirka
100-1 000 ganger mer celltoxisk anirinotecani celler hos
manniska och gnagare.?

Oncoral dr en ny patentansokt variant av irinotecan
iform aven magsyraresistent tablett, som mojliggor en
effektiv frisattning och absorption avirinotecani magtarm-
kanalen efter oralt intag och omvandlas i hég utstrackning
till den aktiva metaboliten SN-38, som har kraftiga cancer-
bekdmpande egenskaper. Patentansékan for Oncoral lam-
nades in 2014. Bolaget anser att de viktigaste férdelarna
med Oncoral &r foljande:

e Irinotecan ar ett kemoterapimedel med etablerad
verkningsmekanism och bevisad effekt och tolerabilitet
vid metastaserande kolorektalcancer och utvecklad
metastaserande cancer i bukspottkérteln nar det ges
tillsammans med andra kemoterapimedel.

e Oncoral har potential att kombineras med andra kemo-
terapier och riktade cancerlakemedel och tillater ett
helt oralt kombinationsalternativ med hilsoekonomiska
fordelar.

ONCORALS VERKNINGSMEKANISM

4

L Irinotecan
——
L]

Systemisk cirkulation = tumor

o Peroral administration av irinotecan genom piller

e Irinotecan omvandlas till SN38 katalyserat av karboxyl-
ensymerilevern

9 SN38 nar tumdéren genom systemisk cirkulation

1) Ewesuedo, R.B.et.al., Topoisomerase | inhibitors. The Oncologist, 1997, 2: 359-364.
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o Entablett ar ett bekvamare alternativ for patienter
eftersom tabletten ar lattare att administrera dnintra-
vends infusion och det finns ett lagre behov for patien-
ten att befinna sig pa sjukhuset vid intaget.

e Oral administrering eliminerar risken for komplikationer
som kan uppsta vid intravends infusion, t.ex. infektioner,
blodproppar och skador pa blodkérlen.

e Oncoral har méjlighet att erhalla sarlakemedelsstatus
for magsackscancer och till att utvidga markningen till
dven andra solida cancerindikationer.

Genomfdérd och planerad utveckling

Genomford klinisk utveckling

Oncoral har genomgatt en prévarinitierad fas I-studie vid
sjukhuset i Herlev i Danmark.! Malet med studien var att
faststalla sdkerhet, tolerabilitet och maximal tolererad dos
av Oncoral nér det ges som ensamt preparat och i kombina-
tion med det orala kemoterapimedlet kapecitabin. Andra
mal var att beskriva farmakokinetiken nar Oncoral ges

som enda preparat och att faststalla alla fall med objektiv
tumorrespons eller stabil sjukdom,

Totalt ingick 25 patienter i den del av studien dar
Oncoral gavs som enda preparat och totalt 12 patienter
ingick i den andra delen av studien dar Oncoral gavs i kom-
bination med kapecitabin. Den kliniska delen av studien
slutférdes under tredje kvartalet av 2018.

Resultaten fran den forsta delen av studien dar Oncoral
administrerades som enda preparat har rapporterats.
Oncoral tolererades val. Bieffekter var generellt milda till
mattliga, hanterbara och till typ liknande de som observe-
rats vid intravends administrering av irinotecan. Hema-
tologiska negativa effekter var fa till antalet och var milda
till mattliga. Daglig exponering var éverensstammande
dag 1 och dag 14 utan lakemedelsansamling. Den aktiva
metaboliten, SN-38, variationen mellan patienter var i
samma spann som efter infusion av irinotecan. Nio patien-
ter (36 procent) hade stabil sjukdom med varaktighet med
medianvirde om 19 veckor (inom spannet 7-45 veckor).?
Resultaten fran den andra delen av studien dar Oncoral
administrerades tillsammans med kapecitabin kommer att
rapporteras under 2019.

Planerad klinisk utveckling

Den kliniska utvecklingsstrategin for Oncoral ar att
erhallafas ll-data och darefter sdka efter partners fér den
fortsatta marknadsforingen. Planen ar att utforma och
genomfdra en fas ll-studie av Oncoral i kombination med
kapecitabin och ett utvalt malriktad cancerpreparat (d.v.s.
ett preparat riktat mot en viss molekyl som ar viktig for
behandlingen av just den cancertypen), pa patienter som
inte tidigare behandlats med irinotecan, ar HER2-negativa
med icke-resekterbar eller metastaserande cancer i mag-
sacken. Vilket malriktat preparat som kommer att anvandas
kommer att bero pa kontakter med kliniska radgivare och
tillsynsmyndigheter efter Erbjudandets genomférande.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Preliminart innefattar planen fér fas ll-studien en del med
doshgjning av Oncoral, kapecitabin och det valda malrik-
tade preparatet for att bestdmma sikerhet och tolerabilitet
och faststalla doser for férlangningsdelen till fas I1-studien.
Under foérlangningsdelen ar syftet att faststalla ett kliniskt
koncept baserat pa relevanta sidkerhets- och effektpara-
metrar. Néar fas lI-studien utformas kommer resultaten fran
fas I-studien att beaktas.
Den kliniska fas Il-studien ar planerad att starta under
2019/2020. Resultat fran doshojning och forlangningsdelen
forvantasiandra halvan av 2020, respektive 2021/2022.
Bolaget avser att inleda diskussioner med kliniska
radgivare och tillsynsmyndigheter som FDA och EMA pa ett
tidigt stadium, de senare i form av vetenskaplig radgivning
och assistans med protokollet, innan fas |l studien inleds.
Utvecklingsplanerna kan komma att dndras i enlighet med
responsen fran saval kliniska radgivare som tillsynsmyn-
digheter. Den forvantade tidsplanen framgar av avsnittet
Produktportfélj - Mangoral - Pdgdende och planerad utveckling.

Kommersialiseringsplan

Som ndmnt ovan ar strategin for Oncoral att séka partner-
skap for den fortsatta utvecklingen av produkten efter att
fas ll-data har tagits fram. Efter att framgangsrikafas II-
resultat har tagits fram finns det flera potentiella kommer-
sialiseringsalternativ, inklusive utlicensiering av Oncoral,
ytterligare samarbeten fér utveckling, marknadsféring och
forsaljning, eller att lata en storre aktor forvarva Oncoral.
Ipsens forvarv av Onivyde® fran Merrimack i januari 2017
visar hur attraktiva 6verlagsna omformulerade irinotecan-
produkter ar. Det visar ocksa att Ascelia dr pa ratt vag nar
det géller utvecklingen av Oncoral.

UTVECKLING OCH TILLVERKNING

UTVECKLINGSAKTIVITETER

Ascelia arbetar for att identifiera, férvarva och utveckla
sarlakemedelskandidater med lag utvecklingsrisk som
adresserar stora medicinska behovinom omradena for
cancer och cancerrelaterade sjukdomar. Ascelia fokuserar
pa att utveckla och ge ett mervarde till projekt som befin-
ner sigidet kliniska utvecklingsstadiet under utvecklings-
processen och bedriver foljaktligen inga forskningsaktivi-
teter eller tar fram nya lakemedel. Bolaget analyserar kon-
tinuerligt marknaden for att identifiera produktkandidater,
trender inom cancerbehandlingen, mojliga regulatoriska
vagar for att fa godkdnnande av Bolagets produkter sarskilt
i USA och EU/EES, for att hitta det optimala tillvdgagangs-
sattet for godkdnnande fran tillsynsmyndigheter och god-
kdnnande for férsaljning av sina produktkandidater. Ascelia
har omfattande kontakter med internationella experter

pa alla fokusomraden i sin verksamhet, t.ex. radiologer,
onkologer, lagstiftare, akademiska institutioner och andra
medicinska experter. | enlighet med Ascelias affadrsmodell
outsourcar féretaget all utvecklingsverksamhet.

1) ClinicalTrials.gov Identifier NCT03295084, https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT03295084?term=NCT03295084&rank=1, atkomst den 15 februari 2019.

2) https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/30406838, dtkomst den 15 februari 2019.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

TILLVERKNING
Ascelia outsourcar all tillverkning av Mangoral och Oncoral
till etablerade kontraktsutvecklare och tillverkningsorgani-
sationer som specialiserar sig pa utveckling och produktion
av lakemedel fér saval prekliniska och kliniska studier som
for kommersiell anvandning.

Tillverkare av det prévningslakemedel som anvandes
i de kliniska fas I- och fas lI-studierna av Mangoral var
Recipharm AB (publ) i Stockholm. Tillverkningen av prév-
ningslakemedel till de kliniska fas lll-programmen planeras
ske hos Cambrex (tidigare Halo Pharmaceuticals), Whip-
pany, NJ, USA. Tillverkare av prévningslakemedel fér den
nyligen avslutande kliniska fas I-studien av Oncoral var
Solural Pharma ApS i Ballerup, Danmark. Bolaget planerar
att outsourca framtida kommersiell I1akemedelstillverkning.

IMMATERIELLA RATTIGHETER OCH
ANDRA SKYDDSFORMER

MANGORAL

USA

Mangoral var tidigare patentskyddat i USA av ett patent
(nummer 6,015,545) som ansoktes den 9 juli 1996. Detta
patent har 16pt ut.

Mangoral har erhallit sarlakemedelsstatus i USA,
vilket innebar att Bolaget har maojlighet att erhalla sju ars
marknadsexklusivitet vid marknadsgodkannande. Den
marknadsexklusiviteten kan férlangas med sex manader
om Mangoral godkanns for forsaljning for en indikation pa
barn innan de sju aren med marknadsexklusivitet pa grund
av sarldkemedelsstatusen har 16pt ut. Se dven avsnittet
Riskfaktorer avseende risker relaterade till sérlakemedels-
status.

EU/EES
Om Mangoral godkdanns som sarlakemedel av EMA har
Ascelia mojlighet att fa tio ars marknadsexklusivitet i
EU/EES fran datumet fér marknadsgodkdnnande. Denna
marknadsexklusivitet kan férlangas med ytterligare tva
ar om vissa krav ar uppfyllda. Dock har Mangoral inte dn
erhallit sdrldkemedelsstatus fran EMA och det finns inga
garantier for att den kommer att géra det i framtiden.
Aven om Mangoral inte erhller sirlikemedelsstatus
av EMA, tror Bolaget, baserat pa expertutlatande fran en
oberoende tredje part, att Mangoral kan erhalla data-
exklusivitet med atta plus tva ar av marknadsskydd vid
marknadsgodkannande i EU/EES. Ytterligare ett &r med
marknadsskydd kan bli aktuellt om en ny indikation som
ger signifikanta kliniska fordelar jamfért med befintliga
behandlingar registreras under de forsta atta aren.

ONCORAL

For Oncoral finns en patentansdkan med det internatio-
nella publiceringsnumret W0O/2015/107131 (Solid Oral
Dosage form of irinotecan for treatment of cancer) med
prioritetsdatum 17 januari 2014. Ansékan har godkants i
USA (nummer 10,143,657) och av Europeiska patentverket
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(och ska valideras i Frankrike, Tyskland, Irland, Italien,
Nederlanderna, Spanien, Schweiz, Turkiet och Storbritan-
nien) samt genomgar just nu de nationella fasernaiféljande
lander/omraden: Kanada, Japan, Kina och Sydkorea.
Patentskydd (efter godkannande) géller till januari 2035.
Bolaget bedémer att Oncoral dessutom kan erhalla data-
exklusivitet och/eller marknadsexklusivitet om Oncoral
klassas som ett sarlakemedel i USA och/eller EU/EES. Det
finns dock inga garantier for att Oncoral kommer att erhalla
sadan klassificering.

VARUMARKEN
Bolaget har registrerat varumarket "Mangoral” i EU, Norge,
USA, Kina, Schweiz, Turkiet, Sydkorea och Japan och har en
pagaende ansokan i Kanada. Vidare har Bolaget registrerat
varumaérket "Ascelia” i EU. En internationell ans6kan om
registrering av Ascelia har ingivits i féljande jurisdiktioner:
Japan, Kina, Norge, Schweiz, Sydkorea, Turkiet och USA.
En preliminar analys av mojligheten att registrera
"Oncoral” som ett varumarke har indikerat att detta poten-
tiellt kan vara svart. Bolaget kommer under utvecklings-
fasen att utvardera alternativa forslag for att etablera ett
varumarke for detta projekt.

LIFE CYCLE MANAGEMENT

Ascelia utvarderar aktivt mojligheter att utveckla Mangoral
genom life cycle management. Detta innebar att maximera
Mangorals terapeutiska potential genom t.ex. ytterligare
forskning eller kommersiellt inriktade aktiviteter.

ORGANISATORISK OVERSIKT

Ascelias ledning har omfattande erfarenheter pa omraden
som ar viktiga for foretagets verksamhet, i synnerhet for
utvecklingen av Mangoral och Oncoral. Alla verksamheter
star under ledning av ledningsteamet, i ndra samarbete med
radgivare med specifika expertkunskaper i dessa dmnen.
Ascelia anser det vara en strategiskt viktig styrka att kunna
anlita och samarbeta med toppskiktet av experter runt

om ivarlden for att uppna basta méjliga resultat. Samt-

liga kliniska studier kommer att utféras under avtal med

en kontrakterad forskningsorganisation. | nuldget avser
Ascelia att outsourca all verksamhet utanfor Bolagets karn-
kompetens for att helt och fullt kunna fokusera pa att
utveckla och kommersialisera Mangoral och Oncoral.

Den 31 december 2018 hade Ascelia fyra heltids-
anstéllda, tre mdn och en kvinna. Samtliga ingar i lednings-
gruppen. Darutover utfor Head of IR & Communications
sitt arbete genom ett konsultavtal och ingar i Koncern-
ledningen (totalt fem personer).

Tabellen nedan visar medelantalet anstéallda under raken-
skapsaren 2016/2017 och 2017/2018.

2017/2018 2016/2017
Medelantal heltids- 4 3
anstéllda under perioden
Varav man 75% 67%




UTVALD HISTORISK
FINANSIELL INFORMATION

Den finansiella informationen ska lasas tillsammans med avsnitten Operationell och finansiell 6versikt,
Kapitalisering, skuldsdittning och 6vrig finansiell information och de finansiella rapporterna som aterfinns
i avsnittet Historisk finansiell information. Belopp som anges i detta avsnitt har i vissa fall avrundats och
darfor summerar tabellernainte alltid exakt.

Om inte annat anges har den utvalda historiska finansiella informationen som redovisas nedan
hamtats fran: (i) Ascelias reviderade konsoliderade finansiella rapporter per och fér rdkenskapsaren
som avslutades den 30 juni 2018 och 30 juni 2017, vilka har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU ("IFRS”), saval som tolkningar av International
Financial Reporting Interpretations Committee ("IFRIC”) och reviderats av Ascelias oberoende reviso-
rer, sdsom anges i deras revisionsrapporter som aterfinns dartill (de "Reviderade Finansiella Koncern-
rapporterna”), (ii) Ascelias reviderade finansiella rapporter fér moderbolaget per och for rakenskaps-
aren som avslutades den 30 juni 2018 och 30 juni 2017, vilka har uppréttats i enlighet med arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer och reviderats av Ascelias oberoende revisorer, sdsom anges i deras revisionsrappor-
ter som aterfinns dartill (de "Reviderade Finansiella Rapporterna for Moderbolaget”), och (iii) Ascelias
ej reviderade konsoliderade finansiella deldrsinformation i sammandrag, vilken har uppréttats i enlig-
het med IAS 34 sdsom den antagits av EU och 6versiktligt granskats av Ascelias oberoende revisor som

anges i deras rapport som aterfinns dartill, per och for sexmanadersperioden som avslutades den
31 december 2018 (med ej reviderade eller dversiktligt granskade jamforelsesiffror avseende sex-
manadersperioden som avslutades den 31 december 2017) (den "Oreviderade Delarsinformationen

for Koncernen”).

Om inte annat uttryckligen anges har ingen annan information i Prospektet reviderats eller gran-
skats av Bolagets revisor. Kommentarer till den finansiella informationen nedan aterfinns i avsnittet

Operationell och finansiell 6versikt.

Asceliakoncernen bildades i slutet av dagen den 30 juni
2017 genom forvarvet av Oncoral Pharma ApS. Efter
tidpunkten for bildandet av Koncernen intraffade ingen
affarshandelse som paverkar Koncernens resultatriakning
for den aktuella dagen. Mot bakgrund av detta omfattar
Ascelias konsoliderade resultatrikning for rakenskapsaret
som slutade den 30 juni 2017, som presenteras i detta
avsnitt, endast en dag. Darmed presenteras dven moder-
bolagets resultatrdkning och rapport 6ver kassafloden i
detta avsnitt for att |asaren ska ges en mer heltdckande bild
av den finansiella informationen fér den aktuella perioden.
Moderbolagets redovisningsprinciper dverensstammer
i allt vasentligt med Koncernens redovisningsprinciper.
Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som
inte har definierats enligt IFRS, &rsredovisningslagen
(1995:1554) och/eller Radet for finansiell rapporterings-
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Bolaget bedomer att dessa nyckeltal ar ett viktigt kom-
plement eftersom de mojliggor en battre utvéardering av

Bolagets ekonomiska trender. Bolaget anser att dessa
alternativa nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets
finansiella utveckling och att sddana nyckeltal &r anvand-
bar information for investerare i kombination med andra
matt som ar definierade enligt IFRS, arsredovisningslagen
(1995:1554) och/eller Radet for finansiell rapporterings-
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Vidare anvands de aktuella nyckeltalen, i stor utstrackning,
av Bolagets ledning fér bedémning av Bolagets finansiella
utveckling. Dessa finansiella nyckeltal ska inte bedémas
fristdende eller anses ersatta prestationsnyckeltal som har
framtagits i enlighet med IFRS och/eller Radet for finan-
siell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér
juridiska personer. Dessutom bor sddana nyckeltal, sdsom
Bolaget har definierat dem, inte jamféras med andra nyckel-
tal med liknande namn som anvénds av andra bolag. Detta
beror pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras

pa samma satt och andra bolag kan rakna fram dem pa ett
annat satt &n Bolaget.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

UTVALD DATA FRAN KONCERNENS RESULTATRAKNING

H1 Helar
1juli-31 december 1 juli-30 juni

TSEK 2018Y 20179 2017/20182 2016/2017?
Nettoomsattning - - - -
Bruttoresultat - - - -
Ovrigarorelseintakter 46 703 1062 -
Administrationskostnader -4798 -8604 -16 366 -
Forsknings- och utvecklingskostnader -6 369 -4200 -9 367 -
Ovrigarérelsekostnader -69 -22 -42 -
Rorelseresultat -11 190 -12123 -24713 -
Finansiellaintakter - 33 10 -
Finansiella kostnader -26 -12 -39 -
Finansnetto -26 21 -30 -
Resultat fore skatt -11216 -12102 -24 743 -
Skatt 213 - 351 -
Periodens resultat -11003 -12102 -24 392 -
Hanforligt till: -

Moderbolagets aktiedgare -11003 -12102 -24 392 -

Innehav utan bestdmmande inflytande - - - -
Resultat per aktie
Fore och efter utspadning (SEK) -0,75 -1,08 -2,12 -

1) H&mtat frdnden Oreviderade Deldrsinformationen fér Koncernen.

2) Hamtat fran de Reviderade Finansiella Koncernrapporterna (vilket avseende rakenskapsaret som avslutades den 30 juni 2017 endast inkluderar den 30 juni 2017, vilket var det

datum Koncernen bildades).
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

UTVALD DATA FRAN KONCERNENS BALANSRAKNING

TSEK 31 dec2018" 31dec2017? 30juni 20182 30juni 20172
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar 57064 57057 57066 57057
Materiella anlaggningstillgdngar - - - -
Finansiella anlaggningstillgangar 1 1 1 1
Langfristiga fordringar - 47 - 47
Summa anliggningstillgangar 57 065 57 105 57 067 57 105
Skattefordringar 613 67 507 67
Férutbetalda kostnader och

upplupnaintdkter 4622 4802 2955 1196
Fordringar pa aktiedgare - - - 20025
Ovrigafordringar 1053 2093 557 372
Likvida medel 42111 6744 55063 1627
Summa omséttningstillgangar 48 399 13706 59 082 23287
SUMMA TILLGANGAR 105 463 70811 116 149 80392
EGET KAPITAL

Aktiekapital 14 607 11249 14 607 11249
Ovrigt tillskjutet kapital 213700 162 665 213700 162 665
Balanserade vinstmedel inklusive

periodens resultat -127 290 -105822 -116 577 -96 313
Eget kapital hanforligt till moderbolagets

aktiedgare 101016 68092 111730 77 601
SUMMA EGET KAPITAL 101 016 68 092 111730 77 601
SKULDER

Leverantorsskulder 611 708 634 643
Ovriga skulder 353 205 880 13
Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter 3482 1806 2905 2135
Summa kortfristiga skulder 4447 2719 4419 2791
SUMMA SKULDER 4447 2719 4419 2791
SUMMA EGET KAPITAL

OCH SKULDER 105463 70811 116 149 80392

1) H&mtat frdnden Oreviderade Deldrsinformationen fér Koncernen.
2) Hamtat fran de Reviderade Finansiella Koncernrapporterna (vilket avseende rakenskapsaret som avslutades den 30 juni 2017 endast inkluderar den 30 juni 2017, vilket var det
datum Koncernen bildades).
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

UTVALD DATA FRAN KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

H1 Helar

1 juli-31 december 1 juli-30 juni
TSEK 2018Y 20179 2017/20182 2016/2017?
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -11216 -12102 -24743 -
Kostnadsféring av personaloptionsprogram 680 3260 4454 -
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet -847 -472 692 695
Betald inkomstskatt - - - -
Kassafléde fran den l6pande verksamheten
fére férandringar i rorelsekapital -11 382 -9314 -19 597 695
Kassafl6de fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av 6vriga
rorelsefordringar -2188 -4598 -1225 -
Okning (+)/Minskning (-) av leverantorsskulder 71 41 -46 -
Okning (+)/Minskning (-) av 6vriga
rorelseskulder 548 -1012 -90 -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -12 952 -14 883 -20958 695
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag - - - 932
Kassafléde fran investeringsverksamheten - - - 932
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 20000 80436 -
Emissionskostnader - - -6044 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 20000 74 393 -
Periodens kassafléde -12952 5117 53435 1627
Likvida medel vid periodens bérjan 55063 1627 1627 -
Likvida medel vid periodens slut 42 111 6744 55063 1627

1) H&mtatfrdnden Oreviderade Deldrsinformationen fér Koncernen.
2) Hamtat fran de Reviderade Finansiella Koncernrapporterna (vilket avseende rakenskapsaret som avslutades den 30 juni 2017 endast inkluderar den 30 juni 2017, vilket var det
datum Koncernen bildades).
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

UTVALD DATA FRAN MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Helar
1 juli-30 juni

TSEK 2017/2018% 2016/2017%
Nettoomsattning - -
Bruttoresultat - -
Administrationskostnader -16 311 -2955
Forsknings- och utvecklingskostnader -7448 -4 364
Ovrigarorelseintakter 640 -
Ovrigarérelsekostnader -42 -6
Rorelseresultat -23 162 -7 325
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 60 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -39 -352
Resultat efter finansiella poster -23 140 -7 676
Resultat fore skatt -23 140 -7 676
Skatt - -
Periodens resultat -23 140 -7 676

1) Hamtat frande Reviderade Finansiella Rapporterna fér Moderbolaget.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

UTVALD DATA FRAN MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Helar

1 juli-30 juni
TSEK 2017/2018Y 2016/2017%
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -23 140 -7 676
Kostnadsféring av personaloptionsprogram 4454 -
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet 674 315
Betald inkomstskatt = -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandringar i rérelsekapital -18012 -7 361
Kassafl6de fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av évriga rérelsefordringar -1287 336
Okning (+)/Minskning (-) av leverantérsskulder -54 980
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 65 -
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -19 288 -6 045
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterfoéretag -50 -1018
Koncerninterna Ian -1958 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2008 -1018
Finansieringsverksamheten
Inbetald nyemission 74393 2475
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 74 393 2475
Periodens kassafldde 53097 -4588
Likvida medel vid arets borjan 695 5283
Likvida medel vid periodens slut 53792 695

1) Hamtat frande Reviderade Finansiella Rapporterna fér Moderbolaget.
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NYCKELTAL FOR KONCERNEN

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

H1 Helar
1juli-31 december 1 juli-30 juni

2018Y 2017v 2017/20182 2016/2017?
Medeltal anstéllda® 4 4 4 3
Eget kapital vid periodens slut (TSEK)# 101016 68092 111730 77 601
Likvida medel vid periodens slut (TSEK)# 42111 6744 55063 1627
Rérelseresultat (TSEK)? -11190 -12123 -24713 -
Resultat per aktie fore och efter utspadning
(SEK)* -0,75 -1,08 -2,12 -
Vagt genomsnittligt antal stamaktier fore
och efter utspadning® 14 606 891 11249314 11518832 -
Forsknings- och utvecklingskostnader (TSEK)# -6 369 -4200 -9367 -
Forsknings- och utvecklingskostnader/
rorelsekostnader (%)® 57% 33% 36% -
NYCKELTAL FOR MODERBOLAGET

Helar
1juli-30juni
2017/2018% 2016/2017%

Medeltal anstéllda® 4 3
Eget kapital vid periodens slut (TSEK)® 112775 77 601
Kassa och bank vid periodens slut (TSEK)® 53792 695
Rérelseresultat (TSEK)? -23162 -7 325
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK)®® -2,01 -10,13
Vagt genomsnittligt antal stamaktier fére och efter utspadning®® 11518832 1285715
Forsknings- och utvecklingskostnader (TSEK)® -7448 -4364
Forsknings- och utvecklingskostnader/ rérelsekostnader (%)” 31% 60%

1) Nyckeltal hdmtade fran den Oreviderade Delérsinformationen fér Koncernen.

2) Nyckeltal hamtade fran de Reviderade Finansiella Koncernrapporterna.

3) Nyckeltal ej definierat enligt IFRS. Nyckeltalet &r varken reviderat eller 6versiktligt granskat.

4) Nyckeltal definierat enligt IFRS.

5) Féljande nyckeltal &r hamtade fran Ascelias interna rapporteringssystem: Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader (%). Alla vriga nyckeltal &r hamtade fran de

Reviderade Finansiella Rapporternafér Moderbolaget.

6) Nyckeltal definierat enligt arsredovisningslagen och/eller Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer.

Nyckeltal ej definierat enligt arsredovisningslagen och/eller Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
) Resultat per aktie fére och efter utspidning berdknas pa stamaktier och utan beaktande av preferensaktier.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | ASCELIA PHARMA AB 61



UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativt nyckeltal Definition Syfte

Rorelseresultat (TSEK) Resultat fore finansiella poster och Nyckeltalet ger en bild av Bolagets
skatt. operativaldnsamhet.

Forsknings- och utvecklings- Periodens forsknings- och utvecklings- Nyckeltalet ar anvandbart fér anvandarna

kostnader/rorelsekostnader (%) kostnader i relation till rérelsekostna- av den finansiella informationen for att
der (bestdende av summan av adminis- kunna bilda sig en uppfattning om hur stor
trationskostnader, forsknings- och del av kostnadsmassan som kan hanféras
utvecklingskostnader samt évriga till forsknings- och utvecklingsverksam-
rorelsekostnader). heten.

AVSTAMNINGSTABELL FOR ALTERNATIVA NYCKELTAL FOR KONCERNEN

H1 Helar
1juli-31 december 1 juli-30 juni

2018 2017 2017/2018 2016/2017
Forsknings- och utvecklingskostnader (TSEK) -6 369 -4 200 -9 367 -
Administrationskostnader -4798 -8604 -16 366 -
Forsknings- och utvecklingskostnader -6369 -4200 -9367 -
Ovrigarérelsekostnader -69 -22 -42 -
Totala rérelsekostnader (TSEK) -11 235 -12826 -25775 -
Forsknings- och utvecklingskostnader/
rérelsekostnader (%) 57% 33% 36% -

AVSTAMNINGSTABELL FOR ALTERNATIVA NYCKELTAL FOR MODERBOLAGET

Helar
1 juli-30 juni
2017/2018 2016/2017
Forsknings- och utvecklingskostnader (TSEK) -7 448 -4 364
Administrationskostnader -16 311 -2955
Forsknings- och utvecklingskostnader -7448 -4364
Ovrigarérelsekostnader -42 -6
Totala rorelsekostnader (TSEK) -23 801 -7 325
Forsknings- och utvecklingskostnader/ rérelsekostnader (%) 31% 60%
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OPERATIONELL OCH
FINANSIELL OVERSIKT

Den information som presenteras nedan bor ldsas tillsammans med avsnitten Utvald historisk finansiell
information och Historisk finansiell information. Informationen nedan innehaller framatblickande uttalanden
som omfattas av diverse risker och osidkerheter. Bolagets verkliga resultat kan skilja sig vasentligt fran de
som forutspas i dessa framatblickande uttalanden pa grund av manga olika faktorer, daribland men inte
begransat till, de som beskrivs i avsnittet Viktig information till investerare - Framdtriktad information i
Prospektets omslag och i avsnittet Riskfaktorer.

Framatblickande information ar alla uttalanden i Prospektet som inte hanfor sig till historiska fakta och
handelser, samt sddana uttalanden som ar hanfoérliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck

»n » n »n n»n n »

som "anser”, "uppskattar”, "férvantar”, "vantar”, "bedémer”, "antar”, "férutser”, "kan”, "vill”, "ska”, "bor”,
"enligt uppskattning”, "far”, "planerar”, "potentiell”, "beraknar”, "savitt ar kant” eller liknande uttryck som
identifierar information som ar framatblickande. Framatblickande uttalanden ar baserade pa nuvarande
uppskattningar och antaganden. Sddana framatblickande uttalanden ar féremal for risker, osdkerheter och
andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten kan komma att avvika vasentligt fran de resultat
som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena, eller medféra att de forvant-
ningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar
sig vara mindre fordelaktiga.

Om inget annat anges harror den finansiella informationen nedan fran (i) Ascelias reviderade konsolide-
rade finansiella rapporter per och for rakenskapsaren som avslutades den 30 juni 2018 och 30 juni 2017,
vilka har upprattats i enlighet med IFRS, saval som tolkningar av IFRIC, och reviderats av Ascelias obero-
ende revisorer, sdsom anges i deras revisionsrapport som aterfinns dartill, (ii) Ascelias reviderade finansiella
rapporter for moderforetaget per och for rakenskapsaren som avslutades den 30 juni 2018 och 30 juni
2017, vilka har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell rappor-
terings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer och reviderats av Ascelias oberoende
revisorer, sdsom anges i deras revisionsrapport som aterfinns dartill, och (iii) Ascelias ej reviderade konsoli-
derade finansiella deldrsinformation i sammandrag, vilken har upprattats i enlighet med IAS 34 sdsom den
antagits av EU och 6versiktligt granskats av Ascelias oberoende revisor som anges i deras rapport som
aterfinns dartill, per och for sexmanadersperioden som avslutades den 31 december 2018 (med ej revide-
rade eller 6versiktligt granskade jamforelsesiffror avseende sexmanadersperioden som avslutades den
31 december 2017). Moderbolagets redovisningsprinciper dverensstammer i allt vasentligt med Koncer-
nens redovisningsprinciper. Finansiella termer som inte definieras i féljande avsnitt har samma inneboérd

som definierats i avsnittet Utvald historisk finansiell information.

OVERSIKT

Ascelia r ett lakemedelsbolag specialiserat pa utveckling
av sarldkemedel inom onkologi. Bolagets strategi ar att
utveckla och tillgéngliggdra en portfdlj av differentierade
produktkandidater med lag utvecklingsrisk som inriktar sig
pa ej tillgodosedda medicinska behov och som har potential
for att erhalla sarlakemedelsstatus inom cancer och cancer-
relaterade sjukdomar.

Den 30juni 2017 férvarvade Ascelia 100 procent av
aktiernaidet onoterade bolaget Oncoral Pharma ApS
("Oncoral Pharma”), vilket resulterade i bildandet av
Asceliakoncernen. Oncoral Pharma konsolideras i Ascelia
fran den 30 juni 2017.

Ascelia har for narvarande tva lakemedelskandidater
som ar under utveckling och befinner sigi klinisk fas. Den
ledande kandidaten &r Mangoral®, ett MR-kontrastmedel
som utvecklas for visualisering av fokala leverlesioner.
Oncoral dr en ny tablettberedning av det redan valkanda

kemoterapimedlet irinotecan. Bolagets framtida intdkter
forvantas besta av forsaljningsintakter och/eller milstolps-
betalningar och royalties vid forsaljning fran samarbets-
partners.

FAKTORER SOM PAVERKAR
RORELSERESULTATET
Det finansiella resultatet for Ascelia har paverkats av, och
kommer att paverkas av, ett antal faktorer, varav vissa
ligger utanfor Bolagets kontroll, bade fér ndrvarande och
i framtiden.

| detta avsnitt inkluderas de nyckelfaktorer som Ascelia
bedémer har paverkat Bolagets roérelseresultat och
finansiella resultat under perioden som omfattas avden
finansiella informationen i Prospektet samt faktorerna
som kan fortsatta att géradetiframtiden. Nedan listas
de faktorer som Ascelia anser har storst paverkan pa dess
rorelseresultat.
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OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Lakemedelsutveckling

Regulatoriska forutsattningar
Kommersialisering och licensiering

Immateriella rattigheter och andra skyddsformer
Finansiering

Valutariskexponering

LAKEMEDELSUTVECKLING

Ascelia ar enbart inriktat pa utveckling av lakemedel i
kliniskt stadium som tillgodoser medicinska behov inom
onkologi. Bolagets formaga att framgangsrikt utveckla
lakemedel i kliniskt stadium samt férmaga att identifiera
nya lakemedelskandidater ar av stor betydelse for Bolagets
langsiktiga resultat och formaga att generera avkastning
for aktiedgarna. Vid tidpunkten for Erbjudandet ar

Ascelias lakemedelskandidat Mangoral ar redo for fas
IllI-studier och Oncoral har genomfort fas I-studier. Den
fortsatta utvecklingen av bade Mangoral och Oncoral
kommer att medféra betydande kostnader for Bolaget dven
i framtiden och ar foremal for ett antal risker, inklusive, men
inte begransat till, forseningar i utveckling, kostnadsoéver-
skridanden och otillfredsstallande resultat fran kliniska
studier. For ytterligare information se avsnittet Riskfaktorer.

Koncernens forsknings- och utvecklingskostnader avser
utvecklingen av dess produktkandidater Mangoral och
Oncoral. Under perioden 1 juli 2017-30 juni 2018 uppgick
Koncernens forsknings- och utvecklingskostnader till
9 367 TSEK, vilket motsvarar 36 procent av rorelsekostna-
derna. Koncernens forsknings- och utvecklingskostnader
under perioden 1 juli-31 december 2018 uppgick till 6 369
TSEK, vilket motsvarar 57 procent av rorelsekostnaderna.
Koncernens forsknings- och utvecklingskostnader under
perioden 1juli-31 december 2017 uppgick till 4 200 TSEK,
vilket motsvarar 33 procent av rorelsekostnaderna.

De totala kostnaderna for att slutféora Mangorals och
Oncorals utvecklingsprogram beror pa flera faktorer, inklu-
sive, men inte begransat till, Bolagets formaga att driva ut-
vecklingsprogrammet framat enligt plan och fa nédvandiga
godkannanden fran relevanta ldkemedelsmyndigheter. De
faktiska kostnaderna kan vara ojamnt férdelade 6ver dess
livslangd och kan komma att 6verskrida de prognostiserade
kostnaderna. Det ar vanligt att program for utveckling av
lakemedel drabbas av forseningar och kostnadsoéverskri-
danden. Féljaktligen bor deninneboende risken uppfattas
som hog.

REGULATORISKA FORUTSATTNINGAR

Ascelia dr verksamt inom lakemedelsindustrin, som omfat-
tas av strikta lagar, regler och férordningar. Det regulato-
riska ramverket medfér hoga krav avseende t.ex. kliniska
studier, forsaljningstillstand, tillverkning, marknadsforing,
distribution, férpackning, markning, sdkerhet, effektivitet
och kvalitet. Bolaget bedémer att det framéver kommer
att erfara betydande kostnader for regulatorisk efter-
levnad, exempelvis genom inkdp av konsulttjanster inom
relevanta omraden och 6kade administrativa kostnader till
foljd av den planerade utékningen av organisationen med
avseende pa bland annat kliniska och regulatoriska fragor.
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Om Bolaget inte uppfyller de lagstadgade och regulatoriska
skyldigheterna kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa
Bolagets potentiella intdkter och finansiella avkastning.

KOMMERSIALISERING OCH LICENSIERING
Bolaget planerar att starka sin verksamhet genom rekry-
teringar bland annat inom omradet for kommersialisering.
Bolaget ser framtagandet av denna strategi som nédvandig
for Bolagets kommersialisering av Mangoral och Oncoral,
samt ur ett férhandlingsperspektiv, dar en tydlig strategi
for kommersialisering anses vara en styrka i forhandlingar
med potentiella samarbetspartners. Denna planerade
forstarkning av verksamheten bedéms medféra dkade
kostnader for Bolaget framover, framst i form av 6kade
administrativa kostnader till foljd av rekryteringar. Det
finns dock ingen garanti for att Bolaget kommer att hitta
lampliga samarbetspartners for kommersialisering eller
att villkoren for samarbete ar tillfredstallande. Om Bolaget
véljer att etablera en egen sélj- och marknadsféringsor-
ganisation finns det en risk att denna organisation inte

blir tillfredsstallande eller att arbetet med att etableraen
sadan verksamhet blir mer kostsamt och tidskravande an
beradknat.

IMMATERIELLA RATTIGHETER OCH

ANDRA SKYDDSFORMER

Ascelias verksamhet dr beroende av Bolagets formaga

att skydda sina produkter och innovationer. Saledes &r

det avgbrande for Bolaget att uppratthalla patent och
andraimmateriella rattigheter som Bolaget innehar och
kaninnehaiframtiden. Bevakning och uppratthallande
avimmateriella rattigheter ar tids- och kostnadskravande
och Bolaget bedémer att dessa kostnader kan komma att
o6ka framéver om Bolaget utvecklar sin portfélj avimmate-
riellarattigheter, exempelvis genom ytterligare patent
eller varumaérken. Darutéver, om Mangoral far marknads-
godkannande kan produktkandidaten komma att omfattas
av dataskydd och marknadsexklusivitet i USAi7 ar, i Japan
i 10 ar (om sarlakemedelsstatus erhalls) och inom EU/EES i
8+2 ar alternativt 10+2 ar om sarldkemedelsstatus uppnas i
dennaregion. Bolaget har dessutom erhallit sarlakemedels-
status fér Mangoral i USA, vilket kan innebdra marknads-
exklusivitet for Bolaget vid marknadsgodkannande.
Oncoral omfattas av en internationell patentansdkan

och Bolaget bedémer att produktkandidaten har forut-
sattningar for att erhalla savél sarlakemedelsstatus som
dataexklusivitet i relevanta marknader. Aven arbetet med
ansokning och hantering av sarlakemedelsstatus och andra
interaktioner med lakemedelsregulatoriska myndigheter ar
tids- och kostnadskravande och bedéms vara sa dven fram-
over. Det finns dock inga garantier att Bolaget kan erhalla
eller bibehalla sdrlakemedelsstatus och/eller dataexklusivi-
tet. Se vidare i avsnittet Riskfaktorer.

Férmagan hos Ascelia att uppratthalla ett effektivt
skydd for sina produkter och metoder &r avgérande for
Bolagets framgang palang sikt. Lyckas inte Bolaget uppratt-
halla ett effektivt skydd fér Mangoral och Oncoral kan det
fa negativa effekter pa férmagan hos Ascelia att generera



intdkter och avkastning for aktiedgarna. Bolaget ar expo-
nerat for ett flertal risker forknippade med immateriella
rattigheter, vilka skulle kunna paverka Bolagets finansiella
stallning och intjaningsférmaga negativt. Se vidare i avsnit-
tet Riskfaktorer.

FINANSIERING

Lakemedelsutveckling ar generellt kostnadskravande

och eftersom Ascelia inte har natt ett intaktsgenererande
stadie ar verksamheten beroende av fortsatt finansiering.
Det finns enrisk att framtida finansiering inte kan upp-
nas, eller uppnas pa ej formanliga villkor. Ascelia arbetar
proaktivt for att sdkerstalla tillracklig finansiering for dess
lakemedelsutvecklingsprogram och Bolaget har genomfort
ett antal finansieringar under tidigare ar och allra senast en
nyemission om 60 MSEK i maj 2018. For att kunna lansera
Mangoral och Oncoral pa marknaden kommer dock ytter-
ligare finansiering att kravas.

VALUTARISKEXPONERING

Ascelias hemvist ar i Sverige och redovisningsvalutan

i Bolagets rakenskaper ar svenska kronor. Bolaget har
kostnader relaterade till sin verksamhet, huvudsakligen i
SEK, DKK, EUR och USD. Valutakursférandringar mellan
dessa valutor kan paverka Bolagets finansiella stallning

och resultat negativt. Koncernen ar genom férvarvet av
Oncoral Pharma ApS exponerat for den omrakningsrisk
som uppstar vid omrédkningen av dotterbolagets resultat-
och balansrakning fran DKK till SEK. Om, allt annat lika,
valutan SEK forsvagas med 10 procent gentemot DKK,
EUR och USD sa skulle Bolagets resultat efter skatt ha
paverkats med minus 196 TSEK under rdkenskapsaret 1 juli
2017-30juni 2018. Bolaget har inte anvant sig av finansiella
sakringsinstrument for att hantera valutarisker. Se vidare i
avsnittet Riskfaktorer.

POSTER | RESULTATRAKNINGEN

RORELSEKOSTNADER

Rorelsekostnader bestar av administrationskostnader,
forsknings- och utvecklingskostnader och i begransad
omfattning 6vriga rorelsekostnader.

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Resultat hanforligt till finansiella poster bestar framst av
rantekostnader som hanfor sig till aktiedgarlan samt valuta-
kursdifferenser.

RESULTAT FORE OCH EFTER SKATT
Resultat fore och efter skatt refererar till vinst/forlust for
perioden fore samt efter skatt.

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

JAMFORELSE MELLAN PERIODER

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA 1 JULI-
31 DECEMBER 2018 OCH 1 JULI-31 DECEMBER
2017

Nettoomsittning och dvriga rorelseintikter (Koncernen)
Nettoomsattning for Koncernen uppgick till 0 SEK under
perioden 1juli-31 december 2018 och perioden 1 juli-
31 december 2017. Ascelia férvantas inte ha ndgraintakter
forran Bolagets produkter lanseras pa marknaden.

Ovriga rérelseintakter for Koncernen uppgick till
46 TSEK under perioden 1 juli-31 december 2018 jamfort
med 703 TSEK under perioden 1juli-31 december 2017,
motsvarande en minskning om 93 procent. Férandringen
forklaras huvudsakligen av positiv paverkan fran valuta-
kursjusteringar pa banktillgodohavanden i utlandsk valuta,
samt bidrag fran innovationsmyndigheter till Oncorals fas
|-studie under perioden 1juli-31 december 2017.

Administrationskostnader (Koncernen)
Administrationskostnader for Koncernen uppgick till 4 798
TSEK under perioden 1juli-31 december 2018 jamfoért
med 8 604 TSEK under perioden 1 juli-31 december

2017, motsvarande en kostnadsminskning om 44 procent.
Férandringen forklaras huvudsakligen av lagre kostnader
for forberedelse av bérsnotering, samt lagre belopp fér
kostnadsforing av personaloptionsprogram.

Forsknings- och utvecklingskostnader (Koncernen)
Forsknings- och utvecklingskostnader fér Koncernen
uppgick till 6 369 TSEK under perioden 1 juli-31 december
2018 jamfort med 4 200 TSEK under perioden 1 juli-

31 december 2017, motsvarande en 6kning om 52 procent.
Forandringen forklaras huvudsakligen av en generellt 6kad
aktivitetsniva i Bolaget avseende forskning och utveckling.
For perioden 1 juli-31 december 2018 har kriterierna fér
att redovisa forsknings- och utvecklingsutgifter som en till-
gangenligt IAS 38 inte varit uppfyllda, vilket innebér att alla
utgifter for forsknings- och utvecklingsinsatser hanforliga
till framtagandet av produktkandidater kostnadsforts.

Resultat fran finansiella poster (Koncernen)

Nettot av finansiella intdkter och kostnader for Koncernen
uppgick till en nettokostnad om 26 TSEK under perioden
1juli-31 december 2018 jamfort med en nettointdkt om

21 TSEK under perioden 1juli-31 december 2017. Férand-
ringen forklaras framst av vinst pa valutakursrérelser under
perioden 1juli-31 december 2017.

Periodens resultat (Koncernen)

Periodens resultat for Koncernen uppgick till en férlust
om 11003 TSEK for perioden 1juli-31 december 2018
jamfort med en forlust om 12 102 TSEK under perioden
1juli-31 december 2017, motsvarande en minskad forlust
om 9 procent. Férandringen férklaras huvudsakligen av
lagre administrationskostnader, som dock delvis vdgs upp
av hogre kostnader fér Mangoral.
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Kassafléde (Koncernen)

Kassafloden fran den I6pande verksamheten for Kon-
cernen uppgick till -12 952 TSEK under perioden 1 juli-

31 december 2018 jamfort med -14 883 TSEK under
perioden 1juli-31 december 2017. Férandringen forklaras
huvudsakligen av minskade utgifter for radgivning infor
borsnotering.

Kassafloden fran investeringsverksamheten for Koncer-
nen uppgick till 0 SEK under perioden 1juli-31 december
2018 och perioden 1 juli-31 december 2017.

Kassafloden fran finansieringsverksamheten for
Koncernen saknades under perioden 1 juli-31 december
2018, jamfort med ett positivt kassflode fran finansierings-
verksamheten om 20 000 TSEK under perioden 1 juli-

31 december 2017. Férandringen férklaras huvudsakligen
av den nyemission av aktier som genomfordes den 30 juni
2017, med erhallande av likvid i juli 2017.

Finansiell stillning (Koncernen)

Det egna kapitalet for Koncernen uppgick per den

31 december 2018 till 101 016 TSEK jamfért med 68 092
TSEK per den 31 december 2017, motsvarande en 6kning
om 48 procent. Forandringen forklaras huvudsakligen av
nyemissionen av aktier i maj 2018.

Balansomslutningen fér Koncernen uppgick per den
31 december 2018 till 105 463 TSEK jamfort med 70811
TSEK per den 31 december 2017, motsvarande en 6kning
om 49 procent. Férandringen férklaras huvudsakligen av
nyemissionen av aktier i maj 2018.

Kassa och bank for Koncernen uppgick per den
31december 2018 till 42 111 TSEK jamfért med 6 744
TSEK per den 31 december 2017, motsvarande en 6kning
om 524 procent. Férandringen forklaras huvudsakligen av
nyemissionen av aktier i maj 2018.

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA 1 JULI
2017-30 JUNI 2018 OCH 1 JULI 2016-30 JUNI
2017Y

Nettoomsittning och dvriga rorelseintikter (Koncernen)
Nettoomsattning for Koncernen uppgick till 0 SEK for
perioden 1juli2017-30juni 2018.

Ovrigarorelseintakter for Koncernen uppgick till 1062
TSEK for perioden 1 juli 2017-30 juni 2018 och férklaras
framst av valutakursjustering av banktillgodohavanden i
utlandsk valuta samt bidrag fran innovationsmyndigheter.

Administrationskostnader (Koncernen)
Administrationskostnader for Koncernen uppgick till

16 366 TSEK for perioden 1juli 2017-30 juni 2018 och
bestod framst av kostnader for férberedelse av bérsnote-
ring, l6ner till anstallda samt kostnadsféring av personal-
optionsprogram (inverkan pa administrationskostnader
inklusive sociala avgifter uppgick till 2 227 TSEK men har
ingen paverkan pa kassaflodet).

Forsknings- och utvecklingskostnader (Koncernen)
Forsknings- och utvecklingskostnader fér Koncernen upp-
gick till 9 367 TSEK for perioden 1 juli 2017-30juni 2018
och bestod framst av kostnader for forsknings- och utveck-
lingsinsatser hanforliga till framtagandet av produktkan-
didater och kostnadsféring av personaloptionsprogram
(inverkan pa administrationskostnader inklusive sociala
avgifter uppgick till 2 227 TSEK men har ingen paverkan pa
kassaflodet).

Resultat fran finansiella poster (Koncernen)

Nettot av finansiella intdkter och kostnader for Koncernen
uppgick till en nettokostnad om 30 TSEK for perioden 1 juli
2017-30juni 2018, vilket framst forklaras av negativ ranta
pa banktillgodohavanden.

Arets resultat (Koncernen)

For perioden 1 juli 2017-30 juni 2018 uppgick férlusten
for Koncernen till 24 392 TSEK. Férlusten hanfors framst
till hégre administrationskostnader och forsknings- och
utvecklingskostnader.

Kassaflode (Koncernen)

Kassafloden fran den I6pande verksamheten fér Koncernen
uppgick till -20 958 TSEK for perioden 1 juli 2017-30 juni
2018 och aterspeglar huvudsakligen utvecklingen i perio-
dens resultat. Kassafléden fran investeringsverksamheten
uppgick till 0 SEK fér perioden 1 juli 2017-30 juni 2018.
Koncernens kassafléden fran finansieringsverksamheten
uppgick till 74 393 TSEK for perioden 1 juli 2017-30 juni
2018 vilket forklaras av emissionslikvider fran privata
finansieringsrundor ijuli 2017 och maj 2018.

Finansiell stillning (Koncernen)

Det egna kapitalet for Koncernen uppgick till 111 730 TSEK
per den 30 juni 2018 jamfért med 77 601 TSEK per den
30juni 2017. Skillnaden forklaras huvudsakligen av nyemis-
sionen av aktier i maj 2018.

Balansomslutningen for Koncernen uppgick till 116 149
TSEK per den 30juni 2018 jamfort med 80 392 TSEK per
den 30 juni 2017. Skillnaden férklaras huvudsakligen av
nyemissionen av aktier i maj 2018.

Banktillgodohavanden fér Koncernen uppgick till
55063 TSEK per den 30 juni 2018 jamfért med 1 627 TSEK
per den 30 juni 2017. Skillnaden férklaras huvudsakligen av
nyemissionen av aktier i maj 2018.

Nettoomsattning och 6vriga rorelseintakter
(moderbolaget)

Nettoomsattning fér moderbolaget uppgick till 0 SEK fér
perioden 1juli 2017-30 juni 2018, vilket var oférandrat
jamfort med perioden 1 juli 2016-30 juni 2017. Ovriga
rorelseintakter for moderbolaget uppgick till 640 TSEK fér

1) For Koncernen saknas jamférelse mot tidigare rakenskapsér avseende resultat- och kassaflodesposter da det inte finns information pa helarsbasis for Koncernen for perioden 1
juli2016z 0juni 2017. F6r mer information se avsnittet Utvald Historisk Finansiell Information.
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perioden 1juli2017-30 juni 2018 jamfért med O SEK fér
perioden 1juli 2016-30 juni 2017. Férandringen foérklaras
huvudsakligen av valutakursjustering av banktillgodo-
havanden i utlandsk valuta.

Administrationskostnader (moderbolaget)
Administrationskostnader for moderbolaget 6kade

med 13 356 TSEK till 16 311 TSEK for perioden 1 juli
2017-30juni 2018 jamfort med 2 955 TSEK for perioden
1juli 2016-30juni 2017. Detta motsvarar en 6kning med
452 procent. Kostnadsékningen bestod framst av kostna-
der for foérberedelser av bérsnotering, I6ner till anstallda
samt kostnadsfoéring av personaloptionsprogram (inverkan
pa administrationskostnader inklusive sociala avgifter upp-

gick till 2 227 TSEK men har ingen paverkan pa kassaflédet).

Forsknings- och utvecklingskostnader (moderbolaget)
Forsknings- och utvecklingskostnader for moderbolaget
Okade med 3084 TSEK till 7448 TSEK for perioden 1 juli
2017-30juni 2018 jamfort med 4 364 for perioden 1 juli
2016-30juni 2017. Detta motsvarar en 6kning med 71
procent. Okningen aterspeglar huvudsakligen kostnads-
foring av personaloptionsprogram (inverkan pa administra-
tionskostnader inklusive sociala avgifter uppgick till 2 227
TSEK men har ingen paverkan pa kassaflédet) samt hogre
aktivitet i det fjarde kvartalet med 6kning av produktions-
kapacitet hos Cambrex (tidigare Halo Pharmaceuticals).

Resultat fran finansiella poster (moderbolaget)

Nettot av finansiella intdkter och kostnader f6r moderbola-
get 6kade med 372 TSEK till en nettoinkomst om 21 TSEK
under perioden 1 juli 2017-30 juni 2018 jamfort med en
nettoférlust om 351 TSEK fér moderbolaget for perio-

den 1juli2016-30juni 2017. Skillnaden hanférs framst

till rintekostnader pa aktiedgarlan under perioden 1 juli
2016-30juni 2017, som darefter konverterats till aktie-
kapital.

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Arets resultat (moderbolaget)

For perioden 1 juli 2017-30 juni 2018 uppgick nettoférlus-
ten féor moderbolaget till 23 140 TSEK jamfort med en for-
lust om 7 676 TSEK for perioden 1juli 2016-30 juni 2017.
Detta motsvarar en 6kad nettoférlust med 201 procent.
Skillnaden hanfors framst till hégre administrationskostna-
der och kostnadsféring av personaloptionsprogram, delvis
kompenserat av hogre 6vriga intakter.

Kassafl6de (moderbolaget)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten for moder-
bolaget uppgick till -19 288 TSEK f6r perioden 1 juli 2017-
30juni 2018 jamfort med -6 045 TSEK for perioden 1 juli
2016-30juni 2017, vilket motsvarar en 6kning av negativt
kassafléde med 219 procent. Férandringen forklaras framst
av 6kade administrationskostnader.

Kassaflode fran investeringsverksamheten féor moder-
bolaget uppgick till -2 008 TSEK for perioden 1 juli 2017-
30juni 2018 jamfort med -1 018 TSEK for perioden 1 juli
2016-30juni 2017, vilket motsvarar en 6kning av negativt
kassaflédet med 97 procent. Férandringen forklaras framst
av koncerninterna lan till dotterbolaget Oncoral Pharma
ApS.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for
moderbolaget uppgick till 74 393 TSEK f6r perioden 1 juli
2017-30juni 2018 jamfort med 2 475 TSEK f6r perioden
1juli2016-30 juni 2017, vilket motsvarar en 6kning av
kassaflodet med 2 906 procent. Férandringen forklaras
framst av emissionslikvider fran finansieringsrundor i juli
2017 och maj 2018.
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KAPITALSTRUKTUR,
SKULDSATTNING OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

Tabellernaidetta avsnitt redovisar Ascelias kapitalisering och skuldsattning pa koncernniva per den
31 december 2018 Se avsnitt Aktiekapital och dgarférhdllanden for ytterligare information om bland
annat Ascelias aktiekapital och aktier. Tabellernai detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnitten
Operationell och finansiell 6versikt och Historisk finansiell information.

EGET KAPITAL OCH SKULDER
TSEK 31 december 2018

Kortfristiga skulder
Mot garanti eller borgen _

Mot sékerhet -
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 4447
Summa kortfristiga skulder 4447

Langfristiga skulder

Mot garanti eller borgen -
Mot sdkerhet -
Utan garanti/borgen eller sdkerhet -
Summa langfristiga skulder -

SUMMA SKULDSATTNING 4447
Eget kapital

Aktiekapital 14 607
Ovrigt tillskjutet kapital 213700
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -127 290
Summa eget kapital 101016
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 105463
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NETTOSKULDSATTNING
TSEK

31 december 2018

(A) Kassa
(B) Likvida medel
(C) Latt realiserbara vardepapper

42111

(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C)

E)
F)
G)

H) Andra kortfristiga skulder (icke ranteb3rande)

Kortfristiga finansiella fordringar
Kortfristiga bankskulder
Kortfristig del av langfristiga skulder

—_— e~ o~ —~

42111

4447

(1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H)

4447

(J) Netto kortfristig finansiell skuldsittning (1)-(E)-(D)

(K) Langfristiga banklan
(L) Emitterade obligationer
(M) Andra langfristiga skulder

-37 664

(N) Langfristig finansiell skuldsattning (K)+(L)+(M)

(O) FINANSIELL NETTOSKULDSATTNING (J)+(N)

-37 664

EVENTUALFORPLIKTELSER

Utover vad som framgar av tabellen ovan hade Bolaget
eventualférpliktelser om 11 376 TSEK per den 31 decem-
ber 2018. Detta avser framtida betalningsforpliktelser i
samband med eventuell kommersialisering eller férsaljning
av Oncoral, vilket beskrivs vidare under Legala fragor och
kompletterande information - Vidsentliga avtal.

UTTALANDE RORANDE RORELSEKAPITAL
Styrelsen bedémer att Bolagets befintliga rorelsekapi-

tal ar otillrackligt for att tacka Bolagets behov under de
kommande tolv manaderna. Rorelsekapital avser i denna
bemarkelse Bolagets tillgang till likvida medel for att
fullgéra sina betalningsforpliktelser i den takt de forfaller
till betalning, om den planerade utvecklingsverksamheten
utfors. Bolagets behov av rérelsekapital hanfor sig framst
till utvecklingsprogrammet i fas Il fér Mangoral, som
forvantas paborjas under 2019 och slutféras under senare
delen av 2020.

Bolagets befintliga kassa uppgar per dagen for Prospek-
tet till 38,50 MSEK. Bolaget beddmer att rérelsekapital-
behovet fér de kommande tolv manaderna uppgar till cirka
65 MSEK och att befintliga medel kommer vara férbrukade
under det fjarde kvartalet 2019. Emellertid kommer pabor-
jade kliniska studier av etiska skal genomféras fram till dess
att kliniska resultat uppnas, vilket innebar att den kortaste
mojliga finansieringsperioden som ar relevant for Bolaget,
overstiger tolv manader.

Bolaget avser att finansiera det berdknade rorelse-
kapitalunderskottet genom de medel som tillférs Bolaget i
nyemissionen som genomfors i samband med noteringen pa
Nasdag Stockholm. Om Erbjudandet fulltecknas beraknas
nettolikviden i kombination med nuvarande likvida medel
varatillracklig for att slutféra klinisk utveckling av Mang-
oral, ans6ka om marknadsgodkdnnande i USA och EU/EES

och for att initiera kommersiell planering fér Mangoral,
saval som for forberedelser for den planerade fas Il-studien
for Oncoral.

Mot bakgrund av Bolagets rorelsekapitalbehov har
Bolagets styrelse beslutat att villkora Erbjudandet av att
minst 125 MSEK tillférs Bolaget efter avdrag fér kostnader
relaterade till Erbjudandet. Denna niva anses tillracklig
for att, tillsammans med befintliga likvida medel, sdkra
Bolagets rorelsekapitalbehov under de kommande tolv
manaderna samt ge Bolaget tillrackligt med kapital for att
genomfoéra den kliniska fas llI-studien féor Mangoral. For det
fall denna anslutningsgrad inte uppnas kommer Erbju-
dandet att dras tillbaka och den efterféljande noteringen
pa Nasdaq Stockholm kommer inte att dga rum. Bolaget
kommer da att s6ka alternativa finansieringskallor for att
finansiera den fortsatta utvecklingen av Mangoral samt, om
nodvandigt for att kunna sdkerstélla Bolagets finansiella
stéllning, andra Bolagets langsiktiga strategi och minska
kostnader.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Ascelias kdarnverksamhet ar uteslutande inriktad mot lake-
medelsutveckling. For att Ascelia ska kunna fortsatta att
vara framgangsrikt maste innovation och utveckling alltid
vara hogst prioriterat. Utvecklingen relaterad till Bolagets
produktkandidater ar férknippad med betydande risk och
det ar mojligt att utlicensiering och/eller kommersialisering
aldrig nas. Ascelias utvecklingsverksamhet beskrivs nar-
mare i avsnittet Verksamhetsbeskrivning - Utveckling och
tillverkning. For perioden 1 juli-31 december 2018 har krite-
rierna for att redovisa forsknings- och utvecklingsutgifter
som en tillgang enligt IAS 38 ej varit uppfyllda varfor alla
utgifter avseende till forsknings- och utvecklingsinsatser
hanfoérliga till framtagandet av Bolagets produktkandidater
har kostnadsfoérts.
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INVESTERINGAR

HISTORISKA INVESTERINGAR

Under perioderna som omfattas av den historiska finansiella informationen har Bolagets investeringar enbart avsett imma-
teriellatillgdngar hanforliga till férvarvet av Oncoral Pharma ApS, vilket framgar av tabellen fér Koncernen nedan. Se dven

not 8 i avsnittet Historisk Finansiell Information.

H1 Helar
1juli-31 december 1 juli-30 juni
MSEK 2018 2017 2017/2018 2016/2017
Materiella anlaggningstillgangar - - - -
Immateriella anldggningstillgdngar - - - 57057
Totalt - - - 57 057
PAGAENDE OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR SKATTESITUATION

Bolaget har inga pagaende eller beslutade vasentliga fram-
tidainvesteringar.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernens materiella anlaggningstillgdngar uppgick till

0 SEK per den 31 december 2018. De finansiella anlagg-
ningstillgangarna uppgick till 1 TSEK per den 31 december
2018 och innefattar innehav i LFF Service AB (Svenska
Likemedelsforsikringen). Se not 1 i avsnittet Historisk
finansiell information avseende varderingen av finansiella
anlaggningstillgangar.

NYEMISSION

| enlighet med beslut av arsstimman den 23 november
2018 att bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission,
kommer en nyemission av aktier att genomféras i samband
med Erbjudandet. Genom nyemissionen kommer Ascelia
att tillféras 200 MSEK fére emissionskostnader forutsatt
att Erbjudandet fulltecknas. Se vidare i avsnittet Inbjudan
till teckning av aktier i Ascelia Pharma AB.
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Koncernens outnyttjade underskottsavdrag uppgar till
cirka 137,7 MSEK per den 30 juni 2018. Det foreligger

inte nagon forfallotidpunkt som begrénsar mojligheten att
utnyttja underskottsavdragen. Det dr dock osdkert nar i
tiden underskottsavdragen kommer att kunna utnyttjas
for avrakning mot beskattningsbara vinster. Uppskjuten
skattefordran hanforlig till underskottsavdragen upptas
darfor inte till nagot varde i Koncernens balansrdkning. Som
framgar av avsnittet Riskfaktorer kan Ascelias mojligheter
att anvanda underskottsavdragen paverkas av vissa gal-
lande begransningsregler, eventuella framtida férandringar
i tillamplig skattelagstiftning eller om Skatteverket skulle
gora en ombeddmning av Koncernens skattesituation.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN

31 DECEMBER 2018

Efter den 31 december 2018 har inga hdandelser dgt rum
som vasentligt forandrat Ascelias finansiella stallning eller
stéllning pa marknaden.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE OCH REVISORER

STYRELSE

Ascelias styrelse bestar fér ndrvarande av sex ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan supplean-
ter. Samtliga styrelseledaméter valdes av arsstamman den 23 november 2018, for tiden intill slutet av arsstamman 2019.

Oberoende i férhallande till

Styrelse- Bolaget och Stérre Innehav i
Namn Befattning ledamot sedan dess ledning aktiedgare Ascelia?
Peter Benson Styrelseordférande 2017 Ja Nej -
Bo Jesper Hansen Styrelseledamot 2010 Ja Nej 216 164
Niels Mengel Styrelseledamot 2000 Ja Nej -2
René Spogard Styrelseledamot 2017 Ja Nej 333418
Helena Wennerstrom Styrelseledamot 2017 Ja Ja 8000
Hans Maier Styrelseledamot 2017 Ja Ja 10000

Peter Benson

Fédd 1955. Styrelseordférande sedan 2017.

Professionell bakgrund

Peter Benson ar medgrundare av och Managing Partner i Sunstone Life Science Ventures samt
styrelseordforande i Alligator Bioscience AB som &r noterat pa Nasdaq Stockholm. Peter Benson har lang
erfarenhet fran life science-sektorn sominvesterare, styrelseledamot och i ledningspositioner, inkluderande
ifleranoterade bolag. Peter Benson var vice styrelseordférande i Zealand Pharma vid dess notering och har
tidigare bland annat varit Head of Life Science Ventures pa Vaekstfonden, President vid Hospital Care och
Senior Vice President vid Pharmacia samt Vice President Marketing & Sales vid Kabi Pharmacia Parenterals.

Utbildning

Civilekonomexamen fran Lunds universitet. MA i Economics fran University of California, USA.

Ovriga pagaende uppdrag

Styrelseordférande i Alligator Bioscience AB (publ), Ascelia Incentive AB, Good Partners Media Group AB och
Sunstone LSV Partners Holding ApS. Styrelseledamot i Adenium Biotech ApS, Arcoma Aktiebolag, CMC SPV
of 3 April 2017 AB, Jollingham AB, Montela Aktiebolag, Opsona Therapeutics Ltd., Sunstone LSV General
Partner Bl ApS, Sunstone LSV General Partner | ApS, Sunstone LSV General Partner Il ApS, Sunstone LSV GP
Bl Holding ApS, Sunstone LSV GP | Holding ApS, Sunstone LSV Invest Il ApS, Sunstone LSV Invest Il Holding
ApS, Sunstone LSV Partners & Co. Holding ApS, Sunstone LSV Special Limited Partner Il ApS och Sunstone
LSV Special LP Il Holding ApS. Styrelseledamot och medlem i ledningsgruppen (direktion) i Sunstone

Capital A/S och Sunstone LSV Management A/S. Medlem i ledningsgruppen (direktion) i Jollingham ApS,
Komplementarselskabet af 26. juni 2017 ApS, Selskabet af 26. juni 2017 ApS, Sunstone LSV General Partner
111 ApS, Sunstone LSV Invest Il ApS, Sunstone LSV Invest |l Holding ApS, Sunstone LSV Special Limited
Partner Il ApS, Sunstone LSV Special Limited Partner |l Holding ApS och Sunstone TV (LSV) Special Limited
Partner Il ApS. Styrelsesuppleant i JellyBean Aktiebolag.

Tidigare uppdrag
(senaste fem aren)

Styrelseledamot i Atlas Therapeutics AB, Virogates A/S, XIMI 2015 Holding AB och Zealand Pharma A/S.
Styrelseledamot och medlem i ledningsgrupp (direktion) i P/S Sunstone Biomedicinsk Venture I1l. Medlem
iledningsgrupp (direktion) i Sunstone LSV & Co. Invest Il Holding ApS (har fusionerats med Sunstone LSV
Partners Holding Il ApS), Sunstone LSV & Co. Special Limited Partner Il Holding ApS (har fusionerats

med Sunstone LSV Special Limited Partner Il Holding ApS), Sunstone LSV Partners & Co. Holding Il ApS,
Sunstone LSV Partners Holding Il ApS och Sunstone LSV Special Limited Partner Il Holding ApS. Partner i
Jollingham ApS.

Innehav i Ascelia

Oberoende

Oberoendeiforhallande till Bolaget och dess ledning, men inte i foérhallande till stérre aktieagare.
Managing Partner i Sunstone Life Science Ventures A/S och styrelseledamot i CMC SPV of 3 April 2017 AB.

1) Avser egetinnehav samt narstaende fysiska och juridiska personersinnehav av aktier. Indirekta innehav via CMC SPV of 3 April 2017 &r inte inkluderade. F6r information om
CMCSPV of 3 April 2017 AB, se mer under Aktiekapital och dgarférhdllanden - CMC SPV of 3 April AB.

2

Niels Mengel har, direkt och indirekt, investerat i @resund-Healthcare Capital K/S som innehar (i) 2020 459 aktier i Ascelia och (ii) cirka 5 procent av aktiernai CMC SPV of 3 April

2017 ABsominnehar 2 937 606 aktier i Ascelia. Enligt de avtal som reglerar Niels Mengels investeringar i @resund-Healthcare Capital K/S har Niels Mengel ett finansiellt
intresse som motsvarar (a) cirka 50 procent av de aktier i Ascelia som innehas av @resund-Healthcare Capital K/S och (b) 100 procent av de aktier i CMC SPV of 3 April 2017 AB
sominnehas av @resund-Healthcare Capital K/S.
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Bo Jesper Hansen

Fédd 1958. Styrelseledamot sedan 2010.

Professionell bakgrund

Bo Jesper Hansen har lang erfarenhet av forskning och utveckling av sarlakemedel samt internationell
marknadsféring och affarsutveckling. Bo Jesper Hansen ar och har tidigare varit styrelseordférande
respektive styrelseledamot for ett stort antal biotech- och lakemedelsbolag inklusive styrelseordférande
i Swedish Orphan Biovitrum AB (publ), Topotarget A/S (publ), Karolinska Development AB (publ) och
Ablynx nv (publ).

Utbildning

M.D. och Ph.D. fran Kgbenhavns Universitet, Danmark.

Ovriga pagaende uppdrag

Styrelseordférande i Innoventa Medica ApS och Laborie Inc. Styrelseledamot i Azanta A/S. Vice
styrelseordférande i Orphazyme ApS.

Tidigare uppdrag
(senaste fem aren)

Styrelseordférande i Karolinska Development AB (publ), Swedish Orphan Biovitrum AB (publ) och Topotarget
A/S (publ). Styrelseordférande i Ablynx nv (publ) och Reapplix ApS. Styrelseledamot i Ace Biosciences A/S,
Gambro AB, Hyperion Therapeutics Inc., Inspyr Therapeutics Inc., Mipsalus ApS, Mipsalus Holding ApS,
Orphazyme A/S, Newron Pharmaceuticals S.p.A., Zymenex A/S och Zymenex Holding A/S.

Innehav i Ascelia

216 164 aktier i Ascelia. Bo Jesper Hansen innehar dven cirka 4 procent av aktiernai
CMCSPV of 3 April 2017 AB som innehar 2 937 606 aktier i Ascelia.

Oberoende Oberoendeiforhallande till Bolaget och dess ledning, men inte i forhallande till stérre aktieagare.
Aktiedgarei CMC SPV of 3 April 2017 AB.
Niels Mengel Fédd 1948. Styrelseledamot sedan 2000.

Professionell bakgrund

Niels Mengel &r grundare, partner samt styrelseledamot och VD i @resund-Healthcare Capital. Niels Mengel
har lang erfarenhet som investerare inom halso- och sjukvardsbranschen. Niels Mengel har tidigare bland
annat varit Executive Vice President vid ISS World Services A/S samt Director vid PA Consulting Group.

Utbildning

M.B.A. fran London Business School, England. M.Sc. i Macro Economy och Finance fran Kgbenhavns
Universitet, Danmark.

Ovriga pagaende uppdrag

Styrelseordférande i Dansk Aktionzerforening. Styrelseledamot i Better Finance (The European Federation of
Investors and Financial Services Users), Black Swan Strategy A/S och Upstream Invest A/S. Styrelseledamot
och Managing Partner i @resund-Healthcare Management A/S. Kommanditdelagare i @resund-Healthcare
Capital K/S. Deldgare i @HM Exit | 1/S och @HM Exit 111/S. Medlem i ledningsgrupp (direktion) i Kibegeon ApS.

Tidigare uppdrag
(senaste fem aren)

Styrelseordférande i Entertainment Booking Concepts ApS och DAF Erhverv ApS. Styrelseledamot i Teenk
Mer A/S och OHM Exit AB. Medlem i ledningsgrupp (direktion) i Finansieringsselskabet af 17. maj 2000 ApS.

Innehav i Ascelia

Niels Mengel har, direkt och indirekt, investerat i @resund-Healthcare Capital K/S sominnehar

(i) 2020 459 aktier i Ascelia och (ii) cirka 5 procent av aktiernai CMC SPV of 3 April 2017 AB som innehar
2 937 606 aktier i Ascelia. Enligt de avtal som reglerar Niels Mengels investeringar i @resund-Healthcare
Capital K/S har Niels Mengel ett finansiellt intresse som motsvarar (a) cirka 50 procent av de aktier i
Asceliasominnehas av @resund-Healthcare Capital K/S och (b) 100 procent av de aktier i CMC SPV of

3 April 2017 AB som innehas av @resund-Healthcare Capital K/S.

Oberoende

Oberoendeiférhallande till Bolaget och dess ledning, men inte i férhallande till stérre aktieagare.
Grundare av @resund-Healthcare Capital K/S.
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René Spogard

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Fédd 1954. Styrelseledamot sedan 2017.

Professionell bakgrund

René Spogard ar styrelseordférande i och har investerat i ett flertal bolag, inklusive JEKA Fish A/S,

Bollerup Jensen A/S och Flex Funding A/S. René Spogard har lang erfarenhet som investerare i hilso- och
sjukvardsbranschen och fran styrelseuppdrag i publik milj6. René Spogard har tidigare bland annat varit dgare
och Managing Director vid TNS Gallup A/S och Director vid TNS plc (noterat pa London Stock Exchange).

Utbildning

H.D.iMarketing fran Copenhagen Business School, Danmark.

Ovriga pagaende uppdrag

Styrelseordférande i Ambrox Property Invest |1l A/S, Bollerup Jensen A/S, Bollerup Jensen Adhesives ApS,
Bollerup Jensen Water Holding ApS, CMC SPV of 3 April 2017 AB, Cimbric A/S, Deltaq Portefglje

Holding 104 ApS, Deltaq Portefglje Holding Il ApS, Deltaq Portefalje Holding IV ApS, Deltaq Portefglje
Holding VI ApS, Flex Funding A/S, Jeka Fish A/S, Jeka Fish Holding ApS, Jeka Fish Holding 2 ApS, Jysk Industri
Holding A/S och Preservation Technologies I/S. Vice styrelseordférande i Nordisk Krabbe Kompagni A/S.
Styrelseledamot i Ambrox Capital A/S, Ambrox Korsgr A/S, Bollerup Jensen Adhesives Holding ApS, Bollerup
Jensen Water ApS, Bollerup Jensen Wood ApS och Flex Funding Fintech ApS. Medlem i ledningsgrupp
(direktion) och partner i Dadephi ApS, René Spogards Familieanpartsselskab och Spogard Holding ApS,
Spogard Invest ApS och Spogard Invest 3 ApS.

Tidigare uppdrag
(senaste fem aren)

Styrelseordférande i Alternova A/S, Ambrox Macro Fund 1 A/S, AQF Balanced ApS, AQF Diversified ApS,
Deltaq A/S (fusionerat med Jysk Industri Holding A/S), Deltag Management A/S, Deltaq Portefglje

Holding | ApS, Deltaq Portefglje Holding Il ApS, Growth House Holding A/S, N6 Sorg A/S och Viminco

A/S. Styrelseledamot i Combilent Holding ApS, Afyx Therapeutics A/S (tidigare Dermtreat A/S),
Ejendomsselskabet Linkgpingsvej A/S, Flex Funding A/S, René Spogards Familieanpartsselskab och Spogard
Holding ApS. Medlem i ledningsgrupp (direktion) och partner i Phideda ApS, Spogard Invest 1 ApS och
Spogard Invest 2 ApS.

InnehaviAscelia

333418 aktier i Asceliaindirekt via bolag. René Spogard innehar dven indirekt, via bolag och narstaende
fysiska personer, cirka 24 procent av aktiernai CMC SPV of 3 April 2017 AB som innehar 2 937 606 aktier i
Ascelia.

Oberoende

Oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning, men inte i férhallande till stérre aktieagare.
Aktiedgare och styrelseordférande i CMC SPV of 3 April 2017 AB.

Helena Wennerstrém

Fédd 1965. Styrelseledamot sedan 2017.

Professionell bakgrund

Helena Wennerstréom har varit vice verkstallande direktor och Chief Financial Officer for Bulten AB (publ)
sedan 2014 och dessforinnan varit Chief Financial Officer for Finnveden Group och FinnvedenBulten AB
(publ) sedan 2009 samt Chief Financial Officer for divisionen Bulten sedan 2006. Helena Wennerstréms
arbete inom Bulten AB innefattar dven fragor som avser IR- och kommunikationsaktiviteter samt IT inom
Bulten AB. Tidigare befattningar innefattar bland annat olika finansroller inom Digitalfabriken och Topcon.

Utbildning

M.Sc. i Business Administration och Economics fran Orebro universitet.

Ovriga pagaende uppdrag

Styrelseordférande i Bulten Fasteners AB. Styrelseledamot i Bulten Fasteners (Tianjin) Co., Ltd., Bulten
Hallstahammar AB, Bulten North America LLC, Bulten Polska S.A., Bulten Sweden AB och Bulten Fasteners
(China) Co., Ltd. och BBB Services Ltd. Styrelsesuppleant i Bulten Industrifastighet AB, Finnveden Micro
Fasteners AB och Finnveden Trading Aktiebolag. Vice verkstallande direktor for Bulten AB.

Tidigare uppdrag
(senaste fem aren)

Styrelseordférande, styrelseledamot och verkstéallande direktor i Bulten IT Aktiebolag. Styrelseledamot i
Bulten Fasteners AB och Shiloh Industries AB. Styrelsesuppleant i Bulten i Kalix Aktiebolag, Finnveden GMF
AB och Finnveden Gjutal AB.

InnehaviAscelia

8000 aktier i Ascelia.

Oberoende

Oberoendei férhallande till Bolaget och dess ledning, och i forhallande till storre aktiedgare.

Hans Maier

Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2017.

Professionell bakgrund

Hans Maier har innehaft ledande befattningar inom Schering AG och Bayer AG inom Europa och Asien, bland
annat som Managing Director i Sydkorea och Japan, Head of Corporate Strategy and Business Development
for Schering AG samt Head of Global Business Unit Diagnostic Imaging inom bade Schering AG och Bayer AG.
Hans Maier ar medlem i flera advisory boards, bland annat the Fraunhofer Institute for Medical Image
Computing och the German Heart Center Berlin.

Utbildning

Ph.D. i Economics och Social Sciences samt examen i Political Science fran Freie Universitat Berlin, Tyskland.

Ovriga pagaende uppdrag

Styrelseledamot i Deutsches Herzzentrum Berlin och Fraunhofer Institute for Medical Image Computing
MEVIS. Medgrundare och Managing Partner i BGM Associates GmbH.

Tidigare uppdrag
(senaste fem aren)

InnehaviAscelia

10000 aktier i Ascelia.

Oberoende

Oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning, och i forhallande till storre aktiedgare.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn

Ingar i lednings- Anstalld i

Magnus Corfitzen
Kristian Borbos

Carl Bjartmar

Dorthe da Graca Thrige

Mikael Widell

Befattning gruppen sedan  Bolaget sedan Innehav i Ascelia?
Verkstallande direktor 2014 2014 18 680A /458856 PO
Chief Financial Officer 2017 2017 153059 PO
Chief Medical Officer 2018 2018 153059 PO
Chief Operating Officer 2012 2012 7030A/152898 PO
Head of IR & 2018 20182 -

Communications

Magnus Corfitzen

Fodd 1975. Verkstdllande direktor sedan 2014.

Professionell bakgrund

Magnus Corfitzen har lang erfarenhet fran att investera i, bygga och utveckla life science-bolag och har verkat
i olika positioner, inklusive i operationell verksamhet eller med investeringsansvar i saval privata som publika
biotech- och medtechbolag. Magnus Corfitzen har dven erfarenhet fran styrelseuppdragi ett flertal life
science-bolag. Magnus Corfitzen har tidigare bland annat varit Investment Director vid Sunstone Capital A/S
samt Investment Director vid Vaekstfonden. Fére tiden inom venture capital var Magnus Corfitzen Portfolio
Manager vid Danske Capital med ansvar for investeringar i noterade biotech- och medtechbolag och startade
dessforinnan sin karriar vid McKinsey & Company.

Utbildning

M.Sc.i Mathematical Economics fran Aarhus Universitet, Danmark, vilket inkluderade studier vid Harvard
University, USA.

Ovriga pagaende uppdrag

Styrelseledamot i Ascelia Incentive AB. Verkstéallande direktor for Oncoral Pharma ApS.

Tidigare uppdrag
(senaste fem aren)

Styrelseordférande i Ascelia Pharma AB och FBC Device ApS. Styrelseledamot i Aro Medical ApS,
NsGene A/S, Opsona Therapeutics Ltd., och Vivostat A/S.

InnehaviAscelia

18 680 aktier och 458 856 personaloptioner i Ascelia. Magnus Corfitzen innehar dven cirka 2 procent av
aktiernai CMC SPV of 3 April 2017 AB sominnehar 2 937 606 aktier i Ascelia.

Kristian Borbos

Fédd 1978. Chief Financial Officer sedan 2017.

Professionell bakgrund

Kristian Borbos har Iang erfarenhet av arbete med bank- och finansfragor for stora noterade bolag som
Sellside Analyst och andra radgivningsroller hos banker samt olika finansiella postioner hos stérre bolag,
inklusive treasury, finansiell rapportering och planering samt IR-aktiviteter. Kristian Borbos har tidigare bland
annat varit Business Finance Manager vid Novozymes, Lead Investor Relations Manager vid DONG Energy
och senioranalytiker vid Danske Bank och Danske Markets.

Utbildning

M.Sc. i Business Administration fran Lunds universitet.

Ovriga pagaende uppdrag

Styrelsesuppleant i Ascelia Incentive AB.

Tidigare uppdrag
(senaste fem aren)

InnehaviAscelia

153 059 personaloptioner i Ascelia.

Carl Bjartmar

Fodd 1963. Chief Medical Officer sedan 2018.

Professionell bakgrund

Carl Bjartmar har en lang och gedigen erfarenhet i utveckling av sarlakemedel i senare faser. Han har tidigare
arbetat inom ledande positioner pa stora lakemedelsbolag sdsom Lundbeck, Sanofi och Genzyme, varigenom
han har fatt omfattande erfarenhet av klinisk utveckling, sarskilt utveckling av nya behandlingar for sillsynta
sjukdomar. Innan Carl ansl6t sig till Ascelia var han Chief Medical Officer for det svenska bioteknikféretaget
Wilson Therapeutics.

Utbildning

M.D. och Ph.D. fran Linkdpings universitet.

Ovriga pagaende uppdrag

Tidigare uppdrag
(senaste fem aren)

Innehav i Ascelia

153059 personaloptioner i Ascelia.

1) Avser egetinnehav samt ndrstdende ochjuridiska personersinnehav av aktier ("A”) och personaloptioner ("PO”). Indirekta innehav via CMC SPV of 3 April 2017 4r inte
inkluderade. For information om CMC SPV of 3 April 2017 AB, se mer under Aktiekapital och dgarférhdllanden - CMC SPV of 3 April AB.

2) Arbetet utfors pa konsultbasis.
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Dorthe da Gracga Thrige Foédd 1967. Chief Operating Officer sedan 2014.

Professionell bakgrund

Dorthe da Graga Thrige har lang erfarenhet fran R&D och ledningspositioner vid ledande svenska och danska
biotech- och ldkemedelsbolag. Dorthe da Graca Thriges tidigare erfarenhet innefattar bland annat ett flertal
positioner vid Active Biotech AB, inkluderande Director of Development, Head of Project Management och
Head of Drug Discovery, samt Research Scientist vid AstraZeneca.

Utbildning

M.Sc.iPharmaceutical Sciences och Ph.D. i Structural Medicinal Chemistry fran Kgbenhavns Universitet,
Danmark.

Ovriga pagaende uppdrag

Tidigare uppdrag
(senaste fem aren)

InnehaviAscelia

7030 aktier och 152 898 personaloptioner i Ascelia. Dorthe da Graca Thrige innehar dven cirka 1 procent av
aktiernai CMC SPV of 3 April 2017 AB sominnehar 2 937 606 aktier i Ascelia.

Mikael Widell

Fédd 1958. Head of IR & Communications sedan 2018.

Professionell bakgrund

Mikael Widell har mer dn 30 ars erfarenhet inom kommunikation och 14 ar inom journalistik for finansiell
media, exempelvis Dagens Industri. Mikael Widell haft olika befattningar inom bolagskommunikation, pa
till exempel AstraZeneca, Swedish Orphan Biovitrum AB (publ) och Nordic Capital samt strategiskt arbete
som kommunikatérradgivare inom finansiell PR och IR. Mikael Widell ar &ven Head of Communications and
IR pa Calliditas Therapeutics AB (publ). Mikael Widell &r partner och medgrundare av IP/PR-firman Cord
Communications.

Utbildning

M.A.iengelska fran Lunds universitet och studier i ekonomi vid Lunds universitet.

Ovriga pagaende uppdrag

Styrelseledamot i CordCom Consultants AB. Komplementar for WZ Kommunikation Kommanditbolag.

Tidigare uppdrag
(senaste fem aren)

Innehav i Ascelia
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSEN
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Utom savitt anges nedan har ingen av Bolagets styrelse-
ledamoéter eller ledande befattningshavare under de
senaste fem aren (i) domts i bedrégerirelaterat mal, (i) varit
stallféretradare i bolag som férsatts i konkurs, tvangslik-
vidation eller genomgatt féretagsrekonstruktion, (iii) varit
foremal for anklagelser eller sanktioner avilageller férord-
ning bemyndigade myndigheter (daribland godkanda yrkes-
sammanslutningar) eller (iv) férbjudits avdomstol att inga
som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent.

Peter Benson ar styrelseledamot i Opsona Therapeutics
Ltd. somijanuari 2019 inledde en insolvent frivillig likvida-
tion (Eng. creditors’ voluntary liquidation).

Det foreligger inga familjeband mellan nagra styrelse-
ledaméter eller ledande befattningshavare. Ingen av
Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattnings-
havare har nagra privata intressen som kan stai strid
med Bolagets intressen. Som framgar ovan har dock ett
flertal styrelseledaméter och ledande befattningsha-
vare ekonomiska intressen i Bolaget genom aktie och/
eller optionsinnehav. Ingen av styrelseledaméterna eller
de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till
foljd av en sarskild 6verenskommelse med storre aktie-
agare, kunder, leverantérer eller andra parter. Ingen av
styrelseledamoéterna eller de ledande befattningshavarna
har avtal som berattigar till forman efter det att uppdraget
avslutats (med undantag fér normal uppsagningslon for
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de ledande befattningshavarna samt avgangsvederlag fér
verkstéllande direktéren i enlighet med vad som beskrivs
under Bolagsstyrning - Ersdttning till ledande befattningsha-
vare). Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande férmaner efter styrelseledamots
eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller
uppdrag.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare kan nas via Bolagets adress: Per Albin Hanssons vag
41,205 12 Malmé.

REVISORER

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med adress

Anna Lindhs Plats 4,203 11 Malmo ar Bolagets revisor.
Carl Fogelberg, auktoriserad revisor och medlemi FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige, ar huvud-
ansvarig revisor. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
valdes till Bolagets revisor vid extra bolagsstamma den 26
april 2018. Andringen av revisor var ett led i férberedel-
sernainfor noteringen av Bolaget.

KPMG AB, med adress Box 3018, 169 03 Solna, var
Bolagets revisor under perioden 31 oktober 2017 till den
26 april 2018. Jonas Nihlberg, auktoriserad revisor och
medlem i FAR var huvudansvarigrevisor.

Kent Lindén, med adress KPMG AB, Box 227,201 22
Malmo, var Bolagets revisor fran och med rékenskapsaret
2008/20089 till och med 2016/2017. Kent Lindén ar auktori-
serad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for
revisorer i Sverige.



BOLAGSSTYRNING

BOLAGSSTYRNING | ASCELIA

Ascelia ar ett svenskt publikt aktiebolag. Ascelias bolags-
styrning har fore noteringen pa Nasdaq Stockholm styrts
av aktiebolagslagen och andra tillampliga lagar och regler,
samt interna styrdokument. Efter noteringen pa Nasdaq
Stockholm kommer Bolaget ocksé att félja Nasdaq Stock-
holms regelverk fér emittenter samt tillampa Svensk kod
for bolagsstyrning ("Koden”). Koden géller féretag med
aktier noterade pé enreglerad marknad i Sverige. Koden
bygger pa den sé kallade "f6lj eller forklara™principen,
innebarande att ett foretag som tillampar Koden kan vilja
att avvika fran vissa regler i Koden, men maste da beskriva
sin alternativa l6sning och forklara orsaken till avvikelsen

i sin arliga bolagsstyrningsrapport. Alla eventuella avvi-
kelser fran Koden kommer att redovisas i Bolagets bolags-
styrningsrapport som kommer att forberedas for férsta
gangen i samband med arsredovisningen for rakenskaps-
aret 2018/2019. Bolaget forvantar sig for narvarande inte
att rapportera nagra avvikelser fran Koden i bolagsstyr-
ningsrapporten férutom en avvikelse avseende intjanande-
period i det personaloptionsprogram som beskrivs i avsnit-
tet Aktiekapital och dgarférhdllanden - Incitamentsprogram.

BOLAGSSTAMMA

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r bolagsstamman
Bolagets hogsta beslutsfattande organ. P4 bolagsstamma
utodvar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel
andringar av bolagsordningen, styrelse- och revisorsval,
faststallande av resultat- och balansrikning, ansvarsfrihet
for styrelse och verkstallande direktor, disposition av vinst
eller forlust samt principer for tillsadttande av valberedning.

Arsstamma maste hallas inom sex manader fran
utgangen av rakenskapsaret. Utéver arsstimman kan det
kallas till extra bolagsstimma. Enligt bolagsordningen sker
kallelse till bolagsstdmma genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillgédnglig pa
Bolagets webbplats. Att kallelse skett ska samtidigt annon-
seras i Svenska Dagbladet.

For att fa ndrvara och résta pa bolagsstamma, antingen
personligen eller genom fullmakt, ska aktiedgare dels vara
upptageniden av Euroclear Sweden AB férda aktieboken
fem vardagar fore stimman, dels anmala sig till Bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna
dagfar inte vara sondag, annan allmén helgdag, |6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare &n femte vardagen fére bolagsstamman.

Aktiedgare som Onskar fa ett &rende behandlat pa
bolagsstamman maste skicka en skriftlig begdran harom
till styrelsen. Begdran ska normalt vara styrelsen tillhanda
senast sju veckor fore bolagsstamman.

VALBEREDNING

Enligt Koden ska Bolaget ha en valberedning vars uppdrag
ska omfatta beredning och upprattande av forslag till val
av styrelseledamoter, styrelsens ordférande, ordférande
vid stdmma samt revisorer. Valberedningen ska ocksa
foresla arvode till styrelseledaméter och revisorer. Vid
arsstamman den 23 november 2018 beslutades att anta
eninstruktion och arbetsordning fér valberedningen enligt
vilken valberedningen ska besta av fyra ledaméter repre-
senterande de tre stérsta aktiedgarna per den sista mars,
jdmte styrelsens ordférande.

STYRELSEN

Styrelsen ar efter bolagsstamman Bolagets hégsta beslu-
tande organ. Enligt aktiebolagslagen svarar styrelsen

for Bolagets organisation och férvaltningen av Bolagets
angelagenheter, vilket innebar att styrelsen bland annat
ar ansvarig for att faststalla mal och strategier, sakerstélla
rutiner och system fér utvérdering av faststallda mal,
fortl6pande utvardera Bolagets resultat och finansiella
stallning samt utvardera den operativa ledningen. Styrelsen
ansvarar vidare for att sdkerstalla att korrekt information
ges till Bolagets aktiedgare, att Bolaget foljer lagar och
forordningar och att Bolaget tar fram och implementerar
interna policyer och etiskariktlinjer. Styrelsen ansvarar
ocksa for att sdkerstélla att arsredovisningen och delars-
rapporter upprattasiratt tid. Dessutom utser styrelsen
Bolagets verkstallande direktor.

Styrelsens ledamoter valjs arligen pa arsstamman for
tiden intill dess nasta arsstamma hallits. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst tre och hogst
atta ledamater utan suppleanter. Styrelsen bestar fér
nadrvarande av sex ordinarie ledaméter, valda av bolags-
stamman, vilka presenteras ovan i avsnittet Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer.

Enligt Koden ska styrelsens ordférande valjas av
arsstamman. Styrelsens ordférande har till uppgift att
leda styrelsens arbete samt att tillse att styrelsens arbete
bedrivs effektivt och att styrelsen fullgér sina aligganden.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses 6ver
arligen och faststalls pa det konstituerande styrelsemétet.
Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens arbets-
former, arbetsuppgifter, beslutsordning inom Bolaget,
styrelsens motesordning, ordférandens arbetsuppgifter
samt arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstal-
lande direktéren. Instruktion avseende ekonomisk rappor-
tering och instruktion till verkstéllande direktor faststalls
ocksaisamband med det konstituerande styrelsemotet.
Styrelsens arbete bedrivs ocksa utifran en arlig féredrag-
ningsplan, som tillgodoser styrelsens behov av information.
Styrelseordféranden och verkstallande direktéren har vid
sidan av styrelsemotena en l6pande dialog kring férvalt-
ningen av Bolaget.
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Styrelsen sammantrader efter eni férvag beslutad
arsplan och ska utover det konstituerande styrelsemétet,
halla minst sex ordinarie styrelseméten mellan varje ars-
stamma. Utdver dessa moten kan extra moten arrangeras
for behandling av fragor som inte kan hanskjutas till ndgot
av de ordinarie métena.

STYRELSENS UTSKOTT

Bolagets styrelse har inrattat tva utskott, revisionsutskot-
tet samt ersattningsutskottet. Styrelsen har antagit arbets-
ordningar for bada utskotten.

REVISIONSUTSKOTTET

Revisionsutskottet bestar av Helena Wennerstrém (ord-
férande), Peter Benson och Niels Mengel. Revisionsutskot-
tets uppgifter ar huvudsakligen att 6vervaka Bolagets
finansiella stallning, att dvervaka effektiviteten i Bolagets
interna kontroll, internrevision och riskhantering, att halla
sig informerad om revisionen av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen samt att granska och 6vervaka revisorns
opartiskhet och sjalvstandighet. Revisionsutskottet ska
dven bista valberedningen vid férslag till beslut om val och
arvodering av revisor.

ERSATTNINGSUTSKOTTET

Ersattningsutskottet bestar av Bo Jesper Hansen (ord-
forande), René Spogard och Hans Maier. Ersattnings-
utskottets uppgifter ar huvudsakligen att bereda fragor om
ersattning och andra anstallningsvillkor for verkstallande
direktéren och ledande befattningshavare. Ersattnings-
utskottet ska ocksa félja och utvardera padgaende och
under aret avslutade program for rérliga ersattningar foér
bolagsledningen samt félja och utvardera tillampningen av
deriktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare
som arsstamman fattat beslut om.
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VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH OVRIGA
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Denverkstallande direktéren dr underordnad styrelsen och
ansvarar for Bolagets |6pande forvaltning och den dagliga
driften. Arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstal-
lande direktdren anges i arbetsordningen for styrelsen och
instruktionen for verkstallande direktor. Verkstallande
direktoren ansvarar ocksa for att uppratta rapporter och
sammanstalla information infor styrelsemdéten och ar fore-
dragande av materialet pa styrelsemétena.

Ascelia har en ledningsgrupp bestaende av fem per-
soner som utéver den verkstéllande direktéren bestar av
Bolagets Chief Financial Officer, Chief Medical Officer,
Chief Operating Officer och Head of IR & Communications.
Mer information om den verkstéllande direktéren och
de ledande befattningshavarna finns i avsnittet Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer.

ERSATTNING TILL STYRELSEN,
VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER
Arvode till bolagsstammovalda styrelseledaméter beslutas
av arsstamman. Vid arsstamman den 23 november 2018
beslutades att arvode skulle utgd med 400 000 SEK till
styrelseordféranden samt med 200 000 SEK till envar av
ovriga styrelseledamoter som inte dr anstéllda av Bolaget.
Darutover beslutades att ersattning for utskottsarbete ska
utgd med 50 000 SEK till ordféranden i revisionsutskottet
och med 25 000 SEK till envar av de 6vriga ledaméternaii
revisionsutskottet.

Ingen ersattning utgick till styrelsens ledaméter for
rakenskapsaret 2017/2018.



ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till ledande befattningshavare utgérs av fast 16n,
rorlig ersattning, pensionsférman, aktierelaterade incita-
mentsprogram samt évriga férmaner. Till den verkstéllande
direktoéren och 6vriga ledande befattningshavare utgick

BOLAGSSTYRNING

I6n och annan ersattning for rakenskapsaret 2017/2018
i enlighet med vad som anges i tabellen nedan. Samtliga
belopp anges i TSEK.

Pensions- Rorlig Aktiebaserad Ovriga
Namn Grundlén kostnader?  ersittning ersittning  formaner Total
Magnus Corfitzen, VD 1260 101 504 1961 155 3981
Ovriga ledande befattningshavare? 2893 147 - 1961 58 5059
Totalt: 4153 248 504 3922 213 9 040

1) Bolaget har enavgiftsbaserad pensionsplan. Under planen kan vissa anstallda vélja att Bolaget, istéllet for att gora pensionsinbetalningar, betalar ut motsvarande belopp som 6n.
Under 2017/2018 har tre anstallda valt att erhalla l6n istallet for pensionsinbetalning under pensionsplanen.

2) Totalttre personer.

Riktlinjer fér ersattning till ledande befattningshavare
Vid arsstamman den 23 november 2018 antogs riktlinjer
med huvudsakligen féljande innehall.

Bolaget ska erbjuda marknadsmassiga ersattningsnivaer
och anstallningsvillkor som mojliggor att kunnarekrytera
och behéllaledande befattningshavare med hég kompetens
och kapacitet att nd uppstallda mal. Ersattningen till VD
och andraledande befattningshavare far utgoras av fast
16N, rorlig ersattning, pensionsférmaner, av bolagsstamman
beslutade aktierelaterade incitamentsprogram och évriga
formaner.

Fast 16n ska faststéallas med hansyn tagen till kompetens,
ansvarsomrade och prestation. Den rérliga ersattningen
ska baseras pa utfallet av i férvdg uppsatta och véldefinie-
rade mal. Den rorliga erséttningen ska vara maximerad och
far som hogst utgéra 40 procent av den fasta arslénen for
VD och 20 procent av den fasta arslénen for 6vriga ledande
befattningshavare, varvid den individuella hogstanivan ska
faststallas bl.a. mot bakgrund av vederbdrandes befattning.

Utdver vad som foljer av lag och kollektivavtal eller
annat avtal kan VD och 6vriga ledande befattningshavare
dgaratt att paindividuell basis arrangera pensions|os-
ningar. Avstaende av I6n och rorlig ersattning kan utnyttjas
for 6kade pensionsavséattningar forutsatt oférandrad
kostnad for Bolaget 6ver tiden.

Aktierelaterade incitamentsprogram ska i férekom-
mande fall beslutas av bolagsstamman.

Vid uppsagning av VD:s anstéllning fran Bolagets sida
ska uppsagningstiden inte éverstiga 6 manader. Vid uppsag-
ning av VD fran Bolagets sida ska, utéver |6n under uppséag-
ningstid, avgangsvederlag motsvarande hogst 6 manaders
grundlén kunna utga. For 6vriga ledande befattningshavare
ska uppsagningstiden vid uppsagning fran Bolagets sida
inte 6verstiga 6 manader. Anstéllningsavtal med ledande
befattningshavare ska ocksa kunnainnehalla bestammelser
omratt for den ledande befattningshavaren att erhalla sed-
vanlig ersattning for konkurrensataganden efter anstall-
ningens upphdrande.

Styrelsen ska haratt att frangariktlinjernaom det
i enskilt fall finns sarskilda skal som motiverar det.

Anstéllningsavtal for verkstillande direktér

och andra ledande befattningshavare

Utover fast 16n har den verkstallande direktéreni enlighet
med hans anstéllningsavtal ratt till en arlig "on target”-
bonus om upp till 40 procent av den arliga grundlénen.
Bonusen ar knuten till uppnadda prestationsmal som
arligen bestams ensidigt av Bolaget. Den verkstéllande
direktéren har ocksa ratt till pensionsavsattningar mot-
svarande atta procent av grundlénen. En 6msesidig
uppsagningstid om sex manader géller for den verkstal-
lande direktdren. Om Bolaget sdger upp avtalet har den
verkstéllande direktéren darutéver ratt till ett avgangs-
vederlag motsvarande fyra manaders grundlon. | tillagg till
avgangsvederlaget giller att om Bolaget blir féremal fér en
agarforandring sa att mer &n 50 procent av aktierna dgs av
en aktiedgare och under férutsattning att varken Bolaget
eller den verkstallande direktéren har Iamnat besked om
uppséagning eller pa annat satt fatt avtalet att upphéra
under en period om sex manader efter dgarférandringen,
sa har verkstallande direktéren ratt till en "retention bonus”
motsvarande sex manaders grundlon.

Anstallningsavtalen for 6vriga ledande befattningsha-
vare som ar anstallda av Bolaget innefattar uppsagnings-
tider mellan tva till sex manader vid uppsagning fran den
anstéllde och mellan tre till sex manader vid uppsagning
fran Bolaget. | tillagg till fast grundlén har ledande befatt-
ningshavare ritt till en arlig bonus om upp till 20 procent
avden arliga grundlénen. Bonusen &r knuten till uppnadda
prestationsmal som bestams arligen genom férhandlingar
mellan Bolaget och den ledande befattningshavaren.
Ledande befattningshavare har ocksa ratt till individuella
pensionsavsattningar.

Bolagets Head of IR & Communications dr anstélld som
konsult och konsultavtalet har en fast uppdragstid om 12
manader fran datumet for listningen pa Nasdaqg Stockholm
och |6per darefter pa obestamd tid med en 6msesidig upp-
sagningstid om tre manader. Bolaget har dock ratt att séga
upp avtalet i férvag med en uppsagningstid om tre manader.
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BOLAGSSTYRNING

EXTERN REVISION

Bolagets revisor utses av arsstamman for perioden intill
slutet av nasta arsstimma. Revisorn granskar arsredovis-
ningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning. Revisorn ska efter varje raken-
skapsar lamna en revisionsberattelse till bolagsstamman.
Bolagets revisor rapporterar varje ar till styrelsen sina
iakttagelser fran granskningen och sina bedémningar av
Bolagets interna kontroll.

Vid arsstdamman den 23 november 2018 omvaldes
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB som Bolagets
revisor med Carl Fogelberg som huvudansvarig revisor.
Vid arsstamman beslutades ocksa att arvode till revisorn
ska utgaienlighet med sedvanliga debiteringsnormer och
godkand rakning.

Under perioden 31 oktober 2017-26 april 2018 var
KPMG AB Bolagets revisor. Det totala arvodet till KPMG
AB uppgick under denna period till 3 708 TSEK, varav
3577 TSEK avsag noteringsforberedelser och tillhérande
tjanster samt 131 TSEK avsag skattekonsultation. Det
totala arvodet till Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
uppgick till 140 TSEK fér perioden 26 april-30 juni 2018
och avsagrevisionsuppdraget.

Information om revisorn finns i avsnittet Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer.

INTERN KONTROLL
OVERSIKT
Deninterna kontrollen har som évergripande syfte att
bidra till att Bolagets strategier och malsattningar kan
genomforas samt sdkerstalla att den finansiella rapporte-
ringen ar upprattad i dverensstimmelse med lag, tilllamp-
liga redovisningsstandarder och 6vriga krav pa noterade
bolag. Styrelsens ansvar for den interna kontrollen regleras
i aktiebolagslagen, arsredovisningslagen och Koden. |
styrelsens arbetsordning, instruktionerna for styrelse-
utskotten, instruktionerna fér verkstallande direktéren
samt instruktionerna for finansiell rapportering, vilka
samtliga antagits av styrelsen, anges roll- och ansvars-
fordelningen for en effektiv styrning av Bolagets risker.

Styrelsen har ocksd inrattat ett revisionsutskott vars
uppgifter huvudsakligen inkluderar att dvervaka Bolagets
finansiella stallning, att 6vervaka effektiviteten i Bolagets
interna kontroll, interna revision och riskhantering, att halla
sig informerad om revisionen av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen samt att granska och évervaka revisorns
opartiskhet och sjalvstandighet.

| tillagg till ovannamnda kontroller har Bolaget stan-
dardiserade rutiner som styr kontrollen och kvaliteten av
lakemedelsutvecklingen (inkluderande krav pa Bolagets
partners som deltar i lakemedelsutvecklingen).
Vad det géller riskbedémningar sa genomférs dessai
samband med strategisk planering och prognosarbete samt
specifika risksessioner som dr anordnade for att identifiera
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och kvantifiera sa val som att bedéma och bestdmma hur
identifierade risker kan hanteras och, om majligt, elimine-
ras. [dentifierade risker ska som minimum presenteras for
styrelsen en gang per ar. Bolagets senaste risksession holls i
augusti 2018. Inom styrelsen &r det revisionsutskottet som
ansvarar for den I6pande bedémningen av Bolagets risker.

KONTROLLMILJO
Styrelsen bar det 6vergripande ansvaret for den interna
kontrollen av den finansiella rapporteringen. For att skapa
och bibehalla en fungerande kontrollmiljé har styrelsen
antagit ett antal policyer som styr den finansiella rappor-
teringen. Dessa bestar i huvudsak av styrelsens arbets-
ordning, instruktionerna for verkstéllande direktéren samt
instruktionerna for finansiell rapportering. Styrelsen har
aven antagit en sarskild uppsattning regler for signering
samt en finansiell policy. Bolaget har ocksa en manual som
innehaller principer, riktlinjer och processpecifikationer for
redovisning och finansiell rapportering.
Revisionsutskottet inom styrelsen sékerstaller att
godkéanda principer for finansiell rapportering och intern
kontroll efterlevs och att regelbunden kontakt halls med
Bolagets revisor. Ansvaret for en effektiv kontrollmiljé
samt for dagligt arbete med intern kontroll avseende den
finansiella rapporteringen har verkstallande direktoren
med hjalp av CFO. Verkstallande direktéren och CFO
rapporterar till styrelsen pa en regelbunden basis i enlig-
het med instruktionerna till verkstallande direktéren och
mandatet enligt finansiella rapporteringen. Styrelsen far
ocksa rapporter fran Bolagets revisor. Baserat pa Ascelias
nuvarande storlek och verksamhet har styrelsen beslutat
att inte inrdtta en separat internrevision.

RISKBEDOMNINGAR

Bolagets ledningsgrupp har regelbundna diskussioner for
att identifiera och bedéma riskerna som uppstar i Bola-
gets verksamhet och foér att beddma hur dessa risker kan
hanteras. Dessarisker presenteras for styrelsen en gang
per ar vid en risksession som atfoljs av ett riskbedom-
ningsmemo som inkluderar en varmekarta som kvantifierar
paverkan av och sannolikheten for identifierade risker.
Riskbedémningen inkluderar ocksa identifieringen av risker
som kan paverka grundlaggande krav fér den finansiella
rapporteringen i Bolaget. Riskbedomningen resulterar i
ett antal kontrollmal som stédjer de grundlaggande kraven
for finansiell rapportering. Dessa kontrollmal syftar till att
sdkerstalla att Bolaget moéter dess syfte med finansiell rap-
portering. Den finansiella rapporteringen ska vara korrekt
och fullstandig och uppfylla alla géllande lagar, regler och
rekommendationer, ge en rattvis bild av Bolagets verksam-
het och stédja en rationell och informerad vardering av
verksamheten. Férutom dessa tre mal ska intern finansiell
rapportering alltid stédja korrekt affarsméssigt besluts-
fattande pa alla nivaer.



KONTROLLAKTIVITETER

Kontrollaktiviteter begransar identifierade risker och
sakerstaller korrekt och palitlig finansiell rapportering.
Bolagets CFO har en nyckelroll géllande att analysera och
folja upp Koncernens finansiella rapportering och resultat.
Det finns funktioner for analysen och uppféljningen av den
finansiella rapporteringen i Koncernen och dotterbolagen.
Kontrollaktiviteter bestar ocksa av granskning och uppfol;j-
ning av Bolagets styrande dokument som berér riskhante-
ring och analyser av komplexa transaktioner eller vardering
av tillgangar eller skulder som omfattar en signifikant del av
beddmning.

Styrelsen ar ansvarig fér intern kontroll och 6vervak-
ning av Bolagets ledningsgrupp. Detta gors framst genom
att bedéma Bolagets styrande dokument och identifierade
riskfaktorer.

INFORMATION OCH KOMMUNIKATION

Bolaget har informations- och kommunikationskanaler som
syftar till att framja riktigheten i den finansiella rapporte-
ringen och for att mojliggéra rapportering och aterkoppling
fran verksamheten till styrelsen och ledningsgruppen,
exempelvis genom att tillgdngliggdéra och gora féretags-
styrningsdokument, sdsom interna policyer, riktlinjer och
instruktioner avseende finansiell rapportering, kanda for
anstallda. Styrelsen har ocksa antagit en informationspolicy
som styr Ascelias tillhandahallande av information.

BOLAGSSTYRNING

OVERVAKNING

Efterlevnaden och effektiviteten av interna kontroller 6ver-
vakas regelbundet. Verkstallande direktoren sakerstaller
att styrelsen far fortlépande rapporter om utvecklingen av
Bolagets aktiviteter, inkluderande utvecklingen av Bolagets
resultat och finansiella stallning, och information om viktiga
handelser, sasom visentliga operationella handelser i lake-
medelsutvecklingen och stora avtal samt kontrakt. Verk-
stallande direktoren rapporterar i dessa fragor pa varje
styrelsemote. Revisionsutskottet stodjer styrelsen genom
att forbereda aktiviteter som sdkerstaller kvaliteten av
Bolagets finansiella rapportering. Detta dstadkoms delvis
genom att revisionsutskottet kontrollerar den finansiella
informationen och Bolagets finansiella kontroll.
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AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

INFORMATION OM AKTIEN

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga
till lagst 11 200 000 SEK och hogst 44 800 000 SEK, och
antalet aktier ska uppga till Idgst 11 200 000 och hogst
44800000. Bolagets registrerade aktiekapital uppgar
per dagen for Prospektet till 14 606 891 SEK fordelat pa
14 606 891 aktier, envar med ett kvotvarde om 1 SEK.
Samtliga aktier &r av samma slag. Bolagets aktier har
emitteratsienlighet med svensk ratt, ar fullt betalda och
fritt 6verlatbara. Bolagets aktier &r denominerade i SEK.
Aktierna ar inte foremal for erbjudanden som l[amnats till
foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Det
har inte forekommit nagra offentliga uppképserbjudanden
avseende Bolagets aktier.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED
AKTIERNA

De rattigheter som tillkommer Bolagets aktiedgare, dven
sadanarattigheter som féljer av bolagsordningen, kan
endast dndras i den utstrackning som aktiebolagslagen
tillater.

RATT ATT DELTA | BOLAGSSTAMMA

OCH ROSTRATT

For att haratt att deltai bolagsstdmma ska aktiedgare dels
varainférd i Bolagets aktiebok fem vardagar foére stimman
och dels anmaélasig till Bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stAmman. Varje aktie berattigar till en rost vid
bolagsstimman och varje rostberattigad far rosta for det
fullaav honom eller henne dgda och foretradda aktier.

FORETRADESRATT VID NYEMISSION M.M.
Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemis-
sion ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt till teckning
i forhallande till det antal aktier de férut dger. | enlighet
med bestdmmelsernai aktiebolagslagen dr det emellertid
mojligt att avvika fran aktiedgarnas foretradesratt.

RATT TILL UTDELNING OCH OVERSKOTT

VID LIKVIDATION

Samtliga aktier medfor lika ratt till Bolagets vinst och till
eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om vinstut-
delning fattas av bolagsstimman och utbetalas genom
Euroclear Sweden AB:s forsorg. Utdelning far enligt
aktiebolagslagen endast ske med ett sadant belopp att det
efter utdelningen finns full tickning for Bolagets bundna
egna kapital och endast om utdelningen framstar som
forsvarligmed hansyn till (i) de krav som verksamhetens
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art, omfattning ochrisker staller pa det egna kapitalet samt
(ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning
i 6vrigt. Som huvudregel far aktiedgarna inte beslutaom
storre utdelning an vad styrelsen foreslagit eller godkant.
Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolags-
stdmman faststallda avstamningsdagen for utdelning ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear Sweden AB kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas
itiden endast genom regler om tioarig preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Varken
aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsordning innehaller
nagrarestriktioner avseende ritt till utdelning till aktie-
dgare utanfor Sverige. Utover eventuella begransningar
som foljer av bank- eller clearingsystem i berérda jurisdik-
tioner, sker utbetalning till sidana aktiedgare pa samma
satt som till aktiedgare med hemvist i Sverige. For aktie-
agare som ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar dock
normalt kupongskatt, se avsnittet Vissa skattefrdgor i Sverige.

BEMYNDIGANDE

Arsstamman den 23 november 2018 beslutade att bemyn-
digastyrelsen att fram till ndsta arsstamma, vid ett eller
flera tillfdllen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt och med eller utan villkor om apport, kvitt-
ning eller andra villkor, besluta om nyemission av aktier.
Skalet till att avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
ska kunna ske ar att mojliggora for Bolaget att anskaffa
rorelsekapital, att genomféra foretagsforvarv eller for-
varv av rorelsetillgdngar samt att mojliggéra emission till
institutionella investerare och allmanheten i samband med
en notering av Bolaget. Det totala antalet aktier som ska
kunna ges ut till foljd av nyemission av aktier far uppga till
hogst 18 000 000 stycken. | den man emission sker med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska emissionen
ske pa marknadsmassiga villkor.

NYEMISSION | SAMBAND MED ERBJUDANDET
Erbjudandet omfattar 8 000 000 nyemitterade Aktier

i Bolaget. Om Erbjudandet fulltecknas och under anta-
gande att Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas kom-
mer Bolagets aktiekapital att 6kas med 8 000 000 SEK,
motsvarande en utspadning om cirka 35,4 procent. Om
Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet kommer
Bolagets aktiekapital att 6kas med ytterligare 1 200 000
SEK, vilket innebar en total 6kning av Bolagets aktiekapital
med 9 200 000 SEK, motsvarande en total utspadning om
cirka 38,6 procent.



CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolagets bolagsordning innehaller ett sa kallat avstam-
ningsférbehall och Bolagets aktier &r anslutna till det
elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear
Sweden AB (Box 191, 101 23 Stockholm) som kontoférande
institut. Aktierna ar registrerade pa person. Inga aktie-
brev har utfardats for aktierna eller kommer att utfardas
for de nya aktierna. ISIN-koden for aktiernai Ascelia ar
SE0010573113.

UTDELNINGSPOLICY

Ascelia har hittills inte lamnat nagon utdelning och Ascelia
avser fortsatt att fokusera pa att vidareutveckla och expan-
dera Bolagets projektportfélj. Enligt den utdelningspolicy
som styrelsen antagit ska tillgdngliga finansiella resurser
och eventuellt redovisade resultat darfor aterinvesteras

i rorelsen for finansiering av Bolagets langsiktiga strategi.

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Styrelsens avsikt ar darfor att inte foresla nagon utdelning
till aktiedgarna fore dess att Bolaget genererar en langsik-
tigt uthallig Ionsamhet och ett langsiktigt hallbart positivt
kassafléde. Eventuella framtida utdelningar och storleken
darav kommer att faststéllas utifran Bolagets langsiktiga
tillvaxt, resultatutveckling och kapitalbehov med hansyn
tagen till vid var tid géllande mal och strategier. Utdelningen
ska, iden man utdelning foreslas, vara val avvagd med han-
syn till verksamhetens mal, omfattning och risk.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Den 1juli 2016 uppgick Bolagets aktiekapital till

7 370265 SEK fordelat pa 7 370 265 aktier, envar med
ett kvotvarde om 1 SEK. Tabellen nedan utvisar aktie-
kapitalets utveckling sedan den 1juli 2016.

. Okning av Okning av Totalt Totalt Kvot-
Ar Transaktion aktiekapital antalet aktier aktiekapital antal aktier varde
2016 Kvittningsemission® 1079277 1079277 8449542 8449542 1
2017 Kvittningsemission? 634309 634309 9083851 9083851 1
2017 Apportemission® 1603033 1603033 10686 884 10686 884 1
2017 Nyemission 562430 562430 11249314 11249314 1
2018 Nyemission 3357577 3357577 14 606 891 14 606 891 1
2019 Nyemission i Erbjudandet® 8000000 8000000 22606 891 22606891 1
1) Teckningskursenuppgick till 8 SEK per aktie och kvittningen avsag ett lan som upptagits av Bolaget.

2) Teckningskursenuppgick till 4 SEK per aktie och kvittningen avsag ett 1an som upptagits av Bolaget.

3) Apportemissionen avsag forvarvet av Oncoral Pharma ApS. Teckningskursen uppgick till cirka 35,56 SEK per aktie.

4) Berikningen av antalet nya aktier i Erbjudandet ar baserad pa att Erbjudandet fulltecknas och att OvertilldeIningsoptionen inte utnyttjas. Aktierna kommer av emissionstekniska

skal att tecknas av Erik Penser Bank fér de teckningsberéattigades rakning i enlighet med Prospektet. De aktier som omfattas av Erbjudandet kommer darvid att emitteras till en
kurs motsvarande kvotvardet, d.v.s. 1 SEK per aktie varefter Erik Penser Bank, for de teckningsberattigades rakning, kommer att Iamna ett kapitaltillskott till Bolaget med ett
belopp som motsvarar skillnaden mellan priset i Erbjudandet och teckningskursen om 1 SEK per aktie.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AGARFORHALLANDEN

Per dagen den 6 februari 2019 hade Bolaget 119 aktiedgare. | tabellen nedan redovisas dgarférhallandena per samma
datum baserat pa Euroclear Sweden AB:s uppgifter samt Bolagets kinnedom om agarférhallandena i Bolaget.

Agande efter
Erbjudandets
genomférande (aktier

Agande efter
Erbjudandets
genomforande (aktier

Agande fore och'réster) forutsatt 'pch réster) forutsatt att
Erbjudandets att Overtilldelnings-  Overtilldelningsoptionen
Genomfdrande optionen inte utnyttjas utnyttjas till fullo

Aktiedgare Antal Procent Antal Procent Antal Procent
Tio storsta aktiedgare
Sunstone Life Science Ventures Fund I K/S 4094 699 28,0% 4094 699 18,1% 4094 699 17,2%
CMCSPV of 3 April 2017 AB 2937 606 20,1% 2937 606 13,0% 2937 606 12,3%
@resund-Healthcare Capital K/S 2020459 13,8% 2020459 8,9% 2020459 8,5%
Styrelsen for Institutioner og
Uddannelsesstgtte 512014 3,5% 512014 2,3% 512014 2,2%
Helida Invest ApS A 384501 2,6% 384501 1,7% 384501 1,6%
Spogard Holding ApSY 333418 2,3% 333418 1,5% 333418 1,4%
Alvina Invest ApS 288377 2,0% 288 377 1,3% 288 377 1,2%
Cacaam Invest ApS 288377 2,0% 288 377 1,3% 288 377 1,2%
Bo Jesper Hansen 216 164 1,5% 216 164 1,0% 216 164 0,9%
Stella Corrente AB 140000 1,0% 140000 0,6% 140000 0,6%
Totalt 11215615 76,8% 11215615 49,7% 11215615 47,2%
Styrelse och ledning utéver ovan
Helena Wennerstrom 8000 0,1% 8000 0,0% 8000 0,0%
Hans Maier 10000 0,1% 10000 0,0% 10000 0,0%
Magnus Corfitzen 18 680 0,1% 18 680 0,1% 18 680 0,1%
Dorthe da Gracga Thrige 7030 0,0% 7030 0,0% 7030 0,0%
Totalt 43710 0,3% 43710 0,1% 43710 0,1%
Ovriga aktieagare 3347566 22,9% 3347566 14,8% 3347566 14,1%
Nya aktiedgare 0 0,0% 8000000 35,4% 9200000  38,6%
SUMMA 14 606891 100,0% 22606891 100,0% 23806891 100,0%

Not: Agande efter Erbjudandet baseras pa antagandet att Erbjudandet fulltecknas. Eventuella nya aktier som tecknas av befintliga aktiesgare som har limnat teckningsatagande
raknas inunder posten "Nya aktiedgare” da dessa befintliga aktiedgare inte dr garanterade tilldelning i Erbjudandet. F6r mer information se avsnittet Legal frdgor och kompletterande

information - Teckningsdtaganden.
1) Kontrolleras av styrelseledamoten René Spogard.

CMC SPV OF 3 APRIL 2017 AB

I april 2017 etablerades CMC SPV of 3 April 2017 AB
("CMC SPV”) av Sunstone Life Sciences Ventures Fund ||
K/S ("Sunstone”). Efter etableringen forvarvade CMC SPV
samtliga aktier i Ascelia som tidigare innehafts av Stiftel-
sen Industrifonden ("Industrifonden”). | enlighet med det
avtal somingatts mellan CMC SPV och Industrifonden
har CMC SPV en skyldighet att dela med sig till Industri-
fonden av vissa av de forsaljningsintakter som uppstar
vid en framtida forsaljning av aktiernai Ascelia. Sunstone
har 6verlatit aktier i CMC SPV till parter som deltogien
investeringsrundai Asceliaijuni 2017. Efter dessa dver-
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latelser utgors de tva storsta aktiedgarnai CMC SPV av
René Spogard (som indirekt via Spogard Holding ApS och
narstaende fysiska personer har ett innehav som motsva-
rar cirka 24 procent av aktiernai CMC SPV) och Sunstone
(vars innehav motsvarar cirka 13 procent av aktiernai CMC
SPV). Spogéard Holding ApS ar ett bolag som kontrolleras av
styrelseledamoten René Spogard. CMC SPV:s verksamhet
ar begransad till attinneha de aktier i Ascelia som forvar-
vats fran Industrifonden. CMC SPV avser att avyttrasina
aktier i Ascelia, eller alternativt dela ut aktierna till sina
aktiedgare sa snart CMC SPV har uppfyllt sina betalnings-
forpliktelser i forhallande till Industrifonden.
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INCITAMENTSPROGRAM

PERSONALOPTIONSPROGRAM |

Vid extra bolagsstdmma den 26 april 2018 beslutades om
inrdttandet av ett personaloptionsprogram omfattande
hogst 550 369 personaloptioner. Personaloptionerna
tilldelades vederlagsfritt till verkstallande direktoren,
Chief Operating Officer och Bolagets tidigare Chief
Medical Officer. Tilldelade personaloptioner tjanades

in med 50 procent i samband med tilldelningen och med
25 procent den 31 oktober 2018 och de resterande 25
procenten kommer att intjdnas den 31 oktober 2019.
Intjaning forutsatter att deltagaren ar fortsatt anstalld i
Bolaget och inte har sagt upp anstéllningen per dagen da
respektive intjaning sker. For det fall att deltagare upphoér
att vara anstalld eller sdger upp sin anstallning i Bolaget
fore en intjaningsdag, far redan intjanade personaloptioner
utnyttjas vid ordinarie tid for utnyttjande enligt nedan
men vidare intjaning sker inte. Bolagets tidigare Chief
Medical Officer lamnade Bolaget sommaren 2018
varfér maximalt antal personaloptioner som kan intjanas
reducerades till 481 600. Varje intjanad personaloption
ger ratt att foérvarva en aktie i Bolaget till ett I16senpris
om 8 SEK per aktie. L6senkursen samt det antal aktier
som varje option berattigar till ar féremal for sedvanliga
omrakningsbestammelser i samband med emissioner
m.m. Intjdnade personaloptioner kan utnyttjas tidigast

i samband med: (i) efter en bérsnotering och listning

av Bolagets aktier pa en reglerad marknad eller en
multilateral handelsplattform; (ii) ett erbjudande fran
tredje man att férvarva minst 90 procent av aktierna

i Bolaget; (iii) en forséljning av alla eller vasentligen

alla Bolagets tillgangar; eller (iv) ndgon annan liknande
hadndelse som styrelsen bedémer ska anses som
forséljning.

Efter en borsnotering av Bolagets aktier kan intjanade
personaloptioner nyttjas under manad 24-27 efter bors-
noteringen och i samband med en férséljning. | samband
med en férsaljning kan intjanade personaloptioner utnytt-
jas omedelbart i anslutning till forsaljningen. Intjdnade
personaloptioner som inte utnyttjas under relevant
tidsperiod for utnyttjande kommer automatiskt att férfalla.
Med férbehall for ovan ar sista dag att utnyttja tilldelade
ochintjanade personaloptioner den 31 december 2025
varefter alla personaloptioner forfaller.

Som framgar ovan tjanas personaloptionernain fullt
cirka ett och ett halvt ar efter den initiala tilldeIningen samt
kanintjanade personaloptioner utnyttjas direkt efter sista
intjaning, med férbehall for ovanndmnda utnyttjandevillkor.
Villkoren f6r intjaning och utnyttjande i personaloptions-
programmet avviker darmed fran Koden som stipulerar
enintjanandeperiod om minst tre ar. Anledningen till
avvikelsen samt att utnyttjandepriset satts till SEK 8 &r att
de huvudsakliga villkoren for programmet ursprungligen
overenskoms ijanuari 2015 men att programmet inte kom
att beslutas om férran under varen 2018.

For att mojliggéra Bolagets leverans av aktier enligt
personaloptionsprogrammet samt sékra darmed samman-
hdngande kostnader, framst sociala avgifter, beslutade

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

arsstdmman ocksa om emission av hégst 723 295 teck-
ningsoptioner som tecknats av ett helagt dotterbolag. Pa
arsstdmman den 23 november 2018 beslutades det att
makulera 90 411 teckningsoptioner med anledning av
minskningen av det totala antalet personaloptioner som
kanintjanas. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
utges totalt 632 884 aktier, motsvarande en utspadning om
cirka 2,6 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget efter
genomforandet av Erbjudandet under antagande om att
Erbjudandet fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen
utnyttjas till fullo.

PERSONALOPTIONSPROGRAM 1l

Vid arsstamman den 23 november 2018 beslutades om
inrdttandet av ytterligare ett personaloptionsprogram
omfattande hogst 550 369 personaloptioner.
Personaloptionerna har tilldelats vederlagsfritt till
verkstallande direktéren, Chief Financial Officer,

Chief Operating Officer och Chief Medical Officer. De
tilldelade personaloptionerna kommer att intjdnas med
25 procent den 31 oktober 2019, 31 oktober 2020,

31 oktober 2021 och 31 oktober 2022 (i linje med trearig
minimumintjaningsperiod enligt Koden). Intjaning &r
villkorad av att deltagaren fortfarande ar anstélld av
Bolaget och att den anstéllde inte har sagt upp sig per
datumet for respektive intjdnandedag. Om deltagaren
slutar att vara anstalld eller avslutar anstéllningen fére en
intjaningsdag kommer redan intjdnade personaloptioner
att kunna utnyttjas under ordinarie utnyttjandeperiod

i enlighet med nedan men vidare intjaning kommer

inte att ske. Varje intjdnad personaloption ger ratt att
forvarva en ny aktie i Bolaget mot kontant betalning

med en teckningskurs om 22,50 SEK per aktie. Intjdnade
personaloptioner kan utnyttjas tidigast i samband med: (i)
efter en bérsnotering och listning av Bolagets aktier pa en
reglerad marknad eller en multilateral handelsplattform;
(ii) ett erbjudande fran en tredje part att férvarva minst 90
procent av aktierna i Bolaget; (i) en férsaljning av alla eller
vasentligen alla Bolagets tillgangar; eller (iv) ndgon annan
liknande hdndelse som styrelsen bedémer ska anses som
forsaljning.

Efter en borsnotering av Bolagets aktier kan intjanade
personaloptioner nyttjas under perioden 1 november
2022 - 31 januari 2023 och i samband med en férséljning.
| samband med en forsaljning kan intjanade personalop-
tioner utnyttjas omedelbart i anslutning till férsaljningen.
Intjdnade personaloptioner som inte utnyttjas under
relevant tidsperiod fér utnyttjande kommer automatiskt
att forfalla. Med férbehall for ovan ar sista dag att utnyttja
tilldelade och intjadnade personaloptioner den 31 december
2025 varefter alla personaloptioner forfaller.

For att mojliggdra Bolagets leverans av aktier enligt
personaloptionsprogrammet samt sdkra darmed samman-
hangande kostnader, framst sociala avgifter, beslutade
arsstdmman ocksa om emission av hégst 663 796 teck-
ningsoptioner som tecknats av ett helagt dotterbolag.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna utges
totalt 663 796 aktier, motsvarande en utspadning om
cirka 2,7 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget efter
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genomfdrandet av Erbjudandet under antagande om att
Erbjudandet fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen
utnyttjas till fullo.

SAMMANLAGD UTSPADNINGSEFFEKT

Om samtliga teckningsoptioner som emitterats i samband
med bada personaloptionsprogrammen utnyttjas utges
totalt 1296 680 nya aktier, motsvarande en total utspad-
ning om cirka 5,2 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget
efter genomfoérandet av Erbjudandet under antagande

om att Erbjudandet fulltecknas och att Overtilldelnings-
optionen utnyttjas till fullo.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt Bolaget kanner till existerar inga aktiedgaravtal eller
andra avtal mellan aktiedgarnai Bolaget i syfte att utova ett
samlat inflytande 6ver Bolaget. Bolaget kdnner heller inte
till nagra avtal eller motsvarande som kan resulteraien for-
andring i kontrollen 6ver Bolaget. Trots detta kan Bolagets
storre aktiedgare, genom sina aktieinnehav, ha ett bety-
dande inflytande 6ver utgangen i de d&renden som hanskjuts
till Bolagets aktiedgare for godkdnnande. Bolaget har inte
vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att
kontrolleninte missbrukas. De regler till skydd fér mino-
ritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551)
utgdr dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella
missbruk av sin kontroll dver ett bolag. Darutéver kommer
Bolaget att tillampa Nasdaq Stockholms regelverk fér emit-
tenter samt Koden.
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ATAGANDEN OM ATT INTE SALJA AKTIER
(LOCK-UP)

Befintliga aktiedgare har atagit sig att inte salja sina respek-
tive innehav under en viss period fran och med forsta dagen
for handel pa Nasdaq Stockholm ("Lock-up-perioden”).
Atagandet omfattar inte aktier som forvarvas i Erbjudandet
eller darefter.

For styrelseledaméter och ledande befattningshavare
som ar aktiedgare samt aktiedgare vars innehav dverstiger
1 procent kommer Lock-up-perioden att vara 365 dagar.
For aktiedgare som vars innehav uppgar till 1 procent eller
lagre ar Lock-up-perioden 90 dagar.

Under antagande om att Erbjudandet fulltecknas och
att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo omfattas
cirka 61,4 procent av aktiernai Bolaget efter Erbjudandets
genomfdrande av Lock-up, varav cirka 46,7 procent avser
Lock-up om 365 dagar och cirka 14,6 procent avser Lock-up
om 90 dagar.

Vator Securities kan diskretionart komma att medge
undantag fran dessa dtaganden. Aven Bolaget kommer att
inga ett lock-up arrangemang, vilket bland annat innebar
att Bolaget atar sig att inte emittera nagra aktier eller andra
vardepapper i Bolaget under 365 dagar efter férsta dag fér
handel pa Stockholm.



BOLAGSORDNING

Antagen pa arsstamma den 31 oktober 2017.

§ 1 FIRMA
Bolagets firma ar Ascelia Pharma AB. Bolaget r publikt
(publ).

§ 2 SATE
Styrelsen har sitt sdte i Malmé kommun, Skane lan.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget ska, direkt eller indirekt, bedriva utveckling, mark-
nadsforing och forséaljning av medicintekniska och farma-
ceutiska produkter samt dvensom bedriva annan darmed
forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska utgoralagst 11 200 000 kronor och
hogst 44 800 000 kronor.

§ 5 ANTALET AKTIER
Antalet aktier ska varalagst 11 200 000 och hogst
44800000 stycken.

§ 6 STYRELSE

Styrelsen ska, till den del den utses av bolagsstdmman,
besta av lagst 3 och hogst 8 ledamaéter.

§ 7 REVISOR

Bolaget ska ha lagst 1 och hogst 2 revisorer samt hogst

2 revisorssuppleanter. Till revisor samt, i forekommande
fall, revisorssuppleant ska utses auktoriserad revisor eller
registrerat revisionsbolag.

§ 8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillgédnglig pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska
vidare annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolags-
stamma ska dels vara upptagen som aktieidgare i sddan
utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken som
gors avseende forhallandena fem vardagar fore stimman,
dels géra anmalan till bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stdamman. Sistndmnda dag far inte vara sdndag,
annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte heller infalla tidigare 4n femte
vardagen fére stamman. Aktiedgare far ha med sig bitrade
vid bolagsstdamman endast om aktiedgaren anmaéler antalet
bitradentill bolaget i enlighet med det férfarande som
géller for aktiedgares anmalan till bolagsstamman.

§ 9 ARSSTAMMA

P& arsstamma skall féljande drenden forekomma:
1) Valavordférande vid stamman.

2) Upprattande och godkannande av rostlangd.

3) Godkannande av dagordning.

4) Valavenellertvajusteringspersoner.

5) Prévning avom stamman blivit behdrigen samman-

kallad.

) Framldggande av arsredovisning och revisionsberat-
telse samt, i forekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberittelse.

7) Beslutom:

a) faststéllande av resultatrakning och balansrakning
samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning;

b) dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststéllda balansrakningen; och

c) ansvarsfrihet at styrelseledamdéterna och verk-
stallande direktéren.

8) Bestimmande av antalet styrelseledaméter, revisorer

och revisorssuppleanter.

9) Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

10) Val av styrelse och revisor.

11) Annat drende som ankommer pa stimman enligt aktie-

bolagslagen eller bolagsordningen.

(&)

§ 10 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar skavara 1 juli-30 juni.

11§ AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier ska vararegistrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentra-
ler och kontoféring av finansiella instrument.
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LEGALA FRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR
Bolagets firma tillika handelsbeteckning ar Ascelia Pharma
AB. Fram till den 30 juni 2017 bedrevs Bolagets verk-
samhet under firma CMC Contrast Aktiebolag. Bolagets
organisationsnummer dr 556571-8797 och styrelsen har
sitt sate i Malmd kommun. Bolaget ar ett publikt aktiebolag
och dess associationsform regleras av aktiebolagslagen.
Bolaget bildades den 17 maj 1999 och registrerades vid
Bolagsverket den 4 juni 1999. Bolaget 4r moderbolag till
det heldgda danska dotterbolaget Oncoral Pharma ApS,
organisationsnummer 35481214, som férvarvades den
30juni 2017 samt det heldgda svenska dotterbolaget
Ascelia Incentive AB, organisationsnummer 559129-4615,
som etablerades i november 2017.

VASENTLIGA AVTAL

Ut6ver avtal med tillverkare och leverantorer av varor

och tjanster som har ingatts inom ramen fér den l6pande
affarsverksamheten har Ascelia foljande avtal som Bolaget
beddmer vara av vasentlig betydelse.

AVTAL OM FORVARV AV ONCORAL

PHARMA APS

I juni 2017 ingick Ascelia och dess davarande aktiedgare ett
avtal med Styrelsen for Institutioner og Uddanelsestotte,
Onoral Holding ApS, Capnova A/S, Solural Pharma ApS om
forvarv av samtliga aktier i Oncoral Pharma ApS. Képeskil-
lingen erlades genom att Asceliai en apportemission utgav
totalt 1 603 033 nya aktier i Ascelia till siljarna.

AVTAL MED HALO PHARMACEUTICAL
(CAMBREX)

Bolaget har ingatt avtal med Halo Pharmaceutical, Inc.

for tillverkning av kliniskt studiematerial fér Mangoral®.
Avtalet ingicks férst 2013 och dérefter har parterna ingatt
tillaggsavtal for ett antal tillkommande tillverkningssatser.

AVTAL MED HERLEV UNIVERSITETSSJUKHUS
Oncoral Pharma har ett samarbetsavtal med Herlev
University Hospital vid Képenhamns universitet som
primart reglerar den kliniska fas I-studien av Oncoral.
Avtalet ingicks ursprungligen mellan Veloxis Pharma-
ceuticals A/S och Herlev University Hospital inom ramen
for ett bidragsprojekt fran davarande Hgjteknologifonden.
Avtalet reglerar bland annat parternas ratt till studiedata
for kommersiell och icke-kommersiell anvandning. Rattig-
heternaiavtalet 6vertogs av Oncoral Pharma i oktober
2013 i samband med bolagets bildande. Herlev University
Hospital har ratt till en ersattning om 1 MDKK vid en even-
tuell utlicensiering av Oncoral eller en extern férsaljning av
Oncoral-tillgdngarna.
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AVTAL MED SOLURAL PHARMA

Oncoral Pharma har ingatt ett avtal for utveckling och
tillverkning av kliniskt studiematerial fér Oncoral. Avtalet
ingicksijanuari 2015 och ett tilldggsavtal ingicks i juni 2017
isamband med Ascelias férvarv av Oncoral Pharma. Enligt
avtalet har Solural Pharma ApS, utéver ratt till I6pande
ersattning for utférda tjanster, ocksa ratt att fran Oncoral
Pharma erhalla en viss procentandel avseende Oncoral
Pharma och Ascelias framtida intakter fran kommersiali-
sering av Oncoral Pharmas tillgdngar. Ersattningen ar
maximerad till ett belopp om 10 MSEK om kommersiali-
seringen sker via en férsaljning eller en utlicensiering och
12 MSEK om kommersialiseringen sker i Oncoral Pharmas
eller Ascelias egen regi. Oavsett kommersialiseringsmetod
har Oncoral Pharma dock alltid ratt att vid var tid slutreg-
lera Solural Pharma ApS ratt till ersattning genom att utge
ett belopp om 10 MSEK. Agarna till Solural Pharma ApS ar
aktiedgarei Ascelia. Se dven avsnittet Historisk Finansiell
Information, not 20 Ndrstdende.

FORSAKRINGAR

Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande forsakrings-
skydd ar tillfredsstallande med avseende pa verksamhetens
art och omfattning.

TVISTER OCH RATTSLIGA FORFARANDEN
Ascelia har under de senaste tolv manaderna inte varit part
i ndgrarattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklu-
sive dnnu icke avgjorda drenden eller sddana som Bolaget
4r medvetna om kan uppkomma) och som har haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller lGnsamhet.

STABILISERING

| samband med Erbjudandet kan Erik Penser Bank komma
att genomfoéra transaktioner i syfte att stodja marknads-
priset pa aktierna pa en niva hégre dn den somi annat fall
kanske hade varit rddande pa marknaden. Sadana stabilise-
ringstransaktioner kan komma att genomféras pa Nasdaq
Stockholm, OTC-marknaden eller pa annat satt, och kan
komma att genomféras ndr som helst under perioden

som borjar pa forsta dagen for handel med aktierna pa
Nasdaq Stockholm och avslutas senast 30 kalenderdagar
darefter. Erik Penser Bank har dock ingen skyldighet att
genomfora nagon stabilisering och det finns ingen garanti
for att stabilisering kommer att genomforas. Stabilisering,
om pabdrjad, kan vidare komma att avbrytas ndr som helst
utan forvarning. Under inga omstandigheter kommer
transaktioner att genomforas for att stédja marknadspriset
pa aktierna till pris som dr hogre an det pris som faststélls i
Erbjudandet. Senast vid slutet av den sjunde handelsdagen
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efter att stabiliseringstransaktioner utférts ska Erik Penser
Bank offentliggora att stabiliseringsatgérder har utforts, i
enlighet med artikel 5(4) i EU:s marknadsmissbruksférord-
ning 596/2014. Inom en vecka efter stabiliseringsperiodens
utgang kommer Erik Penser Bank att, genom Bolaget,
offentliggdra huruvida stabiliseringsatgérder utférdes
eller inte, det datum da stabilisering inleddes, det datum

da stabilisering senast genomfoérdes, samt inom vilket pris-
intervall som stabiliseringstransaktionerna genomfordes
for vart och ett av de datum da stabiliseringstransaktioner
genomfordes. For att Bolaget ska kunna leverera de aktier
som tillkommer om Overtilldelningsoptionen utnyttjas
omedelbart innan de nyemitterade aktierna har registre-
rats av Bolagsverket, kommer Sunstone Life Science Ven-
tures Fund Il K/S att lana ut upp till 1 200 000 aktier till Erik
Penser Bank. Aktierna som Erik Penser Bank lanar férvaras
avskilt fran nyemitterade aktier i 6vrigt och kommer endast
att tilldelas vissa utvalda institutionella investerare.

RADGIVARES INTRESSEN

Vator Securities tillhandahaller finansiell radgivning och
andratjanster till Bolaget i samband med Erbjudandet.

Erik Penser Bank ar emissionsinstitut at Bolaget i samband
med Erbjudandet. Varken Vator Securities eller Erik Penser
Bank dger aktier i Bolaget och har, utéver pa férhand
avtalad ersattning for sina tjanster, inga andra ekonomiska
intresseni Bolaget.

NARSTAENDETRANSAKTIONER
Inom Koncernen forekommer vissa transaktioner med
narstaende.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE UNDER
RAKENSKAPSAREN 2016/2017 SAMT 2017/2018
For information om transaktioner med narstaende under
rakenskapsaren 2016/2017 samt 2017/2018, se not 20
Ndrstdende i avsnittet Historisk finansiell information.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE UNDER
PERIODEN 1 JULI-31 DECEMBER 2018

For information om transaktioner med narstaende under
perioden 1juli-31 december 2018, se noter i den ej revide-
rade konsoliderade delarsinformationeni sammandrag

for Koncernen och moderbolaget per och for sexmanaders-
perioden som slutade den 31 december 2018 avsnittet
Historisk finansiell information.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE EFTER
DEN 31 DECEMBER 2018

Efter den 31 december 2018 och fram till datumet fér
Prospektets offentliggérande har inga vasentliga trans-
aktioner med narstaende forekommit utéver transaktioner
med samma parter som férekommit under ovan nimna
perioder och i samma utstrackning.

KOSTNADER | SAMBAND MED ERBJUDANDET
Bolagets kostnader for Erbjudandet och noteringen

pa Nasdaq Stockholm férvantas uppga till hogst cirka

15 MSEK. Utéver ersattning till Vator Securities och Erik
Penser Bank bestar Bolagets kostnader framst av kostna-
der for revisorer, legala radgivare, tryckning av prospekt,
kostnader for presentationsmaterial for radgivare och
liknande.

TECKNINGSATAGANDEN

Alto Invest, Handelsbanken Fonder och Fjarde AP-fonden
(gemensamt "Cornerstone Investors”) har vardera atagit
sig att teckna 5 procent eller mer av aktiernai Erbjudan-
det, motsvarande totalt cirka 80 MSEK. Darutéver har
ett antal befintliga aktiedgare, inklusive Sunstone och
@resund-Healthcare Capital samt styrelseledaméter

och ledande befattningshavare, saval som andra externa
investerare, atagit sig att teckna aktier i Erbjudandet mot-
svarande totalt cirka 70 MSEK. Baserat pa full teckning i
Erbjudandet och att Overtilldelningsoptionen inte utnytt-
jas omfattar dtagandena sammantaget cirka 75 procent
av det antal aktier som omfattas av Erbjudandet och cirka
27 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter
Erbjudandet.

Atagandena ir inte sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel eller pantsattning eller liknande arrangemang,
varfor det finns risk for att dessa ataganden inte kom-
mer att kunna infrias. Ataganden ir vidare férenade med
villkor. For det fall att nagon av dessa villkor inte uppfylls
finns det enrisk att atagandena inte uppfylls, vilket skulle
kunna fa en negativ effekt pa Erbjudandets genomférande.
Cornerstone Investors dr garanterade tilldelning i Erbju-
dandet. Ovriga som lamnat teckningsatagande &r ej garan-
terade tilldelning. Ingen ersattning utgar for tecknings-
ataganden.

. Andel av
Cornerstone Investors Atagande (SEK) Erbjudandet?
Alto Invest 29379 600 14,7 %
Handelsbanken
Fonder 28000000 14,0%
Fjarde AP-fonden 23000000 11,5%
Totalt 80 379 600 40,2 %

1) Baserat pafull teckningiErbjudandet och att Overtilldelningsoptionen inte
utnyttjas.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA

FOR INSPEKTION

Kopior av féljande handlingar finns tillgangliga pa Ascelias

huvudkontor pa Per Albin Hanssons vag 41, 205 12 Malmg,

under Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa
vardagar):

e Detta Prospekt;

e Ascelia Pharma AB:s bolagsordning;

e Ascelia Pharma AB:s ] reviderade konsoliderade
delarsinformationen i sammandrag fér sexmanaders-
perioden som avslutades 31 december 2018; och

o Arsredovisningar och revisionsberittelser fér Ascelia
Pharma AB och dess dotterbolag avseende de tva
senaste rakenskapsaren.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skatteregler for fysiska personer och aktiebolag som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa géllande
lagstiftning och dr endast avsedd som allman information. Sammanfattningen omfattar inte varde-
papper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgdngar i naringsverksamhet.
Vidare omfattas inte de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid
kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktiedgare innehar aktier som
anses naringsbetingade. Inte heller omfattas de sarskilda regler som kan bli tilldmpliga pa innehav

i bolag som ar eller tidigare har varit s.k. famansforetag eller pa aktier som férvarvats med stod av
s.k. kvalificerade andelar i fdmansféretag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier som férvaras
pa ett investeringssparkonto (ISK) och som omfattas av sarskilda regler om schablonbeskattning.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och
forsakringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation.
Varje innehavare av aktier bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av

utlandska regler och skatteavtal.

AKTIEAGARE SOM AR OBEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier séljs eller pa annat satt
avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdrags-
gill kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i
inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.
Kapitalvinsten eller kapitalforlusten berdknas normalt som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag
for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkost-
nadsbeloppet for alla aktier avsamma slag och sort berak-
nas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden.
Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far omkost-
nadsbeloppet alternativt bestimmas enligt schablonmeto-
dentill 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier ar fullt ut
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkom-
mer under samma beskattningsar pa aktier och pd andra
marknadsnoterade deldgarratter forutom andelar i varde-
pappersfonder eller specialfonder som endast innehaller
svenska fordringsratter, s.k. rdntefonder. Kapitalférluster
pa aktier eller andra deldgarratter som inte kan kvittas pa
detta satt far dras av med upp till 70 procent mot 6vriga
inkomster i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent avden del av
underskottet som inte éverstiger 100 000 SEK och 21 pro-
cent av resterande del. Ett sddant underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.
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Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa marknads-
noterade aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats
om 30 procent. For fysiska personer som ar bosatta i
Sverige innehalls normalt preliminarskatt avseende utdel-
ning med 30 procent. Den preliminéra skatten innehalls av
Euroclear Sweden, eller nar det géller férvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

AKTIEBOLAG

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas allainkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 21,4 procent (for beskattningsar
som borjar efter den 31 december 2018 men foreden 1
januari 2021) eller 20,6 procent (fér beskattningsar som
borjar efter den 31 december 2020). Kapitalvinster och
kapitalforluster berdknas pa samma satt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer.

Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra
delagarratter far endast dras av mot skattepliktiga kapital-
vinster pa aktier och andra deldgarréatter. En sddan kapital-
forlust kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster pa aktier eller andra deldgarrétter i bolag
inom samma koncern, under forutsattning att koncern-
bidragsratt foreligger mellan bolagen. En kapitalférlust
som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier samt andra delagar-
ratter under efterféljande beskattningsar utan begransning
itiden.



AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

KUPONGSKATT

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 pro-
cent, vilken dock i allménhet &r reducerad genom skatte-
avtal som Sverige ingatt med andralander fér undvikande
av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal
mojliggdr nedsattning av den svenska skatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga
uppgifter om den utdelningsberattigade foreligger.

| Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av
Euroclear Sweden, eller betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av férvaltaren.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetal-
ning till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre
skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits,
kan aterbetalning begéras hos Skatteverket fére utgangen
av det femte kalenderaret efter utdelningen.

KAPITALVINSTBESKATTNING

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
varsinnehav inte ar hanforligt till ett fast driftstallei
Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av aktier. Aktiedgare kan emellertid bli féremal
for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild skatte-
regel kan emellertid fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremal fér svensk kapitalvinst-
beskattning vid forsaljning av aktier om de vid nagot tillfalle
under avyttringsaret eller ndgot av de tio féregaende
kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillampligheten av denna regel kan dock begransas
av skatteavtal mellan Sverige och andralander.

VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

SVENSKA SKATTEFRAGOR FOR AKTIEAGARE
SOM HAR SKATTERATTSLIG HEMVIST |
DANMARK

UTDELNING

For aktiedgare som ar skatterattsligt hemmahorande i
Danmark och som erhéller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt med 15 pro-
cent forutsatt att aktiedgaren kan uppvisa ett hemvistintyg
som stod for att personen dr hemmahérande i Danmark.
Om aktiedgarna ar ett danskt bolag kan skatten under vissa
forutsattningar sattas ned till O procent, (om aktierna anses
marknadsnoterade krévs bland annat att innehavet uppgar
till minst 10 procent). | 6vriga fall utgar kupongskatt med
30 procent. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt
normalt av Euroclear, eller betraffande forvaltarregistre-
rade aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongs-
katt innehallits vid utbetalning till en person som har ratt
att beskattas enligt en ldgre skattesats eller f6r mycket
kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begaras
hos Skatteverket vid utgangen av det femte kalenderaret
efter utdelningen.

KAPITALVINSTBESKATTNING

Aktiedgare som ar skatterattsligt hemmahdérande i Dan-
mark (det vill sdga aktiedgare som ar begréansat skattskyl-
digaiSverige) och varsinnehav inte dr hanforligt till ett
fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte
i Sverige vid avyttring av sddana aktier. Aktiedgarna kan
emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en sarskild skatteregel kan dven fysiska personer
som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
svensk beskattning vid avyttring av aktier om de vid nagot
tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de tio forega-
ende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan begran-
sas av det nordiska skatteavtalet.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

FINANSIELL DELARSINFORMATION | SAMMANDRAG FOR DEN
SEXMANADERSPERIOD SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER 2018

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

Q2 H1 Helar
1 oktober-31 december 1juli-31 december 1 juli-30 juni
TSEK 2018 20179 2018 20179 2017/2018
Nettoomsattning - - - - -
Bruttoresultat - - - - -
Ovrigarorelseintakter 37 127 46 703 1062
Administrationskostnader -3704 -6 346 -4798 -8604 -16 366
Forsknings- och utvecklingskostnader -3550 -3108 -6 369 -4200 -9367
Ovrigarorelsekostnader -27 -11 -69 -22 -42
Rorelseresultat -7 243 -9 338 -11 190 -12123 -24713
Finansiellaintékter - 31 - 33 10
Finansiella kostnader -8 -1 -26 -12 -39
Finansnetto -8 30 -26 21 -30
Resultat fore skatt -7 252 -9308 -11 216 -12 102 -24743
Skatt 88 - 213 - 351
Periodens resultat -7 164 -9308 -11 003 -12 102 -24 392
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -7 164 -9308 -11003 -12102 -24 392
Innehav utan bestimmande inflytande - - - - -
Resultat per aktie
Fore och efter utspadning (SEK) -0,49 -0,83 -0,75 -1,08 -2,12

Noterna pésida 100-101 utgér en integrerad del av den ej reviderade konsoliderade finansiella delarsinformationen i
sammandrag.

RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG FOR
KONCERNEN

Q2 H1 Helar
1 oktober-31 december 1 juli-31 december 1 juli-30 juni
TSEK 2018 20179 2018 20179 2017/2018
Periodens resultat -7 164 -9308 -11003 -12 102 -24 392
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferenser av utlandska
dotterbolag? -3 27 -23 14 54
Periodens 6vrigt totalresultat -3 27 -23 14 54
Periodens totalresultat -7 167 -9281 -11 026 -12088 -24 338

Noterna pasida 100-101 utgér enintegrerad del av den ej reviderade konsoliderade finansiella delarsinformationen i
sammandrag.

1) Talférjamforelseperioderna 1 oktober-31december 2017 och 1juli-31 december 2017 har omréknats fér att reflektera kostnadsféring av personaloptionsprogram. Se sidan
100 for narmare information.
2) Klassificeras till resultatrakningen nar specifika villkor &r uppfyllda.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

TSEK 31 dec 2018 31dec2017Y 30juni 2018
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 57064 57057 57066
Materiella anldggningstillgangar - - -
Finansiella anlaggningstillgangar 1 1 1
Langfristiga fordringar - 47 -
Summa anlaggningstillgangar 57 065 57 105 57 067
Skattefordringar 613 67 507
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4622 4802 2955
Fordringar pa aktiedgare - - -
Ovrigafordringar 1053 2093 557
Likvida medel 42111 6744 55063
Summa omséttningstillgangar 48 399 13706 59082
SUMMA TILLGANGAR 105463 70811 116 149
EGET KAPITAL

Aktiekapital 14 607 11249 14 607
Ovrigt tillskjutet kapital 213700 162 665 213700
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -127 290 -105822 -116 577
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 101016 68092 111730
SUMMA EGET KAPITAL 101 016 68092 111730
SKULDER

Leverantorsskulder 611 708 634
Ovriga skulder 353 205 880
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3482 1806 2905
Summa kortfristiga skulder 4447 2719 4419
SUMMA SKULDER 4 447 2719 4419
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 105463 70811 116 149

Noterna pasida 100-101 utgér enintegrerad del av den ej reviderade konsoliderade finansiella delarsinformationen i

sammandrag.

1) Talper 31december 2017 har omriknats for att reflektera kostnadsféring av personaloptionsprogram. Se sidan 100 fér ndrmare information.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG FOR
KONCERNEN

H1 Helar
1juli-31 december 1juli-30 juni
TSEK 31 dec 2018 31 dec 2017" 30juni 2018
Eget kapital - ingdende balans 111730 77 601 77 601
Totalresultat
Periodens resultat -11003 -12102 -24 240
Ovrigt totalresultat -23 14 54
Totalresultat -11 025 -12088 -24 186
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission med kontantinsats - - 60436
Emissionskostnader - - -6044
Personaloptionsprogram 312 2579 3922
Summa transaktioner med aktiedgare 312 2579 58 315
Eget kapital - utgdende balans 101016 68092 111730

Noterna pésida 100-101 utgér enintegrerad del av den ej reviderade konsoliderade finansiella delarsinformationen i
sammandrag.

1) Talper 31december 2017 har omriknats for att reflektera kostnadsféring av personaloptionsprogram. Se sidan 100 fér ndrmare information.
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

Q2 H1 Helar

1 oktober-31 december 1juli-31 december 1juli-30 juni
TSEK 2018 20179 2018 2017 2017/2018
Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt -7 252 -9308 -11216 -12102 -24743
Kostnadsféring av personaloptionsprogram 475 3260 680 3260 4454
Justering fér poster som inte ingar i
kassaflodet 120 -24 -847 -472 692
Betald inkomstskatt - - - - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fére férandringar i rorelsekapital -6656 -6072 -11382 -9314 -19 597
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av 6vriga
rorelsefordringar -2575 -3294 -2188 -4598 -1225
Okning (+)/Minskning (-) av
leverantorsskulder -210 -235 71 41 -46
Okning (+)/Minskning (-) av 6vriga
rorelseskulder 326 -1503 548 -1012 -90
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -9 115 -11104 -12952 -14883 -20958
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - - - -
Finansieringsverksamheten
Nyemission = - = 20000 80436
Emissionskostnader - - - - -6044
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - - 20000 74393
Periodens kassaflode -9115 -11104 -12952 5117 53435
Likvida medel vid periodens bérjan 51226 17848 55063 1627 1627
Likvida medel vid periodens slut 42111 6744 42111 6744 55063

Noterna pa sida 100-101 utgér en integrerad del av den ej reviderade konsoliderade finansiella delérsinformationeni
sammandrag.

1) Talférjamforelseperioderna 1 oktober-31december 2017 och 1juli-31 december 2017 har omréknats fér att reflektera kostnadsféring av personaloptionsprogram. Se sidan
100 for narmare information.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG FOR MODERBOLAGET

Q2 H1 Helar

1 oktober-31 december 1 juli-31 december 1 juli-30 juni
TSEK 2018 2017¢ 2018 2017V 2017/2018
Nettoomsattning 57 - 57 - -
Bruttoresultat 57 - 57 - -
Administrationskostnader -3609 -6 345 -4 688 -8568 -16 311
Forsknings- och utvecklingskostnader -3197 -2665 -5393 -3518 -7448
Ovrigarorelseintikter 37 16 46 464 640
Ovrigarérelsekostnader -27 -11 -69 -22 -42
Rérelseresultat -6739 -9 005 -10 047 -11644 -23162
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter 39 31 78 33 60
Rantekostnader och liknande
resultatposter -14 -1 -55 -11 -39
Resultat efter finansiella poster -6713 -8975 -10024 -11622 -23 140
Resultat fore skatt -6713 -8975 -10024 -11622 -23140
Skatt = - = - -
Periodens resultat -6713 -8975 -10024 -11622 -23140

Noterna pésida 100-101 utgér enintegrerad del av den ej reviderade konsoliderade finansiella delarsinformationen i
sammandrag.

RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG FOR
MODERBOLAGET

Q2 H1 Helar

1 oktober-31 december 1 juli-31 december 1 juli-30 juni

TSEK 2018 2017¢ 2018 2017 2017/2018
Periodens resultat -6713 -8975 -10024 -11622 -23140
Ovrigt totalresultat - - - - -
Periodens ovrigt totalresultat - - = - -
Periodens totalresultat -6713 -8975 -10024 -11 622 -23 140

Noterna pésida 100-101 utgér en integrerad del av den ej reviderade konsoliderade finansiella delarsinformationen i
sammandrag.

1) Talférjamforelseperioderna 1 oktober-31december 2017 och 1juli-31 december 2017 har omréknats fér att reflektera kostnadsféring av personaloptionsprogram. Se sidan
100 for narmare information.
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR MODERBOLAGET

TSEK 31 dec 2018 31dec2017Y 30juni 2018

Tillgangar
Tecknat men ej inbetalt kapital - - _

Anliggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar - - -
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i Koncernféretag 58068 58068 58068
Andralangfristiga vardepappersinnehav 1 1 1
Andra langfristiga fordringar 1926 47 1958
Summa finansiella anldggningstillgdngar 59995 58116 60027
Summa anlaggningstillgangar 59995 58116 60027

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 899 1783 237

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4729 4802 2985
Summa kortfristiga fordringar 5628 6585 3222
Kassa och bank 41655 6 360 53792
Summa omsittningstillgangar 47 283 12 945 57014
Summa tillgangar 107 278 71061 117 040
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 14 607 11 249 14 607
Fritt eget kapital

Overkursfond 213700 162 665 213700

Balanserat resultat -115 220 -96 313 -92 391

Periodens resultat -10024 -9043 -23 140
Summa eget kapital 103 063 68 558 112775

Langfristiga skulder
Aktiedgarlan - - _

Summa langfristiga skulder = - -

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 390 491 486
Ovriga skulder 353 205 880
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3472 1807 2899
Summa kortfristiga skulder 4215 2503 4265
Summa eget kapital och skulder 107 278 71061 117 040

Noterna pasida 100-101 utgoér enintegrerad del av den ej reviderade konsoliderade finansiella delarsinformationen i
sammandrag.

1) Talper 31december 2017 har omriknats for att reflektera kostnadsféring av personaloptionsprogram. Se sidan 100 fér ndrmare information.
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NOTER

Vasentliga redovisningsprinciper

Denna ej reviderade konsoliderade delarsinformation i samman-
drag for Koncernen och moderbolaget har upprattats i enlighet
med IAS 34 Deldrsrapportering samt tillimpliga bestammelser i
arsredovisningslagen. Fér Koncernen och moderbolaget har
samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder tillampats
som i den historiska finansiella informationen.

Verkligt varde for finansiella instrument

Redovisat varde pa 6vriga fordringar, likvida medel, leverantors-
skulder och dvriga skulder utgér en rimlig approximation av
verkligt varde.

Narstaende

Tjdinsteinkop frdn nédrstdende

Det heldgda dotterbolaget Oncoral Pharma ApS kdper in
redovisningstjanster fran Capnova A/S. Capnova A/S var tidigare
aktiedgare i Oncoral Pharma ApS och ar efter avyttringen av
bolaget till Ascelia Pharma AB en av aktiedgarnai Ascelia Pharma
AB. CapnovaA/Sinnehav i Ascelia Pharma AB uppgér till mindre
an 1%. Under perioden 1 juli-31 december 2018 kdptes tjanster in
till ett varde av 8 340 DKK.

Oncoral Pharma ApS har ett avtal med Solural Pharma ApS
enligt vilket Solural Pharma ApS tillhandahaller utveckling och
tillverkning av kliniskt material for studier. Agarna till Solural
Pharma ApS &r grundare till Oncoral Pharma ApS och ar efter
avyttringen av Oncoral Pharma ApS till Ascelia Pharma AB en av
aktiedgarnai Ascelia Pharma AB. Agarna till Solural Pharma ApS
innehar tillsammans 6,6% av aktiernai Ascelia Pharma AB. Solural
Pharma ApS har, utover ratt till I6pande ersattning for utférda
tjanster, ocksa ratt att fran Oncoral Pharma ApS erhallaen bonus
om maximalt 10 000 TSEK om kommersialiseringen sker viaen
forsaljning eller en utlicensiering och 12 000 TSEK om kommersia-
liseringen sker i Oncoral Pharma ApS eller Ascelia Pharma AB:s
egen regi. Oavsett kommersialiseringsmetod har Oncoral Pharma
ApS dock alltid ratt att vid var tid slutreglera Solural Pharma ApS
ratt till ersattning genom att utge ett belopp om 10 000 TSEK.
Under perioden 1juli-31 december 2018 koptes tjdnster in till ett
varde om 257 837 DKK.

Anviandning av icke-international financial reporting standards
("IFRS”) resultatmétt

| denna €] reviderade konsoliderade delarsinformation i samman-
dragrefereras det till ett antal alternativa nyckeltal sominte ar
definierade enligt IFRS. Ascelia bedomer att dessa nyckeltal ar ett
viktigt komplement eftersom de méjliggér en battre utvardering
av Bolagets ekonomiska trender. Ascelia anser att dessa alterna-
tiva nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets finansiella
utveckling och att sddana nyckeltal ar anvandbar information for
investerare i kombination med andra matt som &r definierade
enligt IFRS. Vidare anvédnds de aktuella nyckeltalen, i stor
utstrackning, av Bolagets ledning for bedémning av Bolagets
finansiella utveckling. Dessa finansiella nyckeltal ska inte bedomas
fristaende eller anses ersatta de prestationsnyckeltal som har
framtagits av IFRS.

Dessutom bor sadana nyckeltal, sdsom Bolaget har definierat
dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som
anvands av andra Bolag. Detta beror pa att ovannamnda nyckeltal
inte alltid definieras pa samma sitt och andra Bolag kan rakna fram
dem pa ett annat satt 4n Bolaget. Dessa alternativa nyckeltal
beskrivs nedan.

Virdering avimmateriella tillgangar

Redovisade pagadende forsknings- och utvecklingsprojekt ar
foremal for ledningens nedskrivningsprovning. Det mest kritiska
antagandet, som utvarderas av ledningen, avser huruvida den
immateriella tillgangen férvantas generera framtida ekonomiska
fordelar, som dtminstone motsvarar den immateriella tillgangens
redovisade varde. Ledningens bedomning ar att de forvantade
framtida kassaflédena ar tillrackliga for att motivera den immateri-
ellatillgdngens redovisade varde, varfér nagon nedskrivning inte
har gjorts.

Nya redovisningsstandarder

De nyaredovisningsstandarderna IFRS 15 om intdkter och IFRS 9
Finansiella instrument har implementerats under rdkenskapsaret
som borjade den 1juli 2018. Da Koncerneninuldget inte har
intakter fran avtal med kunder paverkar inte IFRS 15 for narva-
rande Koncernen. Vidare har inte IFRS 9 nagra vasentliga effekter
pa Koncernens finansiella rapporter givet Koncernens i dagslaget
mycket begransade exponering for kreditrisk samt avsaknaden av
finansiella placeringar och derivatinstrument. Den nya standarden
IFRS 16 Leasing kommer att implementeras 2019-2020. Den
initiala bedémningen &r att den inte kommer fa nagra vasentliga
effekter da Ascelia har fa och korta leasingkontrakt, och bara till
begransade summor.

Omrikning (“Restatement”) av jaimforelsetal

For jamforelseperioderna Q2 (1 oktober-31 december 2017) och
H1(1juli-31 december 2017) har de finansiella talen omraknats
for att reflektera kostnadsforing av personaloptionsprogram som
beslutades pa bolagsstamman den 31 oktober 2017. Effekten pa
administrationskostnader och forsknings- och utvecklingskostna-
der uppgar till 1,8 MSEK respektive 1,5 MSEK for bada jamfoérelse-
perioderna (identisk effekt p& Koncernen och moderbolaget).
Nettoeffekten pa eget kapital per den 31 december 2017 dren
reduktion av eget kapital pa 0,7 MSEK, vilket aterspeglar sociala
avgifter.

100 INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | ASCELIA PHARMA AB



HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Nyckeltal
Q2 H1 Helar
1 oktober-31 december 1juli-31 december 1 juli-30 juni
Koncernens siffrori sammandrag 2018 20179 2018 2017V 2017/2018
Roérelseresultat (TSEK) -7 243 -9338 -11190 -12123 -24713
Nettoresultat (TSEK) -7 164 -9308 -11003 -12102 -24 392
Resultat per aktie fore och efter -0,49 -0,83 -0,75 -1,08 -2,12
utspadning (SEK)
Vagt genomsnittligt antal aktier fére och 14 606 891 11249314 14 606 891 11249314 11518832
efter utspadning
Forsknings- och utvecklingskostnader/ 49% 33% 57% 33% 36%
rorelsekostnader (%)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9115 -11104 -12952 -14883 -20958
(TSEK)
Eget kapital vid periodens slut (TSEK) 101016 68092 101016 68092 111730
Likvida medel vid periodens slut (TSEK) 42111 6744 42111 6744 55063
Medelantalet anstéllda 4 4 4 4 4
Avstamningstabell for alternativa nyckeltal fér Koncernen
Q2 H1 Helar
1 oktober-31 december 1juli-31 december 1 juli-30 juni
2018 20179 2018 20179 2017/2018
Forsknings- och utvecklingskostnader (TSEK) -3550 -3108 -6 369 -4200 -9367
Administrationskostnader (TSEK) -3704 -6346 -4798 -8604 -16 366
Ovrigarorelsekostnader (TSEK) -27 -11 -69 -22 -42
Totala rérelseskostnader (TSEK) -7 280 -9465 -11235 -12826 -25775
Forsknings- och utvecklingskostnader/
rorelsekostnader (%) 49% 33% 57% 33% 36%

Definitioner av alternativa nyckeltal

Alternativt nyckeltal

Definition

Syfte

Rorelseresultat (TSEK)

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Nyckeltalet ger en bild av Bolagets operativa

I6nsamhet.

Forsknings- och utvecklings-
kostnader/rorelsekostnader (%)

Periodens forsknings- och utvecklings-
kostnader i relation till rérelsekostnader

(bestaende av summan av administrations-
kostnader, forsknings- och utvecklingskost-

nader samt 6vriga rérelsekostnader).

Nyckeltalet &r anvandbart for anvandarna av den
finansiellainformationen fér att kunna bilda sigen
uppfattning om hur stor del av kostnadsmassan
som kan hanforas till forsknings- och utvecklings-

verksamheten.

1) Talférjamforelseperioderna 1 oktober-31december 2017 och 1juli-31 december 2017 har omréknats fér att reflektera kostnadsféring av personaloptionsprogram. Se sidan

100 for narmare information.
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Till styrelsen i Ascelia Pharma AB (publ) 556571-8797

Inledning

Vihar utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag fér Ascelia Pharma AB (publ)
per 31 december 2018 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande
direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsinformation grundad pa var 6versiktliga
granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vihar utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med deninriktning och omfattning som enrevision enligt ISA och
god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifie-
rade om enrevision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsinformationen inte, i allt vasentligt, &r upprattad foér Koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo den 20 februari 2019
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Carl Fogelberg
Auktoriserad revisor
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FINANSIELL INFORMATION FOR RAKENSKAPSAREN 2016/2017-2017/2018

RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN

1juli 2017- 30juni 2017-
TSEK Not 30juni 2018 30juni 2017
Nettoomsattning - -
Bruttoresultat - -
Ovrigarorelseintakter 1062 -
Administrationskostnader -16 366 -
Forsknings- och utvecklingskostnader -9367 -
Ovrigarérelsekostnader -42 -
Rorelseresultat 3,4,17 -24713 -
Finansiellaintakter 10 -
Finansiella kostnader -39 -
Finansnetto 5 -30 -
Resultat fore skatt -24 743 -
Skatt 6 351 -
Periodens resultat -24 392 -
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -24 392 -
Innehav utan bestdmmande inflytande - -
Resultat per aktie
Fore och efter utspadning (SEK) 7 -2,12 -

RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

1juli 2017- 30juni 2017-
TSEK Not 30juni 2018 30juni 2017
Periodens resultat -24,392 -
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferenser av utlandska dotterbolag* 54 -
Periodens ovrigt totalresultat 54 -
Periodens totalresultat -24 338 -

* Klassificeras till resultatrakningen nar specifika villkor ar uppfyllda.
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

TSEK Not 30juni 2018 30juni 2017
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 8 57066 57057
Materiella anlaggningstillgangar 9 - -
Finansiella anlaggningstillgangar 1 1
Langfristiga fordringar 10 = 47
Summa anlaggningstillgangar 57 067 57 105
Skattefordringar 507 67
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 2955 1196
Fordringar pa aktiedgare 10 - 20025
Ovrigafordringar 10 557 372
Likvida medel 12 55063 1627
Summa omséttningstillgangar 59082 23287
Summa tillgangar 116 149 80 392
Eget kapital 13

Aktiekapital 14 607 11249
Ovrigt tillskjutet kapital 213700 162 665
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -116 577 -96313
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 111730 77 601
Summa eget kapital 111730 77 601
Skulder

Leverantorsskulder 634 643
Ovriga skulder 14 880 13
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15 2905 2135
Summa kortfristiga skulder 4419 2791
Summa skulder 4419 2791
Summa eget kapital och skulder 116 149 80392
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet ~ Balanserade Summa eget
TSEK Not Aktiekapital kapital vinstmedel kapital
Ingaende balans per 1 juli 2016 n/a n/a n/a n/a
Moderbolagets eget kap. omedelbart
fore Koncernens bildande 30 juni, 2017
(efter omrékning till RFR 2) 8450 86237 -96 313 -1626
Periodens resultat - - - -
Ovrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat - - - -
Transaktioner med Koncernens dgare
Nyemission via apportegendom 13 1603 55247 - 56850
Nyemission med kontantinsats 562 19 315 - 19877
Konvertering av aktiedgarlan 634 1866 - 2500
Summa 2799 76 428 - 79 227
Utgaende balans per 30 juni 2017 11 249 162 665 -96 313 77 601
Ingdende balans per 1 juli 2017 11 249 162 665 -96 313 77 601
Periodens resultat - - -24 240 -24 240
Ovrigt totalresultat - - 54 54
Periodens totalresultat - - -24 186 -24 186
Transaktioner med Koncernens dgare
Nyemission via apportegendom - - - -
Nyemission med kontantinsats 3358 57079 - 60436
Emissionskostnader - -6044 - -6044
Konvertering av aktiedgarlan - - - -
Personaloptionsprogram - - 3922 3922
Summa 3358 51035 3922 58 315
Utgaende balans per 30 juni 2018 14 607 213700 -116 577 111730
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN

1juli 2017- 30juni 2017-
TSEK 30juni 2018 30juni 2017
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -24743 -
Kostnadsféring av personaloptionsprogram 4454 -
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet 692 695
Betald inkomstskatt - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital -19 597 695
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av évriga rérelsefordringar -1225 -
Okning (+)/Minskning (-) av leverantdrsskulder -46 -
Okning (+)/Minskning (-) av évriga rérelseskulder -90 -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -20958 695
Investeringsverksamheten
Forvérv av dotterféretag - 932
Kassafl6de fran investeringsverksamheten - 932
Finansieringsverksamheten
Nyemission 80436 -
Emissionskostnader -6044 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 74 393 -
Periodens kassaflode 53435 1627
Likvida medel vid arets bérjan 1627 -
Likvida medel vid periodens slut 55063 1627
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

1juli2017- 1juli 2016-
TSEK Not 30juni 2018 30juni 2017
Nettoomsattning - _
Bruttoresultat - -
Administrationskostnader -16 311 -2955
Forsknings- och utvecklingskostnader -7448 -4 364
Ovrigarorelseintakter 640 -
Ovrigarérelsekostnader -42 -6
Rorelseresultat 3,4,17 -23162 -7 325
Resultat fran finansiella poster:
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 5 60 1
Rantekostnader och liknande resultatposter 5 -39 -352
Resultat efter finansiella poster -23 140 -7 676
Resultat foére skatt -23 140 -7 676
Skatt 6 - -
Periodens resultat -23 140 -7 676

RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT FOR MODERBOLAGET

1juli2017- 1juli 2016-
TSEK 30juni 2018 30juni 2017
Periodens resultat -23 140 -7 676
Ovrigt totalresultat = -
Periodens ovrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat -23 140 -7 676
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BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

TSEK Not 30juni 2018 30juni 2017
Tillgangar
Tecknat men ej inbetalt kapital 10 - 20025

Anliggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 9 - -

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 21 58068 58018
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 1
Andra langfristiga fordringar 10 1958 47
Summa finansiella anldggningstillgdngar 60027 58066
Summa anlaggningstillgangar 60027 58066

Omsiattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovrigafordringar 237 129

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 11 2985 1196
Summa kortfristiga fordringar 3222 1325
Kassa och bank 12 53792 695
Summa omséttningstillgangar 57014 2020
Summa tillgangar 117 040 80111
Eget kapital 13,19
Bundet eget kapital

Aktiekapital 14 607 11249
Fritt eget kapital

Overkursfond 213700 162 665

Balanserat resultat -92391 -88637

Periodens resultat -23140 -7 676
Summa eget kapital 112775 77 601

Langfristiga skulder
Aktiedgarlan - -

Summa langfristiga skulder - _

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 486 521
Ovriga skulder 14 880 13
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 2899 1976
Summa kortfristiga skulder 4265 2510
Summa eget kapital och skulder 117 040 80111
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR MODERBOLAGET

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet Balanserade Summa
TSEK Not Aktiekapital kapital vinstmedel egetkapital
Ingadende balans 1 juli 2016 7 370 78 645 -88 636 -2622
Periodens resultat - - -7 676 -7 676
Ovrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat - - -7 676 -7 676
Transaktioner med Koncernens dgare
Nyemission via apportegendom 13 1603 55247 - 56850
Nyemission med kontantinsats 562 19315 - 19877
Konvertering av aktiedgarlan 1714 9457 - 11171
Summa 3879 84019 - 87 898
Utgaende balans 30 juni 2017 11249 162 665 -96 312 77 601
Ingdende balans 1 juli 2017 11249 162 665 -96 312 77 601
Periodens resultat - - -23140 -23140
Ovrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat - - -23 140 -23 140
Transaktioner med Koncernens dgare
Nyemission via apportegendom
Nyemission med kontantinsats 3358 57079 - 60436
Emissionskostnader - -6044 - -6044
Konvertering av aktiedgarlan - - - -
Personaloptionsprogram 3922 3922
Summa 3358 51035 3922 58 315
Utgaende balans 30 juni 2018 14 607 213700 -115532 112775
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KASSAFLODESANALYS FOR MODERBOLAGET

1juli 2017- 1juli 2016-
TSEK 30juni 2018 30juni 2017
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -23140 -7 676
Kostnadsféring av personaloptionsprogram 4454 -
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet 674 315
Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital -18012 -7 361
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av 6vriga rorelsefordringar -1287 336
Okning (+)/Minskning (-) av leverantdrsskulder -54 980
Okning (+)/Minskning (-) av 6vriga rorelseskulder 65 -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -19 288 -6045
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag -50 -1018
Koncerninterna lan -1958 -
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -2008 -1018
Finansieringsverksamheten
Inbetald nyemission 74393 2475
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 74 393 2475
Periodens kassaflode 53097 -4588
Likvida medel vid arets borjan 695 5283
Likvida medel vid periodens slut 53792 695
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

NOT 1 VASENTLIGA
REDOVISNINGSPRINCIPER

(a) Overensstimmelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sddana de antagits av EU.
Vidare har Radet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR
1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.
Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
Koncernen utomide fall som anges nedan under avsnittet
Moderbolagets redovisningsprinciper.

(b) Varderingsgrunder tillimpade vid upprattandet

av de finansiella rapporterna

Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffnings-
varden

(c) Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Moderbolagets funktionella valuta dr svenska kronor som dven
utgor rapporteringsvalutan for moderbolaget och fér Koncernen.
Det innebér att de finansiella rapporterna presenteras i svenska
kronor. Samtliga belopp dr, om inte annat anges, avrundade till
narmaste tusental.

(d) Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna
Att uppréatta de finansiella rapporternaienlighet med IFRS kraver
att foretagsledningen gor bedomningar och uppskattningar samt
gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprin-
ciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter
och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskatt-
ningar och bedémningar. Uppskattningarna och antagandena ses
over regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den
period andringen gérs om andringen endast paverkat denna
period, eller i den period andringen gors och framtida perioder om
andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.
Bedomningar gjorda av foretagsledningen vid tillampningen av
IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna
och gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga justeringar
idet pafoljande arets finansiella rapporter beskrivs narmare i not
22.

(e) Nya IFRS som idnnu inte bérjat tillimpas

Vid upprattandet av koncernredovisningen per den 30 juni 2018
har ett antal nya eller andrade IFRS standarder publicerats vilka

annuinte har tratt i kraft. Ingen utav dessa har fortidstillampats

vid upprattandet av dessa finansiella rapporter.

IFRS 9 Finansiella instrument har fran och med 1 januari 2018
ersatt I1AS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vdrdering.
Ascelia Pharma kommer att tillampa IFRS 9 for forsta gangen for
rakenskapsaret sominleds den 1juli 2018. IFRS 9 innebar
forandringar av hur finansiella tillgdngar klassificeras och
varderas, infor en nedskrivningsmodell som baseras pa férvantade
kreditforluster istallet for intraffade forluster och forandringar av
principer fér sakringsredovisning bl.a. med syfte att forenkla och
att 6ka samstammigheten med féretags internariskhanterings-
strategier. Ascelia Pharma bedémer inte att IFRS 9 kommer att fa
nagra vasentliga effekter for Koncernens finansiella rapporter
givet Koncernens i dagslaget mycket begransade exponering for
kreditrisk samt avsaknaden av finansiella placeringar och
derivatinstrument.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder har fran och med 1 januari
2018 ersatt tidigare IFRS relaterade till intaktsredovisning, sasom
IAS 18 Intdkter, |AS 11 Entreprenadavtal och IFRIC 13 Kundlojalitets-
program. Ascelia Pharma kommer att tillampa IFRS 15 for forsta
gangen for rakenskapsaret sominleds den 1juli 2018, men da
Koncerneninulaget inte har intdkter fran avtal med kunder
paverkar inte standarden Koncernen.

IFRS 16 Leasingavtal har fran och med 1 januari 2019 ersatt
tidigare IFRS relaterade till redovisning av leasingavtal, sdsom IAS
17 Leasingavtal och IFRIC 4 Faststdllande av huruvida ett avtal
innehdller ett leasingavtal. Ascelia Pharma avser inte att fortids-
tillampa IFRS 16. IFRS 16 paverkar framst leasetagare och den
centrala effekten ar att alla leasingavtal som idag redovisas som
operationella leasingavtal ska redovisas pa ett satt som liknar
aktuell redovisning av finansiella leasingavtal. Det innebar att dven
for operationella leasingavtal behover tillgang och skuld redovisas,
med tillhérande redovisning av kostnader for avskrivningar och
ranta - till skillnad mot idag da ingen redovisning sker av hyrd
tillgdng och relaterad skuld, och da leasingavgifterna periodiseras
linjart som leasingkostnad. Ascelia Pharma kommer som operatio-
nell leasetagare att paverkas av inférandet av IFRS 16. Belopps-
massiga berakningar av effekten av IFRS 16 och val avseende
Overgangsmetoder har dnnu inte genomférts. Initial bedémning ar
att det kommer ha en mycket begransat effekt da Ascelia Pharma
har fa och korta leasingkontrakt och samtidigt till ett begrénsat
belopp.

Andrad IAS 7 Rapport éver kassafléden har tillampats av Ascelia
Pharma fran och med arsredovisningen for 2017/18. Upplysningar
kommer att laggas till dar arets forandring i skulder hanfoérliga till
finansieringsverksamheten stams av med specifikation av bl.a.
nyupplaning, amortering, forandringar kopplade till avyttring/
forvarv av dotterféretag och valutakurseffekter.

(f) Klassificering m.m.

Anlaggningstillgangar bestar av belopp som forvantas atervinnas
eller betalas efter mer an tolv manader raknat fran balansdagen
medan omsattningstillgangar bestar av belopp som férvantas
atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat fran balansda-
gen. Langfristiga skulder utgors av belopp som Ascelia Pharma per
rapportperiodens slut har en ovillkorad ratt att vélja att
betalalangre bortitiden an tolv manader efter rapportperiodens
slut. Har Ascelia Pharma inte en sadan ritt per rapportperiodens
slut eller innehas skuld for handel eller forvantas skuld regleras
inom den normala verksamhetscykeln redovisas skuldbeloppet
som kortfristig skuld.

(g) Rérelsesegmentrapportering

Ettrérelsesegment ar en del av Koncernen som bedriver verksam-
het fran vilken den kan generera intdkter och adra sig kostnader
och for vilka det finns fristaende finansiell information tillgénglig.
Ett rorelsesegments resultat foljs vidare upp av féretagets hogste
verkstéllande beslutsfattare for att utvardera resultatet samt for
att kunna allokeraresurser till rérelsesegmentet. Ascelia Pharma
har identifierat ett rorelsesegment vilket ar Koncernenisin helhet.
Beddmningen baseras pa att Koncernens hégste beslutsfattare
vilket ar VD, foljer upp Koncernen som helhet. Den finansiella
rapporteringen utgar fran en koncerngemensam funktionell
organisations- och ledningsstruktur.
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(h) Konsolideringsprinciper och rorelseférviarv
(i) Dotterféretag
Dotterforetag ar foretag som star under ett bestdmmande
inflytande fran Ascelia Pharma AB. Bestimmande inflytande
foreligger om Ascelia Pharma AB har inflytande 6ver investerings-
objektet, &r exponerad for eller har ratt till rorlig avkastning fran
sitt engagemang samt kan anvéndassitt inflytande 6ver investe-
ringen till att paverka avkastningen. Vid bedémningen om ett
bestammande inflytande foreligger, beaktas potentiella rostberat-
tigande aktier samt om de facto kontroll féreligger.
Dotterféretagredovisas enligt férvarvsmetoden. Metoden
innebar att forvarv av ett dotterforetag betraktas somen
transaktion varigenom Koncernen indirekt forvarvar dotterfore-
tagets tillgangar och 6vertar dess skulder. | forvarvsanalysen
faststalls det verkliga vardet pa forvarvsdagen av forvarvade
identifierbara tillgangar och 6vertagna skulder samt eventuella
innehav utan bestammande inflytande. Transaktionsutgifter, med
undantag av transaktionsutgifter som ar hanforliga till emission av
egetkapitalinstrument eller skuldinstrument, som uppkommer
redovisas direkt i resultatrakningen. Vid foérvarv av dotterforetag
dar den 6verforda ersattningen utgors av egna aktier varderas
dessaiforvarvsanalysen till aktiernas verkliga varde vid forvarvs-
tillfallet.

(i) Tillgdngsforvdrv

Nar forvarv av dotterféretag innebar férvarv av nettotillgangar
som inte utgor rorelse férdelas anskaffningskostnaden pa de
enskilt identifierbara tillgdngarna och skulderna baserat pa deras
verkliga varden vid forvarvstidpunkten. Transaktionskostnader
laggs till anskaffningsvardet for forvarvade nettotillgangar. Nar
kopeskillingen erlaggs med egna aktier varderas férvarvade
tillgangar och skulder till verkligt varde pa de forvarvade
tillgadngarna och skulderna vid forvarvstidpunkten, savida inte det
verkliga vardet pa de forvarvade tillgdngarna och skulderna (i
sallsynta fall) inte gar att skatta tillforlitligt. | det senare fallet
varderas forvarvade nettotillgangar baserat pa verkligt varde pa
de egna aktierna.

(iii) Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter eller kostnader
och orealiserade vinster eller forluster som uppkommer fran
koncerninternatransaktioner mellan koncernféretag, elimineras i
sin helhet vid upprattandet av koncernredovisningen. Orealise-
rade forluster elimineras pa samma satt som orealiserade vinster,
men endast i den utstrackning det inte finns nagot nedskrivnings-
behov.

(i) Utlandsk valuta

(i) Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som féreligger pa transaktionsdagen.
Funktionell valuta ar valutan i de primara ekonomiska miljéer
bolagen bedriver sin verksamhet. Monetéra tillgangar och skulder
iutlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan till den
valutakurs som féreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser
som uppstar vid omrakningarna redovisas i resultatrakningen.
Icke-monetéra tillgangar och skulder som redovisas till historiska
anskaffningsvarden omraknas till valutakurs vid transaktionstill-
fallet. Icke-monetara tillgdngar och skulder som redovisas till
verkliga varden omraknas till den funktionella valutan till den kurs
som rader vid tidpunkten for vardering till verkligt varde.

(i) Utldndska verksamheters finansiella rapporter

Tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill
och andra koncernmassiga 6ver- och undervarden, omriknas fran
utlandsverksamhetens funktionella valuta till Koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som rader

pa balansdagen. Intakter och kostnader i en utlandsverksamhet
omraknas till svenska kronor till en genomsnittskurs som utgoér en
approximation av de valutakurser som forelegat vid respektive
transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar vid
valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas i 6vrigt
totalresultat och ackumuleras i en separat komponent i eget
kapital, bendmnd omrakningsreserv. Nar bestimmande inflytande
upphor fér en utlandsverksamhet realiseras de till verksamheten
hanfoérliga ackumulerade omrakningsdifferenserna, varvid de
omklassificeras i eget kapital till arets resultat. | de fall avyttring
sker men bestammande inflytande kvarstar 6verférs proportio-
nell andel av ackumulerade omrékningsdifferenser fran omrak-
ningsreserven till innehav utan bestammande inflytande.

(j) Leasing

Koncernen har endast operationella leasingavtal som leasetagare.
Kostnader avseende operationella leasingavtal redovisas i
resultatrakningen linjart 6ver leasingperioden. Formaner erhalina
i samband med tecknandet av ett avtal redovisas i resultatrak-
ningen som en minskning av leasingavgifterna linjart over
leasingavtalets I6ptid. Variabla avgifter kostnadsfors i de perioder
de uppkommer.

(k) Finansiella intidkter och kostnader

Finansiellaintdkter bestar av ranteintakter pa investerade medel
samt valutakursdifferenser pa monetara poster. Ranteintakter pa
finansiellainstrument redovisas enligt effektivrantemetoden (se
nedan). Utdelningsintikter redovisas nar ratten till att erhalla
utdelning faststéllts pa bolagsstimma. Resultatet fran avyttring av
ett finansiellt instrument redovisas da de risker och férdelar som
ar forknippade med dgandet av instrumentet 6verforts till képaren
och Koncernen inte langre har kontroll 6ver instrumentet.
Finansiella kostnader bestar av rantekostnader pa rérelseskulder
samt valutakursdifferenser. Kvittning sker utav valutakursvinster
och valutakursférluster och redovisas darmed netto. Effektivran-
tan dr denranta somdiskonterar de uppskattade framtida in och
utbetalningarna under ett finansiellt instruments férvantade
loptid till den finansiella tillgdngens eller skuldens redovisade
nettovarde. Berdakningen innefattar alla avgifter som erlagts eller
erhallits av avtalsparterna som ar en del av effektivrantan,
transaktionskostnader och éver- och underkurser.

(1) Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom da underlig-
gande transaktion redovisats i 6vrigt totalresultat eller i eget
kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i 6vrigt total-
resultat eller i eget kapital. Aktuell skatt dr skatt som ska betalas
eller erhallas avseende aktuellt ar, med tillampning av de skatte-
satser som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balans-
dagen. Till aktuell skatt hér dven justering av aktuell skatt
hanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt berdknas enligt
balansrakningsmetoden med utgangspunkt i temporara skillnader
mellan redovisade och skattemassiga varde pa tillgangar och
skulder. Temporara skillnader beaktas inte i koncernmassig
goodwill ochinte heller for skillnad som uppkommit vid forsta
redovisningen av tillgdngar och skulder som inte ar rorelseférvarv
som vid tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare sig
redovisat eller skattepliktigt resultat sdsom vid sa kallade
tillgdngsforvarv. Vidare beaktas inte heller temporara skillnader
hanforliga till andelar i dotterforetag som inte forvantas bli
aterfordainom 6verskadlig framtid. Varderingen av uppskjuten
skatt baserar sig pa hur underliggande tillgangar eller skulder
forvantas blirealiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt
beraknas med tillampning av de skattesatser och skatteregler som
ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.
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Not 1, forts.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det
ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa
uppskjutna skattefordringar reduceras nér det inte langre bedéms
sannolikt att de kan utnyttjas.

Nar férvarv sker av andelar i dotterforetag, tillgangsforvarv,
redovisas ingen separat uppskjuten skatt vid anskaffningstidpunk-
ten utan tillgdngen redovisas till ett anskaffningsvarde motsva-
rande tillgangens verkliga varde efter avdrag for eventuell rabatt
for skattemassigt ej avdragsgillt anskaffningsvarde. Efter
forvarvstidpunkten for tillgangsférvarv redovisas uppskjuten
skatt endast pa forandring av redovisat varde och férandringar av
skattemassigt varde som uppkommer efter férvarvstidpunkten.

(m) Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar
patillgangssidan likvida medel, fordringar samt 6vriga fordringar.
P& skuldsidan aterfinns leverantérsskulder samt 6vriga skulder.

Redovisning i och borttagande fran balansrdkningen

Enfinansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen
nar Bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. En
fordran tas upp nar Bolaget presterat och en avtalsenlig skyldighet
foreligger for motparten att betala, dven om faktura annu inte har
skickats. Kundfordringar tas upp i balansrdkningen nar faktura har
skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet foreligger att betala, aven om faktura dannu inte
mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits. En
finansiell tillgang tas bort fran balansrékningen nar rattigheternai
avtalet realiseras, forfaller eller Bolaget férlorar kontrollen 6ver
dem. Detsamma géller fér del av en finansiell tillgang. En finansiell
skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet
fullgors eller pa annat satt utslacks. Detsamma géller for del av en
finansiell skuld.

Klassificering och virdering
Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde
motsvarande instrumentets verkliga varde med tillagg for transak-
tionskostnader. Koncernens samtliga finansiella tillgangar tillhor
varderingskategorin "Lanefordringar och kundfordringar” i IAS 39
ochvarderas darmed efter forsta redovisningstillfallet till
upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde
bestams utifran den effektivranta som berdknades vid anskaff-
ningstillfallet.

Aven samtliga av Koncernens finansiella skulder redovisas efter
det forstaredovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde.

(n) Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas i Koncernen till
anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
ink6pspriset samt utgifter direkt hanférbara till tillgdngen for att
bringa den pa plats ochi skick for att utnyttjasi enlighet med syftet
med anskaffningen.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas
bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nar
inga framtida ekonomiska férdelar vantas fran anvandning eller
utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller forlust som
uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgang utgors av
skillnaden mellan férsaljningspriset och tillgadngens redovisade
varde med avdrag for direkta forsaljningskostnader. Vinst och
forlust redovisas som 6vrig rorelseintakt/-kostnad. Avskrivning
sker linjart 6ver tillgdngens berdknade nyttjandeperiod.

Beraknade nyttjandeperioder:
Inventarier 3-5ar

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

(o) Immateriella tillgdngar

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning som syftar till att erhalla ny vetenskaplig
eller teknisk kunskap redovisas som kostnad da de uppkommer,
forutom da forskningen ar forvarvad i ett rérelseforvary, se nedan.
Utgifter for utveckling, dar forskningsresultat eller annan kunskap
tillampas for att astadkomma nya eller férbattrade produkter eller
processer, redovisas som en tillgang i rapporten 6ver finansiell
stallning, om produkten eller processen ar tekniskt och kommersi-
ellt anvandbar och Ascelia Pharma har tillrackliga resurser att
fullfélja utvecklingen och darefter anvénda eller salja den
immateriella tillgangen.

Ovriga utgifter for utveckling redovisas i resultatrakningen som
kostnad nar de uppkommer, forutom avseende férvarvad
utveckling. Forskning och utveckling som férvérvats genom
rorelseférvarv varderas till verkligt varde vid forvarvstillfallet.
Efter forvarvstillfallet redovisas forvarvad forskning och
utveckling till anskaffningsvarde och provas for nedskrivning
enligt nedan. Avskrivning av férvarvad forskning och utveckling
gors forst da projekten anses fardigstallda. Avskrivning gors da
linjart 6ver den férvantade ekonomiska livslangden, for patent
dock langst 6ver kvarvarande patentskyddsperiod.

(p) Nedskrivningar

Koncernens redovisade tillgdngar bedoms vid varje balansdag for
att avgora om det finns indikation pa nedskrivningsbehov. IAS 36
tillampas avseende nedskrivningar av andra tillgdngar dn
finansiella tillgangar vilka redovisas enligt IAS 39.

Nedskrivning avimmateriella tillgdngar

For immateriella tillgdngar som dnnu inte ar foremal for avskriv-
ning genomfors en arlig provning av atervinningsvirdet. Atervin-
ningsvardet ar det hogsta av verkligt varde minus férsaljningskost-
nader och nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevardet
diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som
beaktar riskfriranta och den risk som ar férknippad med den
specifika tillgdngen. Ascelia Pharma anvander generellt en
diskonteringsrdnta pa 10%. En kénslighetsanalys med &andring av
diskonteringsrénta med tva procentenheter skulle inte resulterai
ett nedskrivningsbehov.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfalle utvarderar foretaget om det finns
objektiva bevis pa att en finansiell tillgang eller grupp av tillgangar
ar i behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgors av observerbara
férhallanden som intraffat och som har en negativ inverkan pa
mojligheten att atervinna anskaffningsvardet.

Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning av tillgangar somingar i IAS 36 tillampningsom-
rade reverseras om det bade finns indikation pa att nedskrivnings-
behovet inte ldngre foreligger och det har skett en férandringi de
antaganden som lag till grund fér berdkningen av atervinningsvar-
det. Nedskrivning av goodwill aterférs dock aldrig. En reversering
gors endast i den utstrackning som tillgangens redovisade varde
efter aterforing inte 6verstiger det redovisade varde som skulle ha
redovisats, med avdrag fér avskrivning dér sa ar aktuellt, omingen
nedskrivning gjorts.

Nedskrivningar av lanefordringar och kundfordringar som
redovisas till upplupet anskaffningsvarde aterférs om de tidigare
skélen till nedskrivningar inte langre foreligger och att full
betalning fran kunden férvantas erhallas.
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Not 1, forts.

(q) Resultat per aktie

Berakningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i
Koncernen hanforligt till moderbolagets dgare och pa det vagda
genomsnittliga antalet aktier utestdende under aret. Vid
berdkningen av resultat per aktie efter utspadning justeras
resultatet och det genomsnittliga antalet aktier for att tahansyn
till effekter av utspadande eventuella potentiella stamaktier.
Potentiella stamaktier ses som utspddande endast under perioder
dadet ledertill en lagre vinst eller storre forlust per aktie.

(r) Ersattningar till anstallda

(i) Kortfristiga ersdttningar
Kortfristiga ersattningar till anstéllda berdknas utan diskontering
ochredovisas som kostnad nér de relaterade tjansterna erhalls.

(i) Pensioner

Koncernen har endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Som
avgiftsbestamda pensionsplaner klassificeras de planer dar foreta-
gets forpliktelse ar begransad till de avgifter foretaget atagit sig
att betala. | sddant fall beror storleken pa den anstélldes pension
pa de avgifter som foretaget betalar till planen eller till ett
forsakringsbolag och den kapitalavkastning som avgifterna ger.
Foljaktligen ar det den anstallde som bar den faktiska risken (att
ersattningen blir lagre 4n férvantat) och investeringsrisken (att de
investerade tillgdngarna kommer att vara otillrackliga for att ge de
forvantade ersattningarna). Foretagets forpliktelser avseende
avgifter till avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad i
resultatrakningen i den takt de intjdnas genom att de anstéllda
utfort tjanster at foretaget under en period.

(iii) Aktierelaterad ersdttning
Ascelia Pharmas nyckelpersoner inbjuds att deltagai tecknings-
optionsprogram. Om villkoren i programmen uppfylls vid tiden for
utnyttjande har dessa anstallda ratten att kopa aktier till ett
forutbestamt pris. Vid tidpunkt for inlosen har nyckelpersoner,om
villkoren for programmet uppfylls, ratt att fa teckningsoptioner
for att kdpa aktier till ett forutbestamt pris. Koncernen redovisar
aktierelaterade ersattningar fér teckningsoptioner som persona-
lenifragakan fa. En personalkostnad redovisas tillsammans med
en motsvarande 6kning av eget kapital fordelat 6ver den period
da villkoren for intjaning ar uppfyllda, vilket ar det datum da de
berérda medarbetarna fullt ut har ratt till ersattningen.

Kostnader for sociala avgifter hanforliga till aktierelaterade
ersattningar kostnadsfors under de perioder da programmen
tillhandahalls. Skulden for sociala avgifter uppskattas vid varje
rapporteringsdatum baserat pa en ny berdkning av de avgifter som
forvantas betalas nar teckningsoptionernaloses in. Det innebar
att en ny marknadsvéardering av teckningsoptionerna goérs vid
varje balansdag och detta ligger till grund for berdkningen av
skulden for sociala avgifter.

Det hanvisas till not 3 fér ytterligare information om aktierela-
terad ersattning.

(s) Eventualférpliktelser

Upplysning om eventualférpliktelse lamnas nér det finns ett
mojligt dtagande som harror fran intraffade handelser och vars
forekomst bekréftas endast av en eller flera osdkra framtida
handelser utom Koncernens kontroll eller nar det finns ett
atagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa
grund av det inte &r troligt att ett utfléde av resurser kommer att
kravas eller inte kan beraknas med tillracklig tillforlitlighet.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har uppréattat den historiska finansiella informatio-
nen enligt rsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér
juridiska personer. Aven av Radet for finansiell rapporterings utgivna
uttalanden gallande for noterade foretag tillampas. RFR 2 innebar
att moderbolaget i den historiska finansiella informationen for den
juridiska personen ska tilldmpa samtliga av EU antagna IFRS och
uttalanden salangt detta ar mojligt inom ramen for arsredovis-
ningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka
undantag fran och tillagg till IFRS som ska goras.

Skillnader mellan Koncernens och moderbolagets redovisnings-
principer

Moderbolagets redovisningsprinciper dverensstammer i allt
vasentligt med Koncernens redovisningsprinciper. Skillnaderna
mellan Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
framgar nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna for
moderbolaget har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Klassificering och uppstdllningsformer

Resultatrdkning och balansrakning ar fér moderbolaget uppstallda
enligt arsredovisningslagens scheman, medan rapporten Gver
resultat och 6vrigt totalresultat, rapporten éver férandringar i
eget kapital och kassaflédesanalysen baseras pa |1AS 1 Utformning
av finansiella rapporter respektive |AS 7 Rapport 6ver kassafloden.
De skillnader mot Koncernens rapporter som gor sig gallande i
moderbolagets resultat- och balansrakningar utgors framst av
redovisning av finansiella intdkter och kostnader, anlaggnings-
tillgangar samt eget kapital.

Preferensaktier

I enlighet med RFR 2 har preferensaktier av serie B och serie C
redovisats som eget kapital. Samtliga preferensaktier konvertera-
des till stamaktier den 30 juni 2017 (se not 13). Innehav i dotter-
bolag redovisas i moderbolaget enligt kostnadsmetoden. Det
innebér att transaktionskostnader ingér i det redovisade vardet
for innehav i dotterbolag. | koncernredovisningen redovisas
transaktionskostnader hanforliga till dotterbolag direkt i
resultatrakningen nar de uppstar.

Dotterforetag

Andelaridotterforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaff-
ningsvardemetoden. Detta innebdr att transaktionsutgifter
inkluderasidet redovisade vardet for innehav i dotterféretag. |
koncernredovisningen redovisas transaktionsutgifter hanférliga
till dotterforetag direkt i resultatet nar dessa uppkommer.

Aktiedgarldn

Moderbolaget togidecember 2015 upp ett aktiedgarlan om 8
MSEK som |6pte med en ranta om 8%. Aktiedgarlanet (kapitalbe-
lopp samt upplupen rénta) konverterades till aktier i december
2016. Ytterligare ett aktiedgarlan togs upp i april 2017 om totalt
2,5 MSEK och I6pte med en réantaom 8%. Det senare konvertera-
des till aktier i samband med forvarvet av Oncoral och Koncernens
bildande per den 30 juni 2017.

Finansiella instrument och sdkringsredovisning

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning,
tillampas inte reglerna om finansiella instrument och sékringsre-
dovisning i IAS 39 i moderbolaget som juridisk person. | moderbo-
laget varderas finansiella anlaggningstillgangar till anskaffnings-
varde minus eventuell nedskrivning och finansiella omséattnings-
tillgangar enligt det lagsta av kostnaden och nettorealiserbart
varde.
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NOT 2 RORELSESEGMENT

Koncernens verksamhet bestar av forskning och utveckling fér
lakemedelsframtagning. Da uppféljning gors och resurser fordelas
pa en samlad niva for samtliga forsknings- och utvecklingsprojekt
anses Koncernens verksamhet utgora ett rorelsesegment.
Koncernen bedriver verksamhet i Sverige (dar moderbolaget
har sitt sdte) och i Danmark. De materiella anldggningstillgangar
som finns i Sverige respektive Danmark ar fullt avskrivna.
Koncernens immateriella tillgangar ar i sin helhet hanfoérliga till
Danmark och férvarvet av Oncoral Pharma ApS (se not 8).

NOT 3 ANSTALLDA, PERSONAL-
KOSTNADER OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARES ERSATTNINGAR

Medelantalet anstallda

1juli 2016-
30juni 2017/
30juni 2017-

1juli2017- Varav  30juni 2017 Varav
30juni 2018 man for Koncernen man
Koncernen
Sverige 4  75% 3 67%
Totalt per
balansdagen 4 75% 3 67%
Moderbolaget
Sverige 4 75% 3 67%
Totalt per
balansdagen 4  75% 3 67%

Inga anstallda finns i dotterbolaget.

Koénsfordelning i foretagsledningen

30juni 2018 30juni 2017
Andel kvinnor  Andel kvinnor
Koncernen
Styrelsen 17% 14%
Ovrigaledande
befattningshavare 25% 33%

Moderbolaget

Styrelsen 17% 0%
Ovrigaledande
befattningshavare 25% 33%

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Lon och erséattning till ledande befattningshavare*

Koncernen

2017-07-01- 2017-06-30-
TSEK 2018-06-30  2017-06-30
Verkstdllande direktér (Magnus
Corfitzen)
Grundlén 1260 n/a
Pension™* 101 n/a
Rorlig ersattning 504 n/a
Aktierelaterad ersattning 1961 n/a
Ovrigaféormaner 155 n/a
Totalt 3981 n/a

2017-07-01- 2017-06-30-
TSEK 2018-06-30 2017-06-30
Ovriga ledande befattningshavare
Grundlén 2893 n/a
Pension** 147 n/a
Rorlig ersattning - n/a
Aktierelaterad ersattning 1961 n/a
Ovriga formaner 58 n/a
Totalt 5059 n/a
Moderbolaget

2017-07-01- 2016-07-01-
TSEK 2018-06-30  2017-06-30
Verkstdllande direktor (Magnus
Corfitzen)
Grundlén 1260 1260
Pension** 101 101
Rorlig ersattning 504 -
Aktierelaterad ersattning 1961 -
Ovriga formaner 155 136
Totalt 3981 1497

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | ASCELIA PHARMA AB 115



HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Not 3, forts.

2017-07-01- 2016-07-01-
TSEK 2018-06-30  2017-06-30
Ovriga ledande befattningshavare
Grundlén 2893 2252
Pension** 147 -
Rorligersattning = -
Aktierelaterad ersattning 1961 -
Ovriga férmaner 58 73
Totalt 5059 2325

* Ledande befattningshavare utgjorde 4 personer under 2017/2018 (3 personer under
2016/2017). Ascelia Pharma hade inte andra anstillda &n ledande befattningshavare
under 2017/2018 och 2016/2017. Sociala avgifter uppgick till TSEK 1 392 under
2017/2018 (TSEK 970 for moderbolaget under 2016/2017 och ej relevant fér
Koncernenunder 2016/2017). 1 tilligg uppgick avsattning for sociala avgifter kopplat
till personaloptionsprogrammet till TSEK 532 f6r Koncernen och moderbolaget under
2017/2018 (SEK 0 fér moderbolaget och ej relevant fér Koncernenunder 2016/2017).
Ingenloneller ersattning betalades till styrelsen for 2017/2018 och ej heller for
2016/2017.

**Moderbolaget har en avgiftsbaserad pensionsplan. Under planen kan vissa anstallda
valja att foretaget, istéllet for att gora pensionsinbetalningar, betalar ut motsvarande
belopp som16n. Under 2017/2018 har 3 anstéllda valt att erhalla lon istallet for att det
gors pensionsinbetalning under pensionsplanen. Under ar 2016/2017 valde samtliga
anstallda att erhallalonistallet for att det gjordes pensionsinbetalning under
pensionsplanen.

Ersattningar och villkor till VD och 6vriga ledande befattnings-
havare

Ersattning till verkstallande direktér och andra ledande befatt-
ningshavare bestar av grundlon, rorlig ersattning, pensionsfor-
man, aktierelaterade incitamentsprogram samt évriga formaner
sasom tjanstebil. Med andra ledande befattningshavare avses de
tre personer som tillsammans med verkstallande direktoren utgor
Ascelia Pharmas ledning. Med rérlig ersattning avses bonus som
utfaller beroende av resultatet enligt i forvag uppsatta mal. En
omsesidig uppsagningstid om sex manader galler fér den
verkstallande direktéren. Om Ascelia Pharma séger upp avtalet
har den verkstallande direktéren darutover ratt till ett avgangsve-
derlag motsvarande fyra manaders grundlon. Den verkstéllande
direktoren har, i tillagg till ersattningen i ovanstaende tabell, per
30:e juni 2018, optioner till ett antal av 275 185. Varje option ger
ratt att forvarva en aktie i Ascelia Pharma AB. For 6vriga ledande
befattningshavare, per 30:e juni 2018, uppgick antalet optioner till
totalt 275 184. 1 tillagg till avgangsvederlaget géller att om Bolaget
blir foremal for en dgarforandring sa att mer an 50 procent av
aktierna ags av en aktiedgare och under forutsattning att varken
Bolaget eller den verkstallande direktéren har lamnat besked om
uppsagning eller pa annat satt fatt avtalet att upphéraunder en
period om sex manader efter dgarforandringen, sa har verkstal-
lande direktoren ratt till en "retention bonus” motsvarande sex
manaders grundlon.

Anstéllningsavtalen for 6vriga ledande befattningshavare
innefattar 6msesidiga uppsagningstider mellan tre till sex
manader. | tilldgg till fast grundlon har 6vriga ledande befattnings-
havare ratt till en arlig bonus pa maximalt 20% av den arliga
grundlénen. Bonusen ar knuten till uppnadda prestationsmal som
bestams arligen genom férhandlingar mellan Bolaget och den
ledande befattningshavaren. Ledande befattningshavare har
ocksaratt till individuella pensionsavsattningar.

Personaloptionsprogram

Under verksamhetsaret 2017/2018 har tva personaloptions-
program effektuerats. Det férsta programmet blev beslutat pa
bolagsstadmman den 31 oktober 2017 som innefattade implemen-
tering av ett optionsprogram pa maximalt 550 369 personaloptio-
ner (723 295 inklusive sociala avgifter). Detta program forfoll den
31 mars 2018 och blev ersatt av ett nytt program "det andra
programmet” med samma antal optioner (det nya programmet
blev beslutat pa en extra bolagsstamma den 26 april 2018).

Personaloptionsprogram 2017/2020 (det forsta programmet)
Pa bolagsstdmman den 31 oktober 2017 blev det beslutat att
inféra ett personaloptionsprogram pa maximalt 550 369
personaloptioner. Personaloptionerna tilldelades vederlagsfritt
till verkstallande direktoren, den tidigare Chief Medical Officer
och Chief Operating Officer. Tilldelade personaloptioner tjanades
inmed 50 procent i samband med tilldelningen medan resterande
personaloptioner tjdnas in med 25 procent den 31 oktober och
med 25 procent den 31 oktober 2019. Intjaning férutsatter att
deltagaren ar fortsatt anstalld i Bolaget och inte har sagt upp
anstallningen per dagen da respektive intjaning sker. Utifall att
deltagare upphor att vara anstalld eller sdger upp sin anstallning i
Bolaget fore enintjaningsdag, far redan intjanade personaloptio-
ner utnyttjas vid ordinarie tid for utnyttjande enligt nedan, men
vidare intjaning sker inte. Varje intjanad personaloption ger ratt
att forvarva en aktie i Bolaget till ett [6senpris om 8 SEK per aktie.
Intjdnade personaloptioner kan utnyttjas under perioden fran
och med den 1 november 2019 till och med den 31 mars 2020, med
undantag for en period om 30 dagar fore offentliggdrande av
nagon av Bolagets ordinarie finansiella rapporter for kvartal eller
helar. Ett villkor for att innehavare ska kunna utnyttja tilldelade
ochintjdnade personaloptioner var emellertid notering av Ascelia
Pharmas senast den 31 mars 2018. Eftersom notering inte
genomfordes innan detta datum forfoll optionerna utan varde.
Bolaget har redovisat en kostnad for de forsta 50% av optio-
nernasom tilldelades direkt, sociala avgifter och kostnader fér de
25% som skulle ha allokerats i oktober 2018 och de 25% i oktober
2019 har reverserats nar det framgick att borsnoteringen inte
skulle implementeras innan deadline.

Personaloptionsprogram 2018/2025 (det andra programmet)

Pa den extra bolagsstamman som holls den 26 april 2018 blev det
beslutat att implementera ett personaloptionsprogram pa
maximalt 550 369 personaloptioner. Personaloptionerna
tilldelades vederlagsfritt till verkstallande direktéren, den tidigare
Chief Medical Officer och Chief Operating Officer. Tilldelade
personaloptioner tjdnas in med 50 procent i samband med
tilldelningen medan resterande personaloptioner tjdnasin med 25
procent den 31 oktober och med 25 procent den 31 oktober 2019.
Intjaning forutsatter att deltagaren ar fortsatt anstalld i Bolaget
ochinte har sagt upp anstéllningen per dagen da respektive
intjaning sker. For det fall att deltagare upphor att vara anstélld
eller sager upp sin anstéllning i Bolaget fére en intjaningsdag, far
redan intjanade personaloptioner utnyttjas vid ordinarie tid for
utnyttjande enligt nedan, men vidare intjaning sker inte. Varje
intjanad personaloption ger ratt att forvarva en aktie i Bolaget till
ett l6senpris om 8 SEK per aktie.
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Optionerna kan tidigast utnyttjas i samband med:

® 24 manader efter en bérsnotering av Ascelia Pharma;

® Erbjudande frantredje part att férvarva minst 90% av aktierna
i Bolaget forutsatt att aktiedgarna som representerar minst
50% av aktierna accepterar ett siddant erbjudande (eller &r
forpliktade att acceptera erbjudandei enlighet med ett aktie-
agaravtal);

® Forséljningen av alla eller i huvudsak alla Bolagets aktiviteter,
inkluderande forsaljning av alla eller en betydande del av
Bolagets immateriella rattigheter (oberoende om en sadan
transaktion genomférs genom en forsaljning av ett av Bolagets
dotterbolaget eller genom en forséaljning av aktiviteternaiett
Bolagets dotterbolag);

® Eller genom en liknande hiandelse som Bolagets styrelse anser
ska betraktas somen "trade sale”.

Den sista dag for inlosen av optionerna ar den 31 December 2025
och efter detta datum férfaller optionerna.

Verkligt vdrde pa tilldelade optioner

Det beraknade verkliga vardet pa tilldelningsdagen avseende
optioner tilldelade under 2017 var cirka 27 kronor och verkligt
varde avseende optioner tilldelade under 2018 var cirka 10 kronor
per option. Verkligt varde pa tilldelningsdagen berdknas med hjalp
av en anpassad version av Black-Scholes varderingsmodell. |
beddmningen av verkligt varde har ocksa sannolikheten fér nar
och om en bérsintroduktion eller trade sale kommer genomféras
fore de tidpunkter som anges i de tva olika avtalen.

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Indata i modellen fér optioner som tilldelats under verksamhets-

aret2017/2018 var:

® optionernatilldelas vederlagsfritt och intjanas till 50% direkt
och 25% per 31 oktober 2018 och 25% 31 oktober 2019

® |Gsenpris: 8 kr

® aktiepris patilldelningsdagen har baserats pa de transaktioner
(férvarvet av Oncoral och nyemissionen som genomfordes i
nara anslutning till introduktionen av respektive program

® riskfriranta:0%

e forvantad volatilitet i foretagets aktiekurs: 55 %

Den férvantade volatiliteten i aktiekursen ar baserad pa volatilitet
for jamforbara féretaginom samma bransch.

Eftersom optionsprogrammen férutom intjanandeperioder
ocksa innehaller en utgangsperiod har berdkningen utékats med
en sannolikhetsbeddmning for en exit vid varje rapporteringstill-
falle. Sannolikheten bedémdes till 30% vad géller det forsta
programmet och till 50% vad galler det andra programmet. Fér
utgangen av rapporteringsperioden den 30 juni 2018 ar sanno-
likheten for en exit, i enlighet med definitionen, i programmets
villkor, faststalld till 60%.

Se not 22 for beskrivning av vasentliga antaganden.

NOT 4 ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING TILL REVISORER

2017-07-01- 2017-06-30- 2017-07-01- 2016-07-01-
TSEK 2018-06-30 2017-06-30 TSEK 2018-06-30 2017-06-30
Koncernen Moderbolaget
PwC PwC
Revisionsuppdrag Revisionsuppdrag
(innevarande ar) 140 n/a (innevarande ar) 100 -
Revisionsverksamhet utéver Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget - n/a revisionsuppdraget = -
Skatteradgivning = n/a Skatteradgivning = -
Andra uppdrag - n/a Andrauppdrag - -
Totalt 140 - Totalt 100 -
KPMG KPMG
Revisionsuppdrag Revisionsuppdrag
(innevarande ar) - n/a (innevarande ar) - 50
Revisionsverksamhet utéver Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget 2405 n/a revisionsuppdraget 2405 -
Skatteradgivning 131 n/a Skatteradgivning 131 -
Andrauppdrag 1172 n/a Andrauppdrag 1172 150
Totalt 3708 - Totalt 3708 200

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av ars- och
koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktérens férvaltning samt revision och annan
granskning utférd i enlighet med 6verenskommelse eller avtal.
Dettainkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
Bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som
foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomféran-
det av sadana 6vriga arbetsuppgifter.
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NOT 5 FINANSNETTO

Koncernen Moderbolaget
2017-07-01- 2017-06-30- 2017-07-01- 2016-07-01-
TSEK 2018-06-30 2017-06-30 TSEK 2018-06-30 2017-06-30
Ranteintakter och liknande Ranteintakter och liknande
resultatposter resultatposter
Ranteintdkter och valutakurs- Ranteintakter och valutakurs-
justeringar 10 n/a justeringar 60 1
Summa 10 - Summa 60
Varav koncernféretag - - Varav koncernféretag 30 -
Rantekostnader och liknande Rantekostnader och liknande
resultatposter resultatposter
Rantekostnader -18 n/a Rantekostnader -18 -320
Netto kursdifferenser -21 n/a Netto kursdifferenser 21 -32
Summa -39 - Summa -39 -352
NOT 6 SKATTER
Redovisat i rapporten 6ver resultat och 6vrigt totalresultat/rapport 6ver resultat
Koncernen Moderbolaget

2017-07-01- 2017-06-30- 2017-07-01- 2016-07-01-
TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Aktuell skattekostnad (-)/skatteintakt (+)
Arets skattekostnad/skatteintakt 351 - - -
Totalt redovisad skattekostnad/intakt 351 - =
Avstdmning av effektiv skatt

Koncernen Moderbolaget

2017-07-01- 2017-06-30- 2017-07-01- 2016-07-01-
TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Resultat fore skatt -24743 - -23 140 -7 676
Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget 22,0% 5443 n/a 5091 1689
Effekt av andra skattesatser for utlandska dotter-
foretag 0,0% 5 n/a - -
Ej avdragsgilla kostnader 0,0% -6 n/a -5 -3
Okning underskottsavdrag utan motsv. aktivering av
uppskjuten skatt -20,6% -5091 n/a -5086 -1685
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskotts-
avdrag -1,4% -351 n/a - -
Redovisad effektiv skatt 0,0% 0 - - -

Ej redovisade uppskjutna skattefordringar
Avdragsgilla temporara skillnader och skattemassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i
balansrakningen. Samtliga underskottsavdrag ar utan framtida férfallotidpunkt enligt nuvarande skatteregler.

Koncernen Moderbolaget
2017-07-01- 2017-06-30- 2017-07-01- 2016-07-01-
TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Avdragsgilla temporara skillnader - - - -
Skattemassa underskott 137 699 116508 137 693 115180
Totalt 137 699 116 508 137 693 115180
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NOT 7 RESULTAT PER AKTIE

Koncernen
2017-07-01- 2017-06-30-
2018-06-30  2017-06-30
Resultat per aktie -2,12 n/a
Genomsnittligt antal aktier 11518832 n/a
Moderbolaget
2017-07-01- 2016-07-01-
2018-06-30  2017-06-30
Resultat per aktie -2,01 -10,13
Genomsnittligt antal aktier 11518832 1285715

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

NOT 8 IMMATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen

TSEK 2018-06-30  2017-06-30

Ackumulerade anskaffnings-

vérden

Ingdende balans 57057 57057
Férvarv = -
Valutajustering 9 -
Utgdende balans 57066 57057

Ackumulerade av-
och nedskrivningar

Ingaende balans - -
Arets nedskrivning - -
Arets avskrivningar - -
Utgaende balans - -

Redovisade virden 57 066 57 057

Redovisat pagaende forsknings- och utvecklingsprojekt avser det
projekt som férvarvades via dotterbolaget Oncoral Pharma ApS.
Betalning erlades i form av nyemitterade aktier i Ascelia. Projektet
har genomfort den forsta utvecklingsfasen (fas 1) pa Herlev
sjukhus i Danmark. Produktkandidaten &r en tablettbaserad
beredning av irinotecan som ar ett allmant anvant kemoterapeu-
tiskt medel med dokumenterad effekt pa utvalda solida tumérer.
Projektet varderades initialt till verkligt varde baserat pa
diskontering av de framtida nettokassafléden som det bedéms
generera med beaktande av verkligt varde pa aktier i Ascelia
Pharma vid en separat parallell transaktion vid samma tidpunkt
avseende kontantemission av nya aktier i Ascelia Pharma.
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NOT 9 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Anskaffningsvarde
Ingdende balans
Inventarier 161 161 75 75
Ovrigt = - - -
Totalt 161 161 75 75
Utgdende balans
Inventarier 161 161 75 75
Valutajustering 6 - - -
Ovrigt - - - -
Totalt 167 161 75 75
Avskrivningar
Ingdende balans
Inventarier -161 -161 -75 -75
Ovrigt - - - -
Totalt -161 -161 -75 -75
Arets avskrivning inventarier = - = -
Arets avskrivning 6vrigt - - = -
Arets avskrivningar totalt - - - -
Utgdende balans
Inventarier -161 -161 -75 -75
Valutajustering -6 - - -
Ovrigt = - = -
Totalt -167 -161 -75 -75

Redovisade varden
Ingdende balans
Inventarier = - = -
Ovrigt - - - -
Totalt = - = -

Utgdende balans
Inventarier = - = -
Ovrigt = - - -
Totalt - - - -
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NOT 10 LANGFRISTIGA FORDRINGAR
OCH OVRIGA FORDRINGAR

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

NOT 11 FORUTBETA.I._DA KOSTNADER
OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Koncernen
TSEK 2018-06-30 2017-06-30 TSEK 2018-06-30 2017-06-30
Langfristiga fordringar som ar Forutbetaldaleverantors-
anlaggningstillgangar fakturor 1424 1098
Deposition (kontorshyra) - 47 Forutbetalda emissions-
Koncerninternalan = - kostnader 1500 -
Summa - 47 Férutbetalda hyreskostnader 32 59
. Ovriga poster - 39
Ovriga fordringar som ar Summa 2955 1196
omsattningstillgangar
IYIomsfordringar 510 366 Moderbolaget
Ovrigafordringar 47 6
Summa 557 372 TSEK 2018-06-30 2017-06-30
Fordringar mot aktieégare Forutbetaldaleverantors-
Tecknat men ej inbetalt fakturor 1424 1098
aktiekapital - 20025 Forutbetalda emissions-
Summa _ 20025 kostnader 1500 -
Forutbetalda hyreskostnader 32 59
Moderbolaget Ovriga poster 30 39
Summa 2985 1196
TSEK 2018-06-30 2017-06-30
Langfristiga fordringar som ar
anliggningstillgangar NOT 12 LIKVIDA MEDEL
Deposition (kontorshyra) - 47 Koncernen
Koncerninternalan* 1958 -
Summa 1958 47 TSEK 2018-06-30 2017-06-30
Ovriga fordringar som ar Eﬁljfznde delkomponenter ingdr i
omsattningstillgangar I:kv:da.medel:
Momsfordringar 190 129 BanktlllgoTohavanden 55063 1627
. . Summa enligt rapporten 6ver
Ovrigafordringar 47 -
Ve ng finansiell stallning 55063 1627
Summa 237 129
Fordringar mot aktieigare Moderbolaget
Tecknat men ej inbetalt
aktiekapital _ 20025 TSEK 2018-06-30 2017-06-30
Summa - 20025 Féljande delkomponenter ingdr i
likvida medel:
* Okningen av koncerninterna lan aterspeglar 1an fran Ascelia Pharma AB till Oncoral Banktillgodohavanden 53792 695
Pharma ApS. Lanen ir sattai DKK med en fast ranta. En férandring av DKK mot SEK pa
10% kommer att medféra en 6kad lénefordran for moderbolaget pa omkring TSEK 200. Summa enligt rapporten 6ver
finansiell stallning 53792 695
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NOT 13 EGET KAPITAL

Aktieslag

Antal aktier 2018-06-30 2017-06-30
Stamaktier serie A

Emitterade per 1 juli 11249314 1285715
Kontantemission 3357577 -
Konvertering av preferensaktier till

stamaktier - 7798136
Apportemission - 1603033
Emitterade per 30 juni - betalda 14606891 10686884
Tecknade, men ej inbetalda - 562430
Emitterade per 30 juni 14 606 891 11249314
Preferensaktier serie B

Emitterade per 1 juli - 1209550
Konvertering till stamaktier serie A - -1209550
Emitterade per 30 juni - betalda - -
Preferensaktier serie C

Emitterade per 1 juli - 4875000
Konvertering av aktiedgarlan dec

2016 = 1079277
Konvertering av aktiedgarlan jun

2017 - 634309
Konvertering till stamaktier serie A - -6588586

Emitterade per 30 juni - betalda - -

Stamaketier serie A

Innehavare av stamaktier ar berattigade till utdelning som
faststalls efter hand och aktieinnehavet berattigar till rostratt vid
bolagsstamman med en rost per aktie.

Preferensaktier serie B
Innehavare av preferensaktier serie B hade ratt till ett belopp
motsvarande anskaffningsvarde plus en arlig rantaom 11% vid en
eventuell likvidation av Bolaget med foretradesratt framfor
stamaktier serie A. Ratten att erhallaranta och ett belopp
motsvarande anskaffningsvardet for aktierna fanns endast om
Bolaget hade likviderats och tillgdngarna utskiftats till aktie-
dgarna. Preferensaktierna kunde painnehavarens begaran
konverterats till stamaktier serie A. Preferensaktiernavar ej
inlésenbara mot kontanter eller annan finansiell tillgang.
Preferensaktier av serie B berattigade till en rést per aktie.
Samtliga preferensaktier serie B konverterades till stamaktier
serie A perden 30juni2017.

Preferensaktier serie C
Innehavare av preferensaktier serie C hade ratt till ett belopp
motsvarande tva ganger anskaffningsvardet fér aktierna samt
eventuell beslutad men inte utbetald utdelning vid en eventuell
likvidation av Bolaget med foretradesratt framfor stamaktier serie
A samt preferensaktier serie B. Ratten att erhalla ett belopp
motsvarande tva ganger anskaffningsvéardet samt beslutad, men ej
utbetald utdelning, fanns endast om Bolaget hade likviderats och
tillgdngarna utskiftats till aktiedgarna. Preferensaktierna kunde
painnehavarens begaran konverteras till stamaktier serie A.
Preferensaktierna var ejinlésenbara mot kontanter eller annan
finansiell tillgang. Preferensaktier av serie C berattigade till en
rost per aktie.

Samtliga preferensaktier serie C konverterades till stamaktier
serie Aperden 30juni 2017.

Omrdkningsreserv

Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som
uppstar vid omrékning av finansiella rapporter fran utlandska
verksamheter som har upprattat sina finansiella rapporterien
annan valuta an den valuta som Koncernens finansiella rapporter
presenterasi. Moderbolaget och Koncernen presenterar sina
finansiella rapporter i svenska kronor. Nar bestammande
inflytande upphor for en utlandsverksamhet realiseras de till
verksamheten hanférliga ackumulerade omrakningsdifferen-
serna, varvid de omklassificeras i eget kapital till arets resultat. | de
fall avyttring sker men bestammande inflytande kvarstar 6verférs
proportionell andel av ackumulerade omrakningsdifferenser fran
omrakningsreserven tillinnehav utan bestammande inflytande.

Konvertering av aktier
For konvertering av aktier se rubriken Aktiedgarlan under
Moderbolagets redovisningsprinciper.

Moderbolaget
Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

Fritt eget kapital

Foéljande fonder utgor tillsammans med arets resultat fritt eget
kapital, det vill sdga det belopp som finns tillgangligt for utdelning
till aktiedgarna.

Overkursfond

Nar aktier emitteras till 6verkurs, det vill siga for aktierna ska
betalas mer dn aktiernas kvotvarde, ska ett belopp motsvarande
det erhallna beloppet utéver aktiernas kvotvarde, foras till
overkursfonden. Belopp som tillforts 6verkursfonden fr.o.m.
1januari 2006 ingar i fritt eget kapital.

Balanserade vinstmedel

Balanserade vinstmedel utgors av féregaende ars balanserade
vinstmedel och resultat efter avdrag for under aret lamnad
vinstutdelning.
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NOT 14 OVRIGA SKULDER

Koncernen

TSEK 2018-06-30  2017-06-30
Bvriga kortfristiga skulder

Skulder till anstallda inkl.

avsattning till bonus och sociala

avgifter 667 9
Ovrigt 213

Totalt 880 13
Moderbolaget

TSEK 2018-06-30  2017-06-30
Bvriga kortfristiga skulder

Skulder till anstallda inkl.

avsattning till bonus och sociala

avgifter 667 9
Ovrigt 213

Totalt 880 13

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

NOT 15 UPPLUPNA KOSTNADER
OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen

TSEK 2018-06-30 2017-06-30
Semesterloner 750 642
Upplupnaloner - 302
Sociala avgifter 194 242
Ovriga poster 1962 949
Totalt 2905 2135
Moderbolaget

TSEK 2018-06-30  2017-06-30
Semesterloner 750 642
Upplupna léner - 302
Sociala avgifter 194 242
Ovriga poster 1955 790
Totalt 2899 1976

NOT 16 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELLA RISKER

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika typer av
finansiellarisker. Ascelia Pharma ar framfor allt exponerad for
likviditets- och finansieringsrisk samt valutarisk.

Likviditets- och finansieringsrisk
Likviditet- och finansieringsrisk ar risken for att Koncernen inte
har tillgang till finansiering for att klara kontraktuella forpliktelser,
eller att detta endast kan goras till vasentligt forhojd kostnad.

I maj 2018 genomférdes en kontant nyemission som tillférde
Bolaget 55.4 MSEK (efter transaktionskostnader). Koncernen har

Ink6p i respektive valuta

ingarantebarande eller langfristiga skulder. Alla leverantors-
skulder och upplupna kostnader forfaller inom 12 manader.

Valutarisk

Transaktionsexponering

Ascelia Pharma transaktionsexponering uppkommer genom inkép
tjansteriframfor allt DKK, EUR och USD som utgér totalt 10% av
de totala inkdpen (aterstoden utgérs i huvudsak av SEK). Effek-
ternaav en férsvagning av den svenska kronan gentemot
respektive valuta beskrivs nedan.

Kostnadsokning vid forsvagning
av SEK med 10 %

TSEK 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017
DKK 521 666 52 67
EUR 142 318 14 32
usb 1300 395 130 40
Summa 1963 1379 196 139

Transaktionsexponering sdkras inte.

Okningen av koncerninterna lan aterspeglar 1an fran Ascelia
Pharma AB till Oncoral Pharma ApS. Lanen ar sattai DKK med en
fast ranta. En appreciering av DKK mot SEK pa 10% kommer att
medféra en 6kad lonefordran for moderbolaget pa omkring TSEK
200.

Kreditrisk

Koncernens kreditrisk ar framfér allt hanfoérlig till banktillgodo-
havanden. Dennarisk anses dock vara lag eftersom tillgodohavan-
dena finns i svenska och danska banker med hog kreditvardighet.
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Verkligt varde for finansiella tillgdngar och finansiella skulder
Redovisat varde for finansiella tillgangar och finansiella skulder
anses pga. deras korta [6ptid vara rimliga uppskattningar av det
verkliga vardet for varje klass av finansiella tillgangar och
finansiella skulder.

123



HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

NOT 17 OPERATIONELL LEASING

Leasingavtal dar foretaget ar leasetagare
Icke uppsagningsbara leasingbetalningar uppgar till:

Koncernen

2017-07-01- 2017-06-30-
TSEK 2018-06-30  2017-06-30
Inom ett ar 91 99
Mellan ett ar och fem ar 80 -
Langre dnfem ar - -
Totalt 171 99
Moderbolaget

2017-07-01- 2016-07-01-
TSEK 2018-06-30 2017-06-30
Inomett ar 91 99
Mellan ett ar och fem ar 80 -
Langre anfem ar - -
Totalt 171 99

Moderbolaget hyr en kontorslokal p4 Medeon Science Park med
ett tillsvidareavtal. Uppsagning av avtalet gors med 3 manaders
uppsagningstid. Moderbolaget hyr dven en lagerlokal enligt ett
operationellt leasingavtal. Aktuellt avtal kan sdgas upp med en

1 manads varsel. Darutéver hyrs en personbil via operationell

leasing som I6per ut i augusti 2020.

Kostnadsfarda avgifter for operationella leasingavtal uppgar till:

Koncernen

2017-07-01- 2017-06-30-
TSEK 2018-06-30 2017-06-30
Minimileaseavgifter 315 385
Totala leasingkostnader 315 385
Moderbolaget

2017-07-01- 2016-07-01-
TSEK 2018-06-30 2017-06-30
Minimileaseavgifter 315 385
Totala leasingkostnader 315 385
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NOT 18 STALLDA SAKERHETER,
EVENTUALFORPLIKTELSER OCH

EVENTUALTILLGANGAR

Koncernen

TSEK 2018-06-30  2017-06-30
Utfastelse* 11818 11691
Summa eventualférpliktelser 11818 11691
Moderbolaget

TSEK 2018-06-30 2017-06-30
Utfastelse* 11818 11691
Summa eventualférpliktelser 11818 11691

*Eventualforpliktelserna ar hanforliga till potentiell bonusutbetalningom 10000 TSEK
till Solural Pharma ApS (se not 20) samt potentiell betalning till Herlev sjukhus om 1 300
TDK.

NOT 19 DISPOSITION AV FORETAGETS
FORLUST

Till arsstimmans forfogande finns féljande belopp i
kronor:

Moderbolaget

Overkursfond 213699890
Balanserat resultat -92391019
Aretsresultat -23140428
Summa 98168443

Styrelsen féreslar att till forfogande staende medel och fria
fonder disponeras enligt foljande:

98168443
213699890

Balanserasiny rakning
varav till 6verkursfond
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NOT 20 NARSTAENDE

Ndrstdenderelationer med dotterbolag samt ledande
befattningshavare

Moderbolaget har en narstaende relation med sitt dotterbolag, se
not 21. For ersattning till ledande befattningshavare, se not 3.

Tjdnsteinkdp frdn ndrstdende
Oncoral Pharma ApS képer in redovisningstjanster fran Capnova
A/S.CapnovaA/S var tidigare aktiedgare i Oncoral Pharma ApS
och ar efter avyttringen av bolaget till Ascelia Pharma AB en av
aktiedgarnaiAscelia Pharma AB. Capnova A/S innehav i Ascelia
Pharma AB uppgar till mindre dn 1%. Under perioden den 1 juli
2017-30juni 2018 koptes tjanster till ett varde av 23 570 DKK.
Oncoral Pharma ApS har ett avtal med Solural Pharma ApS
enligt vilket Solural Pharma ApS tillhandahaller utveckling och
tillverkning av kliniskt material fér studier. Agarnattill Solural

NOT 21 KONCERNFORETAG

Innehav i dotterféretag

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Pharma ApS &r grundare till Oncoral Pharma ApS och &r efter
avyttringen av Oncoral Pharma ApS till Ascelia Pharma AB en av
aktiedgarnaiAscelia Pharma AB. Grundarna av Solural Pharma
ApS ager tillsammans 6,6% av aktiernai Ascelia Pharma AB. Enligt
avtalet har Solural Pharma ApS, utéver ratt till I6pande ersattning
for utférda tjanster, ocksaratt att fran Oncoral Pharma ApS
erhallaen bonus pa 10 000 TSEK om kommersialiseringen sker via
en forsaljning eller en utlicensiering och TSEK 12 000 om
kommersialiseringen sker i Oncoral Pharma ApS eller Ascelia
Pharma AB:s egen regi. Oavsett kommersialiseringsmetod har
Oncoral Pharma ApS dock alltid ratt att vid var tid slutreglera
Solural Pharma ApS ratt till ersattning genom att utge ett belopp
om 10000 TSEK. Under perioden den 1 juli 2017-30 juni 2018
koptes tjanster till ett varde av 530 444 DKK.

Redovisat virde

Andel och
Dotterforetag / Org. nr / Sate Antal andelar &garandeli% 2018-06-30 2017-06-30
Oncoral Pharma Aps,CVRnr354812 14
Ballerup, Danmark 145919 100 58018 -
Ascelia Incentive AB, 559129-4615
Malmo Sverige 50000 100 50 -
Moderbolaget
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 58018 -
Inkop 50 58018
Utgaende balans 58068 58018
Redovisat varde den 30 juni 58 068 58018
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NOT 22 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR
OCH BEDOMNINGAR

Tillgdngsforvarv kontra rérelseférvirv och uppskjuten skatt
Forvarv av bolag kan klassificeras som rorelseférvarv eller
tillgangsforvarv enligt IFRS 3. Det &r en individuell bedomning
som gors for varje enskilt forvarv. | de fall bolagsforvarvet i
huvudsak endast omfattat ett forskningsprojekt och inte
innefattar vasentliga processer, klassificeras férvarvet som ett
tillgangsférvarv. Om forvarvet innehaller strategiska processer
som férknippas med en rorelse klassificeras det som ett rérelse-
forvarv. Forvarvet av Oncoral Pharma ApS har bedomts utgéra ett
tillgangsforvarv.

Virdering avimmateriella tillgadngar

Redovisade pagaende forsknings- och utvecklingsprojekt ar
foremal for ledningens nedskrivningsprévning. Det mest kritiska
antagandet, som utvarderas av ledningen, avser huruvida den
immateriella tillgangen férvéantas generera framtida ekonomiska
fordelar, som dtminstone motsvarar den immateriella tillgangens
redovisade virde. Ledningens beddmning ar att de forvantade
framtida kassaflédena ar tillrackliga for att motivera den immateri-
ellatillgangens redovisade varde, varfér nagon nedskrivning inte
har gjorts. Redovisade aktier i dotterbolag utvarderas av
ledningen i samband med ledningens nedskrivningsprévning.
Ledningen har inte identifierat nagot nedskrivningsbehov av
aktieridotterbolag.

Personaloptionsprogram
Ascelia Pharma har utgivit tva teckningsoptionsprogram med
individuella villkor: Teckningsoptionsprogram 2017/2020 (det
forsta programmet) och teckningsoptionsprogram 2018/2025
(det andra programmet). Det andra programmet ersatte det forsta
nar borsnoteringen inte dgde rum enligt ursprunglig plan.
Programmen ar avsedda for anstéllda som identifierats som
nyckelpersoner. | hdndelse av en borsnotering eller férsaljning av
Bolaget kan teckningsoptionerna utnyttjas till en aktie i Bolaget till
ett forutbestamt pris. Om Bolaget inte genomfér sddana handelser
fore 2025 enligt definitionen ovan ar samtliga teckningsoptioner
ogiltiga, och saledes har teckningsoptionsinnehavarna inte nagon
rattighet att férvarva nagra aktier. Villkor fér de specifika
teckningsoptionsprogrammen finns beskrivnainot 3.

De parametrar som har storst paverkan av vardet pa optionerna
ar:

® Sannolikheten fér bérsnotering eller bolagsforsaljning; och
® Virdet pa Bolaget.

Deninitiala beddomningen &r betydande for den kostnad som
kommer redovisas medan de efterféljande varderingarna
paverkar den avsattning for sociala avgifter som redovisats. Vid en
genomford IPO 6kar exempelvis sannolikheten fér en sadan
handelse till 100 %. Eftersom |6senpris ar satt lagt jamfort med det
uppskattade aktiepriset ar parametrar som riskfri ranta och
volatilitet mindre betydande for vardering av Ascelia Pharmas
optioner.

Ledningen i Ascelia Pharma bedémde med den information som
fanns per balansdagen den 30 juni 2018 att sannolikheten fér en
lyckad borsnotering eller bolagsforsaljning uppgar till 60%. En
andring av sannolikheten med 10% bedoms paverka resultatet
med omkring TSEK 100. En dndring av aktiepriset bedoms paverka
resultatet med omkring TSEK 55. Resultatpaverkan foljer avden
andrade avsattningen for sociala avgifter.

NOT 23 GODKANNANDE AV
FINANSIELLA RAPPORTER

Ascelia Pharma AB, 556571-8797

Styrelsen och den verkstéllande direktéren intygar hdarmed att
arsredovisningen uppréattats i enlighet med god redovisningssed i
Sverige och koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder, IFRS, sdsom de antagits
av EU. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en
rattvisande bild av moderbolaget och Koncernens stallning och
resultat. Forvaltningsberattelsen for moderbolaget respektive
Koncernen ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av
moderbolagets och Koncernens verksamhet, stéllning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och de féretag som ingar i Koncernen star
infor.

Malmé¢, 2018-10-25
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REVISORS RAPPORT AVSEENDE FINANSIELLA RAPPORTER OVER
HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Till styrelsen i Ascelia Pharma AB (publ) 556571-8797

Vihar utfért en revision av de finansiella rapporterna for Ascelia Pharma AB (publ) pa s. 103-126, som omfattar balansrak-
ningarna per den 30 juni 2018 och 30 juni 2017 och resultatrdkningarna, rapporterna éver kassafléden, rapporterna éver
resultat och 6vrigt totalresultat och rapporterna 6ver férandringar i eget kapital for dessa ar samt en beskrivning av vasentliga
redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar fér Koncernen och moderbolaget.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar fér de finansiella rapporterna

Det ar styrelsen och verkstéallande direktéren som har ansvaret for att de finansiella rapporternatas fram och presenteras pa
ett sddant satt att de ger en rattvisande bild av finansiell stallning, resultat, forandringar i eget kapital och kassafléde i enlighet
med International Financial Reporting Standards s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen och kompletterande
tillamplig normgivning for Koncernen och arsredovisningslagen for moderbolaget. Denna skyldighet innefattar utformning,
inférande och uppratthallande av intern kontroll som &r relevant for att ta fram och pa rattvisande satt presenterade
finansiellarapporterna utan vasentliga felaktigheter, oavsett om de beror pa oegentligheter eller misstag. Styrelsen ansvarar
dven for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras enligt kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfort var revision i enlighet med
FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebar att vi foljer FARs etiska regler och har
planerat och genomfért revisionen for att med rimlig sdkerhet forsakra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter. Revisionsféretaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har
darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad
av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Viar oberoende i forhallande till Ascelia Pharma AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Enrevisionienlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt innebar att utféra
granskningsatgarder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda
granskningsatgarderna baseras pa var bedomning av risk for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om
de beror pa oegentligheter eller misstag. Vid riskbedémningen évervéger vi den interna kontroll som ar relevant for Bolagets
framtagande och rattvisande presentation av de finansiella rapporterna som en grund for att utforma de revisionsatgarder
som ar tillampliga under dessa omstandigheter men inte fér att géra ett uttalande om effektiviteten i Bolagets interna
kontroll. En revision innebar ocksa att utvardera tillampligheten av anvanda redovisningsprinciper och rimligheten i de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktéren gjort samt att utvardera den samlade presentatio-
nenidefinansiellarapporterna.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som underlag for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporternaeni alla visentliga avseenden rattvisande bild i enlighet med Internatio-
nal Financial Reporting Standards sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen och kompletterande tillamplig normgiv-
ning av Koncernens finansiella stallning per den 30 juni 2018 och 30 juni 2017 och finansiella resultat, kassaflode och
forandringar i eget kapital for dessa ar. Vidare ger de finansiella rapporterna eni alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets stéllning per den 30 juni 2018 och 30 juni 2017 och av dess finansiella resultat, kassafldde och férandringar i
eget kapital for dessa ar.

Malmo den 20 februari 2019
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Carl Fogelberg
Auktoriserad revisor
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ORDLISTA

Abbreviated New Drug Application (ANDA)
En ansokan till FDA for utvardering och potentiellt godkdnnande
av ett generiskt lakemedel.

Aktiv farmaceutisk substans (Active pharmaceutical ingredient,
API)

Den substans i ett lakemedel som &r biologiskt aktiv, anvands pa
ungefar samma satt som "Aktiv substans/ingrediens” nedan.

Aktiv substans/ingrediens
Den substans i ett Iakemedel som &r biologiskt aktiv.

Akut njurskada (Acute Kidney Injury, AKI)
En akut nedséattning av njurfunktionen.

Bioekvivalensstudier

Studier med syfte att bevisa att ett Iakemedel ar bioekvivalent,
d.v.s. farmaceutiskt ekvivalent, med ett annat [akemedel.
Bioekvivalensstudier ar ett kravi ANDA.

Blindad studie
En studie dar information om studien dr maskad for att minska
eller eliminera partiskhet.

Cytostatika
Entyp av lakemedel som anvdnds inom kemoterapi.

Dataexklusivitet

| detta sammanhang en term for att beskriva den tidsperiod under
vilken en ANDA inte kan godkénnas baserad pa lakemedlets
exklusiva data.

Datortomografi (Computer Tomography, CT)
Enrontgenmetod dér flera tvadimensionella bilder behandlas
digitalt for att skapa en tredimensionell bild.

EMA, European Medicines Agency (Europeiska
lakemedelsmyndigheten)

Den europeiska myndighet som ansvarar fér utvardering av
medicinska produkter.

FDA, Food and Drug Administration (Amerikanska
lakemedelsmyndigheten)

USA:s myndighet som ansvarar for utvardering av medicinska
produkter.

Fokala leverlesioner
Lokalafoérandringarilevervavnad.

Framskriden cancer
Cancer som har spridit sig utanfor det organ den bérjade i.

Gadolinium
En tungmetall som anvdnds som kontrastmedel, se "Gadolinium-
baserat kontrastmedel” nedan.

Gadoliniumbaserat kontrastmedel (GB-kontrastmedel)
Ett kontrastmedel baserat pa gadolinium som kontrastférstérkare.

Generiskt lakemedel

Ett lakemedel som ar ekvivalent med ett registrerat lakemedel
avseende dos, styrka, administreringssatt, kvalitet, prestanda och
tankt anvandningsomrade.

God klinisk sed (Good Clinical Practice, GCP)
Eninternationell kvalitetsstandard for utférandet av kliniska
studier.

God tillverkningssed (Good Manufacturing Practice, GMP)

En uppsattning tillverkningsriktlinjer som satts upp avden
myndighet som godkédnner medicinska produkter. God tillverk-
ningssed kan skilja beroende pa den godkdnnande myndigheten.

HER2
En gensomkan haenrolliutvecklingen av vissa cancerformer.

Incidens
Ett matt pa sannolikheten for forekomst av en medicinsk akomma
inom en befolkning.

Infusion
Kontinuerlig injektion av en substans i kroppen.

In vitro-studier
Studier som utfors utanfér en normal biologisk kontext. Anvands
ofta for att beteckna studier utanfor kroppen.

In vivo-studier

Studier som utfors i en levande organism, exempelvis i manniskor.
Kemoterapi

Entyp av cancerbehandling dar ett eller flera cancerlakemedel
anvands.

Kliniska studier
Studier pa friska eller sjuka individer med syfte att studera
effekten av ett lakemedel eller en behandlingsmetod.

Kolorektalcancer
Avser cancer som utvecklas i tjocktarmen, vanligtvis i rektum eller
colon.

Kontrastmedel
En substans som anvands for att forbattra kontrasten vid
medicinsk bildatergivning.

Kronisk njursjukdom (Chronic Kidney Disease, CKD)
Progressiv forsamring av njurfunktion som pagar éver en langre
period.

Livsmedelsstudie (Food effect bioavailability study)
En studie som syftar till att utvardera effekten av mat pa ett
lakemedels biotillgdnglighet.

Magnetisk resonanstomografi (MR)
En medicinsk bildatergivningsteknik som anvands inom radiologin.

Marknadsexklusivitet

Anvéands i detta sammanhang for att beskriva perioden efter
marknadsgodkédnnande av ett sarlakemedel da inga nya marknads-
godkannande kan gbras for samma terapeutiska indikation.

Metastaser
Spridning av cancer till andra delar av kroppen.

Malinriktade dmnen
Amnen som interfererar med specifika molekyler som ar av
betydelse for cancertillvaxt.

Nefrogenisk Systemisk Fibros (NSF)
En allvarlig sjukdom som involverar fibros av hud, leder, 6gon och
inreorgan.

Positronemissionstomografi (Positron emission tomography,
PET)

En bildatergivningsteknik som anvands for att observera metabola
processer i kroppen.

Preklinisk forskning
Forskningsfasen innan kliniska studier dar initial sakerhetsdata for
lakemedlet tas fram.

Prevalens
Andelen av en befolkning som lider av en viss sjukdom.

Primar tumor
Den férsta cancertumoren som bildas.

Prodrogsformulering
Ett l1akemedel som metaboliseras till sin farmakologiskt aktiva
lakemedelssubstans efter administrering.

Sarlakemedel
Ett lakemedel som har specifikt utvecklats for att behandla ett
ovanligt medicinskt tillstand.

Sarskild populationsstudie (Special populations study)
Studier inom en sarskild befolkningsgrupp, sdsom aldre, personer
med vissa handikapp eller sjukdomar, etc.
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