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Malmo, 20 februari 2019

Ascelia Pharma offentliggor prospekt i samband med
borsintroduktion pa Nasdaq Stockholm

Ascelia Pharma AB (”Ascelia Pharma” eller ”Bolaget”) har beslutat att genomféra en
nyemission som riktar sig till allmé@nheten i Sverige och Danmark samt till institutionella
investerare i Sverige och utomlands ("Erbjudandet”). Bolagets styrelse avser dven att
ans6ka om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm efter att Nasdaq
Stockholm AB meddelat att Bolaget uppfyller Nasdaq Stockholms krav fér notering, under
forutsattning att vissa villkor och sedvanliga krav, inklusive spridningskravet fér Bolagets
aktie, uppfylls. Prospektet for Erbjudandet, inklusive pris och dvriga villkor i Erbjudandet,
offentliggérs idag och forsta handelsdag férvantas bli den 13 mars 2019.

Ascelia Pharma ar ett Malmdo-baserat lakemedelsbolag specialiserat pa utveckling av sarlakemedel inom onkologi
(cancer). Bolagets strategi ar att utveckla ldkemedel som fyller ett tomrum pa marknaden, har en kind
verkningsmekanism och med en relativt sett lag utvecklingsrisk. Ascelia Pharma har tva produktkandidater —
Mangoral® och Oncoral — under klinisk utveckling.

Mangoral ar ett nyskapande kontrastmedel féor MR-scanning av levern. Mangoral ar nu redo for den avslutande
kliniska utveckling (fas 1ll) med en adresserbar marknad som bedéms uppga till USD 350-500 miljoner arligen
och utan konkurrerande produkter inom sitt patientsegment. Patientrekrytering for fas lll-studien férvantas att
inledas under H2 2019, och slutgiltiga resultat fran studien berdknas kunna presenteras i slutet av 2020/bérjan
av 2021. Oncoral ar ett cellgift i tablettform fér behandling av magséackscancer. Efter genomforda fas I-studier ar
Oncoral nu redo for fas ll-utveckling.

Erbjudandet kommer att finansiera fas Ill-studien fér Mangoral (inkl. marknadsgodkdnnande) och kommersiella
forberedelser for Mangoral. En mindre del nettolikviden kommer ocksa att anvandas for fas Il-férberedelser for
Oncoral.

Erbjudandet i korthet
e Erbjudandet bestar av ett erbjudande till allmanheten i Sverige och Danmark, samt till institutionella
investerare i Sverige och utomlands.

o Teckningskurs har faststallts till 25 SEK per aktie.

e  Erbjudandet omfattar hogst 8 000 000 nya aktier i Bolaget motsvarande 200 miljoner SEK fére avdrag
for kostnader relaterade till Erbjudandet.

e Vidare har Bolaget utfardat en overtilldelningsoption om hégst 1 200 000 nya aktier i Bolaget,
motsvarande 30 miljoner SEK fore avdrag for emissionskostnader och 15 procent av antalet aktier i
Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen").
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e  Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet kommer Erbjudandet
att omfatta 9 200 000 aktier i Ascelia Pharma, motsvarande cirka 38,6 procent av det totala antalet
aktier i Bolaget efter Erbjudandet, och férvantas tillféra Ascelia Pharma totalt cirka 212 MSEK efter
avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet.

e Alto Invest, Handelsbanken Fonder och Fjarde AP-fonden samt ett antal befintliga aktiedgare, inklusive
Sunstone Capital och @resund-Healthcare Capital samt styrelseledaméter och ledande
befattningshavare saval som andra externa investerare har atagit sig att teckna aktier i Erbjudandet
motsvarande totalt 150 MSEK.

e Befintliga aktiedgare har atagit sig att inte salja sina respektive innehav under en viss period fran och
med forsta dagen for handel pa Nasdaq Stockholm. Atagandet omfattar inte aktier som férvarvas i
Erbjudandet eller darefter. For styrelseledamoter och ledande befattningshavare som ar aktiedgare
samt aktiedgare vars innehav 6verstiger 1 procent ar lock-up-perioden 365 dagar. For aktiedgare som
vars innehav uppgar till 1 procent eller lagre ar lock-up-perioden 90 dagar. Under antagande om att
Erbjudandet fulltecknas och att Qvertilldelningsoptionen utnyttjas till fullo omfattas cirka 61,4 procent
av aktierna i Bolaget efter Erbjudandets genomforande av lock-up, varav cirka 46,7 procent avser lock-
up om 365 dagar och cirka 14,6 procent avser lock-up om 90 dagar.

e Anmalningsperioden pagar under perioden 21 februari — 5 mars 2019 kl.15:00.

e Likviddag ar omkring 11 mars 2019. F6r anmaélan via Avanza, Nordnet eller annan férvaltare, se
sarskilda instruktioner i prospektet.

e  Beradknad forsta handelsdag pa Nasdaq Stockholm férvantas bli den 13 mars 2019 och aktierna
kommer att handlas under kortnamnet "ACE”.

e Marknadsvardet pa Bolaget kommer efter Erbjudandets genomférande och vid full teckning att uppga
till cirka 595 MSEK baserat pé priset i Erbjudandet och givet att Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin
helhet.

e  Prospektet innehallande fullstéandiga villkor for Erbjudandet offentliggors idag.

e Erbjudandet ar villkorat av att Erbjudandet inbringar minst 125 MSEK efter avdrag for kostnader
relaterade till Erbjudandet

Teckningsataganden

Alto Invest, Handelsbanken Fonder och Fjarde AP-fonden samt ett antal befintliga aktiedgare, bland annat
Sunstone Capital och @resund-Healthcare Capital, inklusive styrelseledaméter och ledande befattningshavare,
saval som andra externa investerare har atagit sig att teckna aktier i Erbjudandet motsvarande totalt 150 MSEK.

Magnus Corfitzen, VD for Ascelia Pharma

" Ascelia befinner sig i en mycket spinnande fas, framfér allt med vér huvudprodukt Mangoral som nérmar sig
klinisk fas Ill-utveckling och marknaden. Dessutom fortsdtter vi utvecklingen av var andra produktkandidat
Oncoral, som genomférde en fas | studie under férra dret med lovande resultat. Emissionen sdkrar oss medel for
att genomféra fas Il fér Mangoral och férbereda kommersialisering och sdledes kunna hjélpa de patienter som
idag inte kan genomféra en MR-scanning med kontrastmedel. Med Mangoral 6kar sannolikheten att hitta
levermetastaser markant, vilket dr avgérande for valet av rdtt behandlingsmetod och patienternas
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6verlevnadschanser. Marknaden fér Mangoral uppskattas till USD 350-500 miljoner drligen och inom detta
patientsegment forvéntas Mangoral vara den enda produkten pG marknaden.”

Om Ascelia Pharma

Ascelia Pharma ar ett Malmo-baserat lakemedelsbolag specialiserat pa utveckling av sarlakemedel inom
onkologi (cancer). Bolagets strategi ar att utveckla lakemedel som fyller ett tomrum pa marknaden, har en kédnd
verkningsmekanism och med en relativt sett lag utvecklingsrisk. Ascelia Pharma har tva produktkandidater —
Mangoral® och Oncoral — under klinisk utveckling.

Mangoral® (MR-kontrastmedel redo fér den avslutande kliniska fasen):

Ascelia Pharmas ledande produktkandidat, Mangoral, ar ett kontrastmedel som ska anvandas vid
magnetkameraundersokning (MR scanning) for att forbattra visualisering av fokala leverlesioner
(levermetastaser). Att upptacka levermetastaser i ett tidigt stadie ar avgérande for valet av ratt
behandlingsmetod och patienters 6verlevnadschanser.

Malgruppen for Mangoral ar patienter med kraftigt nedsatt njurfunktion som pa grund av risken for allvarliga,
och potentiellt dédliga, biverkningar inte kan anvanda dagens kontrastmedel som ar baserade pa tungmetallen
gadolinium. Det ar for denna specifika patientgrupp som Mangoral kan erbjuda ett kontrastmedel de idag
saknar.

Mangoral ar nu pa vag in i klinisk fas lll-utveckling (den sista kliniska fasen fore marknadsgodkannande).
Patientrekrytering for studien forvantas att inledas under H2 2019 och slutgiltiga resultat fran studien beraknas
kunna presenteras i slutet av 2020/bérjan av 2021.

Marknaden fér Mangoral bedéms uppga till USD 350-500 miljoner och i detta segment férvdantas Mangoral
vara den enda produkten pa marknaden.

Mangoral har erhallit sdrldkemedelsstatus av den amerikanska myndigheten US Food and Drug Administration
(FDA) for anvandning inom sitt patientsegment. En stor fordel med sarldkemedelsstatus ar bl.a. att
sarlakemedel kan erhalla marknadsexklusivitet ett antal ar efter marknadsgodkannande (sju ar i USA och tio ari
EU/ EES).

Positiv respons fran FDA till utformningen av fas Ill-studien fér Mangoral

De sex kliniska studier som redan utforts ger starkt stod fér Mangoral och minskar riskerna med fas ll-studien.
Dessutom beddémer Ascelia Pharma att Mangoral har storre chanser att lyckas i klinisk fas 11l an ett
genomsnittligt cancerlakemedel. Detta tack vare den kdnda verkningsmekanismen och en hog grad av likhet
mellan de primara resultatmatten (Eng. end points) fér Mangoral i fas Il och fas Ill.

Fas lll-programmet for Mangoral kraver dessutom farre patienter jamfort med typiska fas lll-studier inom
onkologi och uppféljningstiden for patienterna ar enbart nagra dagar, jamfért med manader eller ar for en
vanlig onkologisk fas lll-studie. For sarlakemedel brukar tiden till godkdnnande ocksa vara kortare och andelen
sarlakemedel som godkanns dr hogre an for andra lakemedel.

Oncoral (cellgift i tablettform, redo for fas 1l):

Ascelia Pharmas andra lakemedelskandidat, Oncoral, ar ett oralt cellgift inriktat pa behandling av
magsackscancer som ocksa betraktas som en sarlakemedelsindikation. Oncoral tas i tablettform, vilket ger
patienter mojligheten att ta delar av sin cellgiftsbehandling i hemmet, samtidigt som det ger besparingar for
sjukhusen.
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Oncoral genomforde en fas I-studie under 2018 med lovande resultat som ocksa presenterades pa European
Society for Medical Oncology (ESMO) arliga kongress. Oncoral ar nu redo fér fas ll-utveckling. Den kliniska
utvecklingsstrategin for Oncoral &r att erhalla fas IlI-data och darefter inga samarbeten med lamplig partner for
vidareutveckling, marknadsgodkannande och kommersialisering.

Bakgrund och motiv

Ascelia Pharma planerar att initiera operativa aktiviteter for det kliniska utvecklingsprogrammet i fas Il for
Mangoral under andra halvan av 2019 vilket kommer att medféra betydande investeringar. For att sdkerstalla
finansiering for den fortsatta kliniska utvecklingen av Mangoral och 6vriga operativa aktiviteter samt for att
finansiera Bolagets rorelsekapitalbehov har Bolaget beslutat att genomféra en nyemission i samband med den
planerade noteringen av dess aktier pa Nasdaq Stockholm.

Bolaget avser att anvdnda nettolikviden fran Erbjudandet med de ungeférliga procentuella andelarna och i den
prioritetsordning som anges nedan.
e 80 procent; Genomférande av den registreringsgrundande kliniska fas Ill-studien for Mangoral och
anstkan om marknadsgodkannande i USA och EU/EES.
e  10-20 procent; Kommersialiseringsforberedelser for Mangoral.
e 5-10 procent; Forberedelser for Oncorals fas ll-studie.

Om Erbjudandet fulltecknas berdknas nettolikviden i kombination med nuvarande likvida medel vara tillrdcklig
for att slutfora klinisk utveckling av Mangoral, anséka om marknadsgodkannande i USA och EU/EES och for att
initiera kommersiell planering for Mangoral, savél som for forberedelser for den planerade fas Il-studien for
Oncoral.

Prospekt och anmalan

For fullstandig information om Erbjudandet hanvisas till prospektet. Prospektet ar godkant och registrerat av
Finansinspektionen och finns tillgéngligt pa Ascelia Pharmas hemsida, www.ascelia.com/sv/ipo-sv/, Vator
Securities webbplats, www.vatorsec.se, och kommer inom kort att finnas tillgangligt pa Finansinspektionens
webbplats, www.fi.se.

Anmailan foér allmanheten i Sverige och Danmark kan goras via Avanzas internettjanst (www.avanza.se) och
Nordnets internettjanst (www.nordnet.se och www.nordnet.dk) samt, i vissa fall, direkt via forvaltare.
Prospektet finns ocksa tillgangligt pa Avanza och Nordnets hemsidor.

Preliminar tidsplan

Offentliggdrande av prospekt: 20 februari 2019

Anmalningsperiod fér allmédnheten i Sverige och Danmark: 21 februari —5 mars 2019 kl. 15:00
Anmalningsperiod for institutionella investerare: 21 februari — 5 mars 2019 kl. 15:00

Likviddag: 11 mars 2019. For anmalan via Avanza, Nordnet eller annan forvaltare, se sarskilda instruktioner i
Prospektet.

Forsta dag for handel av Ascelia Pharmas aktier: 13 mars 2019

Radgivare m.m.

Vator Securities ar Sole Global Coordinator och Bookrunner i samband med Erbjudandet och Bolagets
finansiella radgivare. Baker McKenzie ar radgivare till Vator Securities. Setterwalls Advokatbyra ar Bolagets
legala radgivare. Emissionsinstitut for Erbjudandet ar Erik Penser Bank.
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For mer information, vanligen kontakta
Magnus Corfitzen, CEO

E-post: moc@ascelia.com

Tel: +46 735 179 110

Mikael Widell, IR & Kommunikationschef
E-post: mw@ascelia.com
Tel: +46 703 11 99 60

Om Sunstone Capital

Sunstone Capital ar ett danskt investmentbolag som framst investerar i tech- och life science-bolag runtom i
Europa. Life science-fonden fokuserar pa bolag som har utvecklat nya behandlingsterapier med unika
mojligheter.

Om @resund-Healthcare Capital
@resund-Healthcare Capital 4r ett danskt investmentbolag som investerar i bolag verksamma inom
medicinteknik, diagnostik men &ven pharma- och biotechbolag.

Om Alto Invest

Alto Invest ar ett franskt investmentbolag som grundades 2001. Bolaget investerar i noterade och onoterade
sma till medelstora bolag inom diverse sektorer med tillvaxtpotential via innovation. Alto Invest har
investeringar bland annat i Storbritannien, Frankrike, Tyskland, Sverige och sédra Europa.

Om Handelsbanken Fonder

Handelsbanken Fonder AB &r ett helagt dotterbolag till Svenska Handelsbanken AB (publ) och ar en betydande
fondforvaltare i Skandinavien. Handelsbanken Fonder AB erbjuder fonder som riktar sig till saval privatpersoner
som institutionella klienter.

Om Fjirde AP-fonden

Fjarde AP-fonden ar en av fem buffertfonder i det allmdnna inkomstpensionssystemet. Fjarde AP-fondens
uppdrag ar att bidra till ekonomisk trygghet for dagens och morgondagens pensionarer genom att forvalta en
del av det allmanna pensionssystemets buffertkapital. Fjarde AP-fondens langsiktiga perspektiv,
ansvarstagande som dgare och stora engagemang for hallbarhet skapar majligheter for hog avkastning till lag
kostnad.

VIKTIG INFORMATION
Denna kommunikation ar inte och utgoér inte del av ett erbjudande om att sélja eller férvarva vardepapper.

Denna kommunikation lamnas inte, och far ej offentliggoras, publiceras eller distribueras, direkt eller indirekt,
till USA, Australien, Kanada, Japan eller nagon annan jurisdiktion dar sadan spridning skulle vara otilldten eller
krédva registrering eller andra atgarder. De viardepapper som beskrivs i denna kommunikation har inte och
kommer inte att registreras i enlighet med den vid var tid géllande United States Securities Act fran 1933
("Securities Act”) och de far darfor inte erbjudas eller séljas i USA utan att registreras eller omfattas av ett
undantag fran registrering enligt Securities Act samt i enlighet med tillamplig vardepapperslagstiftning i
delstater i USA. Bolaget avser inte att registrera nagot erbjudande i USA eller att lamna nagot offentligt
erbjudande av vardepapper i USA.

Ett eventuellt erbjudande av de vardepapper som omnamns i denna kommunikation kommer endast att
lamnas genom ett prospekt. Denna kommunikation &r inte ett prospekt enligt direktiv 2003/71/EG



EJ FOR OFFENTLIGGORANDE, DISTRIBUTION ELLER PUBLICERING, VARE SIG DIREKT ELLER INDIREKT, | ELLER TILL ASCELIA
USA, AUSTRALIEN, KANADA, JAPAN, ELLER ANNAT LAND TILL JURISDIKTION DAR OFFENTLIGGORANDE,

DISTRIBUTION ELLER PUBLICERING SKULLE VARA OLAGLIG OTILLATEN ELLER KRAVA REGISTRERING ELLER ANNAN PHARMA
ATGARD ENLIGT TILLAMPLIG LAG.

(tillsammans med tillampliga implementeringsatgarder i nagot medlemsland, ”Prospektdirektivet”). Investerare
bor inte investera i de vardepapper som beskrivs i detta meddelande med stdd av annat an informationen i
tidigare namnda prospekt.

| de EES-medlemsldnder, forutom Sverige, som har implementerat Prospektdirektivet 4r denna kommunikation
endast avsedd for och riktad till kvalificerade investerare inom medlemsstaten pa det satt som avses i
Prospektdirektivet, det vill sdga enbart till investerare som kan vara mottagare av ett eventuellt erbjudande
utan att ett prospekt registreras i medlemsstaten.

Denna kommunikation distribueras och riktar sig enbart till personer i Storbritannien som é&r (i) professionella
investerare som faller inom den vid var tid géllande Artikel 19(5) i U.K. Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2005 (”Ordern”) eller (ii) subjekt med hég nettoformogenhet och andra personer
som detta meddelande lagligen kan riktas till, vilka omfattas av Artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla sadana
personer benamns tillsammans “Relevanta Personer”). Personer som inte ar Relevanta Personer far inte agera
pa eller forlita sig pa informationen i denna kommunikation. En investering eller investeringsatgdrd som denna
kommunikation avser ar enbart mojlig for Relevanta Personer och kommer endast att fullféljas med Relevanta
Personer. Personer som sprider denna kommunikation maste sjdlva sdkerstalla att sadan spridning ar tillaten.

Denna kommunikation kan innehalla vissa framatriktade uttalanden. Sadana uttalanden &r alla uttalanden som
antar”,

” on n n ” on

inte avser historiska fakta och de innehaller uttryck som “anser”, “uppskattar”, "férvantar”, "vantar”,
"forutser”, "avser”, "kan”, "fortsatter”, "bor” eller liknande. De framatriktade uttalandena i detta meddelande
ir baserade pa olika uppskattningar och antaganden, vilka i flera fall baseras p3 ytterligare antaganden. Aven
om Bolaget anser att dessa antaganden var rimliga nar de gjordes, dr sadana framatriktade uttalanden foremal
for kanda och okanda risker, osakerheter och andra vasentliga faktorer som ar svara eller omajliga att
forutsdga och som ligger utanfor Bolagets kontroll. Sadana risker, osdkerheter och vasentliga faktorer kan
medfora att de faktiska resultaten kan komma att avvika vadsentligt fran de resultat som uttryckligen eller
underforstatt anges i denna kommunikation genom de framatriktade uttalandena. Informationen,
uppfattningarna och de framatriktade uttalandena i detta meddelande géller enbart per dagen for detta

meddelande och kan férdndras utan att det meddelas.

| samband med erbjudande eller forsaljningen av vardepapper som refereras till i denna release sa kan Erik
Penser Bank AB komma att genomfdra 6vertilldelning/stabilisering av vardepapper eller transaktioner som
syftar till att stodja kursen pa vardepappren till en hogre niva an vad som annars skulle rada. Eventuell
stabilisering eller overtilldelning kommer att genomféras av Erik Penser Bank AB i forenlighet med alla
tillampliga lagar och regler.



