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INTRODUKTION TILL ASCELIA PHARMA

Ascelia Pharma i korthet

Ascelia Pharma, som inledde sin verksamhet ar 2000,
ar ett Malmo-baserat lakemedelsbolag dedikerat at
onkologi.

Vi utvecklar nyskapande lakemedelsprodukter for att
forbattra livskvaliteten och 6ka livslangden for
cancerpatienter.

Ascelia Pharmas fokus ligger pa att utveckla och
kommersialisera sin portfolj av differentierade och
underskattade ldkemedelskandidater med lag
utvecklingsrisk, riktade mot oldsta medicinska behov
inom cancer och cancerrelaterade sjukdomar. Ascelia
Pharma har for narvarande tva produktkandidater
under klinisk utveckling: Mangoral® och Oncoral

Mangoral® &r ett nyskapande bildatergivnings-
lakemedel (kontrastmedel) for levern. Likemedlet
utvecklas for att upptacka och lokalisera potentiella
levermetastaser vid magnetresonanstomografi (MR
scanning) for patienter med nedsatt njurfunktion.
Marknaden bedéms uppga till USD 350-500 miljoner
och inga konkurrerande produkter finns for denna
patientpopulation. Mangoral® férbereds nu for klinisk
fas lll program.

Oncoral ar en nyskapande tablettformulering for
behandling av magsackscancer — en marknad i stark
tillvaxt. Lakemedelskandidaten &r baserad pa den
valkdnda kemoterapimedlet irinotecan som idag
endast finns tillgdngligt som intravends infusion.
Oncoral har nyligen slutfort fas | studier.

Vara Idkemedelskandidater

Kandidat Indikation
Mangoral®
(— . \) Upptdcka och lokalisera primdr levercancer

N/

(ut vidgning av indikationen)

Oncoral Magsdackscancer (behandling)
f "\ ‘ Behandling av andra solida cancerformer
o (utvidgning av indikationen)

[l Genomférd utveckling . Planerad utveckling

PHAR

Viktiga hdndelser under dret

* Patentet som omfattar tablettformuleringen av
Oncoral godkdandes i USA och Europa. Patentet
spanner Over en period pa 20 ar till ar 2034 med
potentiell férlangning till ar 2039.

* En privat nyemission pa SEK 60 miljoner
genomfdrdes i maj 2018. Emissionslikviden kommer
att anvands for att fortsdtta utvecklingen av
Mangoral® och Oncoral.
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VD HAR ORDET

Betydelsefulla framsteg under dret

Under det gangna aret har vi natt en rad viktiga
strategiska milstolpar.

Vi inledde aret med integration av forvarvet av
Oncoral Pharma ApS och &andrade koncernens
bolagsnamn till Ascelia Pharma for att understryka
var inriktning mot ett lakemedelsbolag fokuserat pa
onkologi.

Lakemedelsutveckling ar livsnerven i Ascelia Pharma,
men det dr samtidigt ocksa avgérande att vi utvecklar
bolaget for att matcha mognadsgraden pa vara
tillgangar. Rekryteringen av Kristian Borbos som Chief
Financial Officer har varit en viktigt del av detta och
utgjort ett valdigt bra tillskott till ledningsgruppen.

Vi fortsatter vara forberedelser for fas lll programmet
for Mangoral® som kommer att vara den enda
produkten pa en adresserbar marknad vard USD 350-
500 miljoner. Under 2019 planerar vi att inleda
rekryteringen av patienter till den kliniska fas Il
studien. Det pagar ett antal aktiviteter sasom
fardigstallandet av studieprotokoll, mote med
regleringsmyndigheter, 6kning av produktionen och
urval av deltagande sjukhus och vi ar i fas med alla
dessa aktiviteter.

Under det gangna aret sag vi ocksa att de stérre
regleringsmyndigheterna agerade pa de véixande
bevisen att dagens Gadolinium-baserade MRI
kontrastmedel ldmnar spar av detta dmne i delar av
hjgrnan. Andringar har gjorts till medicin-
beskrivningen for alla Gadolinium-produkter och pa
den europeiska marknaden har tre Gadolinium
kontrastmedel dragits tillbaka. Varlden behéver mer
an nagonsin ett kontrastmedel fritt fran Gadolinium
och vi paskyndar utvecklingen av Mangoral® sa
snabbt vi kan.

Integration av Oncoral Pharma ApS har genomforts
och den sista patienten i Oncorals fas | studie pa
Herlev sjukhus i Danmark has slutfért sin behandling.
Resultaten fran studien dar Oncoral anvdnds som
monoterapi presenteras pa European Society for
Medical Oncologists (ESMO) kongress i oktober 2018.
Under nasta ar forvantar vi att presentera resultat
fran kombinationsstudien med det orala kemoterapi-
medlet capecitabin. Detta ger Oncoral en god
position pa marknaden for magsackscancer som
uppskattas uppga till USD 3-4 miljarder.

HAR

Efter rakenskapsarets slut har vi rekryterat Carl
Bjartmar, MD, PhD som medicinsk chef och han
kommer att leda vara kliniska aktiviteter inom
lakemedelsutveckling. Carl har en solid bakgrund
inom utveckling av sarlakemedel fran Wilson
Therapeutics och Sanofi-Genzyme och jag ar
Overtygad om att han kommer att nda samma
framgang i Ascelia Pharma.

Var planerade utveckling av Mangoral® och Oncoral
och var organisation innebar ocksa ett 6kat behov av
finansiering och i maj 2018 tog vi in SEK 60 miljoner i
en privat aktiefinansiering som delfinansiering for
utvecklingskostnaderna av produktkandidaterna.

Med de framstegen vi gjort under verksamhetsaret
vill jag tacka medarbetarna for deras insats med att
fora fram Ascelia Pharma som en pionjar i
utvecklandet av nyskapande ldakemedelsprodukter
inom onkologi. Jag vill ocksa tacka patienterna som
deltar i vara kliniska studier, vart natverk av kliniska
experter som fortsatt utgdér en central del av var
utokade familj dar vi alla delar samma mal; att féra ut
vara nyskapande lakemedelsprodukter till
patienterna som behdéver dem.
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STRATEGI OCH MARKNAD

Var strategi

Ascelia Pharma ar ett lakemedelsbolag inom onkologi
som specialiserar sig pa att utveckla nyskapande
medicin for att forbattra livslangden och livskvaliteten
for personer som lever med cancer.

Vi gor detta genom att identifiera, forvdarva och
utveckla nyskapande differentierade och under-
skattade produktkandidater med |ag riskprofil som
fyller ett tomrum pa marknaden. Vi arbetar intensivt
for att gora dessa produkter tillgdngliga for patienter.

Ascelia Pharma utvecklar produktkandidater som har
mojlighet att bli globalt ledande i sin respektive nisch
inom onkologi.

Ascelia Pharma bedriver ingen lakemedelsforskning
utan fokuserar pa att utveckla ldkemedel till patienter
som inte tillgodoses av andra produkter pa
marknaden. Utifrdan dessa olésta medicinska behov
arbetar Ascelia Pharma fram reglering- och
utvecklingsplaner vilka ocksd understods av
kommersiella analyser for att validera den
kommersiella barkraften i planerna.

Ascelia Pharma &r fullt fokuserade pa sina tva
produktkandidater i kliniska stadier: Mangoral® och
Oncoral.

Vara produkter

Var ledande produktkandidat Mangoral® ar ett lever
specifikt MR-ldkemedel som kommer att anvandas for
att lattare upptdcka och lokalisera fokala lever-
forandringar hos patienter dar anvdndningen av
nuvarande gadolinium-baserade kontrastmedel inte
ar medicinskt tillradligt eller inte kan administreras.
Mangoral® forbereds nu for klinisk fas Ill. Marknaden
for Mangoral® berdknas till USD 350-500 miljoner och
det finns inga konkurrerande produkter for denna
patientpopulation. Mangoral® férbereds nu for klinisk
fas lll utveckling.

Oncoral ar en nyskapande tablettform av det redan
valkdnda kemoterapimedlet irinotecan, avsedd for
behandling av magsackscancer — en multimiljard
marknad sett i dollar. Irinotecan anvands inte idag for
behandling av magsackscancer i USA och Europa, men
primart for behandling av metastaserande kolorektal
cancer. Oncoral har genomfért fas | av kliniska
studier.

HAR

Marknaderna vi opererar pa

Idag &r cancer en av de framsta orsakerna till sjukdom
och dodlighet varlden oOver och onkologi forblir
hogprioriterat inom lakemedelsforskningen med flera
behandlingsnischer under utveckling. Darfér anser
Ascelia Pharma att det finns en betydande marknads-
mojlighet for nya alternativ inom cancerdiagnostik
och behandling d&d de globala marknaderna &r
betydande och férvantade att vaxa under de
kommande aren, vilket medfér 6kade kostnader for
onkologi och understédjande terapier.

Enligt IMS Institute har de globala kostnader for
onkologiska och understddjande terapier okat med
11% arligt sedan 2011 medan kostnaden for
understodjande vardbehandlingar har ¢kat med 2%
arligt. Den total forsdljningen av lakemedel fo6r
onkologi férvantas vdaxa med USD 98 miljarder fran ar
2016 till ar 2022 och na USD 192 miljarder under ar
2022 (arlig tillvaxttakt pa 12,7%) enligt Evaluate
Pharma World Preview 2017.

Inom  magsackscancer  forvantas den  arliga
tillvaxttakten uppgad till 14% och Overstiga USD 4
miljarder vid ar 2022 (enligt GlobalData).

Den globala onkologimarknaden
(kélla: Evaluate Pharma World Preview 2017)
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MANGORAL®

Mangoral® - vdr ledande Idkemedels-
kandidat

Mangoral® ar ett oralt kontrastmedel fér MR
scanning som anvands for att uppticka och
lokalisera levermetastaser hos patienter dar
anvindningen av Gadolinium baserade kontrast-
medel (GBCA) inte dr medicinskt tillradligt pga.
férsamrad utsondring av ldkemedel (dvs. patienter
med kraftigt nedsatt njurfunktion, ett resultat av
kronisk  njursjukdom eller akut njurskada).
Mangoral® fyller sdledes ett tomrum inom
diagnostiken  for  denna patientpopulation.
Mangoral® ar redo for fas Il av kliniska studier och
har tilldelats sarlakemedels-status i USA.

Ett stort antal cancerpatienter utvecklar
levermetastaser

Levern ar det organ som, efter lymfkortlarna, oftast
drabbas av metastaser. Upp till 50-70% av patienter
med brost- och kolorektalcancer utvecklar lever-
metastaser och levermetastaser forefaller spela en
vasentlig roll nar det géller dédsfall hos patienter med
brostcancer eller kolorektalcancer.

Forsta behandlingslinjen for kolorektala lever-
metastaser &ar resektion av metastaserna. Om
resektion inte anses mojlig kan levermetastaserna
forstoras med hjalp av andra lokala
behandlingstekniker sasom ablation eller emboli-
sering. Om levermetastaser fran kolorektalcancer
upptacks korrekt och faststalls vara opererbara kan
overlevnaden forbattras avsevart och i vissa fall ar
fullstindig dterhamtning maijlig. Kirurgisk resektion av
levermetastaser fran primdra icke kolorektala
tumorer sasom brostcancer har ocksa rapporterats ge
forbattrad dverlevnad.

Icke kirurgisk 46%
terapiav
kolorektala lever-
metastaser (inkl.

Kirurgisk resektion

cellgift) av kolorektala
levermetastaser
samt cellgift
6% -

B 5-Ars bverlevnadschans
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Olost medicinskt behov for ett Gadolinium-
fritt bildatergivningsléikemedel

En korrekt diagnos ar avgorande for behandling av
patienter med kolorektala levermetastaser och
bildatergivning har en viktig roll vid en initial
bedémning av cancerstadie, preoperativ planering,
overvakning av behandlingens effektivitet samt vid
aterfallsbevakning. MR anses vara en foredragen
bildmodalitet for sdval bedomning av cancerstadie vid
tidig cancersjukdom som foér Overvakning av
levermetastaser.

For att forbattra bildatergivning for upptackt och
lokalisering av levermetastaser ges ett specifik
Gadolinium-baserat  kontrastmedel (GBCA) till
patienter innan MR undersokningen. For patienter
dir GBCA inte ar medicinskt tillradligt finns ett
ouppfyllt medicinskt behov for ett Gadoliniumfritt
kontrastmedel foér upptdckt och lokalisering av
levermetastaser och det dr denna patientpopulation
som Mangoral® riktar sig till.

Mangan - Den aktiva bestdndsdelen i
Mangoral®

Den aktiva bestandsdelen i Mangoral® ar mangan (Il)
klorid tetrahydrat. Produktkandidaten innehaller dven
tvd dmnen som Okar upptaget av mangan (Mn2+) fran
tunntarmen till levervenerna: L-alanin och vitamin D3.
Darifran transporteras manganet vidare till levern dar
det tas wupp i levercellerna, de sa kallade
hepatocyterna. P& T1-viktade MR-bilder framtrader
levervdvnaden som ljusare pa grund av det hoga
manganinnehallet. Levermetastaser bestar inte av
leverceller och tar inte upp mangan. Metastaser ser
darfor morkare ut pa T1-viktade MR-bilder.

Mangan utséndras via gallan. Tack vare en
omfattande presystemisk férsta passage nar endast
sma mangder ut i den allmanna cirkulationen, varfor
systemisk exponering ar mycket lag. Genomsnitts-
koncentrationen av mangan i blodet ldg inom
normalgranserna vid alla doser som testades i de
kliniska studierna av Mangoral®.

De MR-kontrastmedel som finns tillgdngliga pa
marknaden idag, inklusive leverspecifika MR-kontrast-
medel, baseras pa Gadolinium. Gadolinium anvands i
upp till tva tredjedelar av alla MR-undersokningar.

ASCELIA
PHARMA
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MANGORAL®

Biverkningar och bekymmer relaterade till
Gadolinium-baserade Idikemedel

Gadolinium-baserade kontrastmedel ar associerade
med ett flertal nackdelar. Eftersom fri gadolinium ar
giftigt binds det till olika organiska foreningar och
formar sa kallade kelater.

Trots att GBCA inledningsvis ansags medféra minimal
risk, har medlen senare férknippats med det allvarliga
och potentiellt dodliga tillstandet Nefrogen Systemisk
Fibros (NSF) hos patienter med kraftigt nedsatt
njurfunktion.

NSF ar en sallsynt men allvarlig och livshotande
sjukdom som orsakar omfattande vaxliknande
fortjockning och férhardning av huden. Huden kan bli
hyperpigmenterad och fa en "traliknande struktur".
Tillstandet kan leda till ledkontrakturer samt muskel-
och bindhinnefiboros som kan medféra kraftig
ororlighet. Progression kan ske snabbt och medféra
att patienten blir sdngliggande eller rullstolsbunden
till foljd av kontrakturer. Fibros kan dven utvecklas i
diafragma, larmuskler och nedre buken samt i
lungkéarlen. NSF forsamras Over tid och kan orsaka
dodsfall till foljd av multisystemsvikt pa grund av
sklerotisk transformation av organsystemen.

Symtom med Nefrogen Systemisk Fibros ("NSF”) som
kan medféra ett dédligt utfall

Forutom sambandet till NSF har det forekommit
rapporter pa senare tid om ansamling av Gadolinium i
hjarnan. Aven om biverkningarna av ansamling av
Gadolinium i hjarnan inte ar fastlagd drog den
europeiska ldkemedelsmyndigheten EMA i november
2017 tillbaka tre Gadolinium-baserade produkter. |
december 2017 varnade den amerikanska
lakemedelsmyndigheten FDA att  Gadolinium-
baserade kontrastmedel stannar kvar i kroppen och
krdavde nya varningar for produkterna.

HAR

Mangoral® - bilddtergivning av levern foér
patienter med nedsatt njurfunktion

Med den paramagnetiska egenskapen i mangan
kombinerat med den orala administrationen och
mycket begransad systemisk risk utgér Mangoral® ett
lampligt bildatergivningsldkemedel for patienter dar
GBCA inte ar medicinskt tillradligt eller inte kan
administreras. Mangoral® &r ett betydligt battre
alternativ @an MR utan kontrastmedel vilket &r nu
gillande standard for dessa patienter. | detta
patientsegment finns framst patienter med gravt
nedsatt njurfunktion som har en berdknad glomerular
filtrations-hastighet (eGFR) under 30 ml/min/1,73
m2, dvs. patienter med kronisk njursjukdom i stadium
4 eller 5 och patienter med akut njurskada. Pa grund
av risken for NSF hos patienter med gravt nedsatt
njurfunktion har tillsynsmyndigheterna FDA och EMA
gett ut riktlinjer for anvdandningen av GBCA vid MR.
Aven American College of Radiology och European
Society of Urogenital Radiology har gett ut riktlinjer.
Gemensamt for samtliga riktlinjer &r att man
rekommenderar restriktioner for anvandningen av
GBCA till patienter med gravt nedsatt njurfunktion.

Mangoral® méjliggor forbdttrad MRI scanning

MRI - inget
kontrastmedel

Nfelglelolfol
behandlingidag
fér malgruppen
av patienter

VsS.

MRI med Mangoral®

Levermetastas @
klart synligmed b
Mangoral®
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MANGORAL®

Frimsta férdelarna med Mangoral®

Ascelia Pharma anser att de viktigaste férdelarna med
Mangoral® ar att det mojliggér kontrastforstarkta
MR-bilder for upptdckt och lokalisering av lever-
metastaser hos en patient med gravt nedsatt
njurfunktion och stora medicinska behov, eftersom
géllande standard for diagnostik &r MR utan kontrast-
medel. Vi anser att fordelen med att anvdnda
Mangoral® som kontrastmedel vid MR ar dels att man
kommer att upptdcka metastaser tidigare, dels att
man kan se mindre metastaser an med dagens
tekniker. Darmed oOkar chanserna for optimal
behandling av levermetastaser, vilket far positiva
effekter  for  patienternas livskvalitet ~ och
overlevnadstid.

Andra viktiga fordelar med Mangoral® ar:

* Ett brett och flexibelt tidsfonster for att utféra MR
eftersom undersdkningen kan ske mellan 2 och 6
timmar efter intaget av Mangoral®

* MR-kameran blir inte lika uppbokad pa kliniken

e Latt att anvanda for bade patienter och radiologer
(pga. oral administrering) jamfort med GBCA som
injiceras intravendst

* Mycket begrinsad systemexponering och god
sakerhetsprofil

Goda kliniska resultat

Under den kliniska utvecklingen av Mangoral® har
hittills sex kliniska studier genomforts pa friska
frivilliga personer och pa patienter med kianda
levermetastaser eller misstéankta leverforandringar.

Sdkerhetsbeddmningarna i de sex kliniska studierna
visade att Mangoral® ar sakert och tolereras val.
Diarré och illamaende rapporterades som de mest
frekventa biverkningarna och majoriteten av dessa
med mattlig intensitet.

HAR

Effektivitetsstudierna fran de enskilda kliniska
studierna ger starkt stod till Mangoral® som ett
effektivt leverspecifikt gadolinium-fritt MR
bildatergivningsldkemedel. Fo6r att bedéma den
Overgripande bildatergivningen och effektiviteten
med Mangoral® har Ascelia Pharma genomfort en
blindstudie som omfattade en utvardering av samtlig
bilddata. Resultaten visade att 33 procent fler
foréandringar upptacktes nar Mangoral® anvandes an
vid MR utan kontrast. Mangoral® gav dven ett béattre
under-sokningsresultat med avseende pa
fordndringarnas  lokalisering  och  avgrdnsning.
Kvantitativa parametrar sasom forhallandet mellan
kontrast pa forandringarna och sjilva levern
forbattrades avsevart med Mangoral-forstarkt MR.

Forberedelser f6r Mangorals fas Ill program pagar for
tillfallet.

ASCELIA
PHARMA
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ONCORAL

Oncoral — ett nyskapande oralt cellgift

Oncoral ar en tablettberedning av irinotecan, avsedd
att anvandas som kemoterapilikemedel (cellgift) i
en kombinationsbehandling av metastaserad mag-
sdckscancer som ar inoperabel. Irinotecan har redan
visat sig vara sdkert och effektivt och anvands idag
intravenost for behandling av bland annat kolorektal
cancer.

Oncoral har genomfort fas | studier och resultaten
kommer att presenteras pa European Society for
Medical Oncology arliga kongress i oktober 2018.

Irinotecan — den aktiva bestandsdelen i
Oncoral

Irinotecan togs ursprungligen fram och lanserades av
Pfizer under varumérket Camptosar/Campto som en
produkt for intravends infusion. Produkten anvands
som forsta- och andrahandsbehandling av patienter
med metastaserande kolorektal cancer och framst i
kombination med andra kemoterapimedel. Irinotecan
ar godkdnt och anvands som intravenos produkt i
USA, EU/EES och flera andra lander sedan manga ar
tillbaka. Produkten finns nu i flera generiska versioner
som koncentrat for intravends infusion.

Irinotecan har &ven utvecklats som liposomal
beredningsform  for  intravends infusion av
Merrimack. Produkten, Onivyde, godkandes av FDA
2015 och av EMA 2016 for kombinationsbehandling
av utvecklad metastaserande cancer i bukspott-
korteln. P& grund av att beredningsformen bygger pa
liposomer skiljer sig Onivyde fran Camptosar vad
géller farmakokinetiska egenskaper.

Irinotecan ar ett cancerldkemedel som efter att ha
aktiverats hammar Topoisomeras 1 och utdvar sin
celltoxiska effekt genom att foérhindra DNA-
kopieringen i cellerna. Irinotecan omvandlas framst i
levern av  karboxylesteraser till den aktiva
metaboliten SN-38. Denna &r cirka 100-1 000 ganger
mer celltoxisk @n irinotecan i celler hos manniska och
gnagare.

HAR

Oncoral — an oral beredning av irinotecan

Oncoral ar en nyskapande variant av irinotecan i form
av en magsyraresistent tablett, som mojliggér en
effektiv frisattning och absorption av irinotecan i
magtarmkanalen efter oralt intag och omvandlas i
hog utstrackning till den aktiva metaboliten SN-38,
som har kraftiga cancerbekdmpande egenskaper.
Oncoral omfattas av ett patent i USA och Europa
(bada godkédnda under 2018)

Fradmsta fordelar med Oncoral

e lIrinotecan &r ett kemoterapimedel med kant
verkningssatt och bevisad effekt och tolerabilitet
vid metastaserande kolorektal cancer och
utvecklad metastaserande cancer i
bukspottkorteln nar det ges tillsammans med
andra kemoterapimedel

* Oncoral har potential att kombineras med andra
kemoterapier och riktade cancerldkemedel och
tillater ett helt oral kombinationsalternativ med
hélso-ekonomiska fordelar

e En tablett ar ett bekvamare alternativ for
patienter eftersom tabletten ar |lattare att
administrera an intravenos infusion och det finns
ett ldgre behov for patienten att befinna sig pa
sjukhuset vid intaget

e Oral administrering eliminerar risken for
komplikationer som kan uppsta vid intravenos
infusion, t.ex. infektioner, blodproppar och skador
pa blodkarlen

e Oncoral har mojlighet att erhalla
sarlakemedelsstatus for cancer i magsacken och
till att utvidga markningen till dven andra solida
cancerindikationer.

ASCELIA
PHARMA



ARSREDOVISNING 2017/2018 ASCELIA

LEDNINGEN PHARMA

Magnus Corfitzen (fodd 1975) — Chief Executive Officer, CEO (sedan 2014)

e Lang erfarenhet fran investeringar i life-science industrin  och
styrelseerfarenhet fran 12 life science bolag

* Tidigare anstallningar omfattar: Investment Director pa Sunstone Capital,
Investment Director pa danska Veaekstfonden, fondforvaltare pa Danske Capital
och managementkonsult pa McKinsey & Company

e M.Sc. i Mathematical Economics fran Aarhus University och studier i Corporate
Governance & International Business pa Harvard University

* Innehav i Ascelia Pharma: 18 680 aktier och 275 185 personaloptioner. Magnus
Corfitzen innehar dessutom omkring 2% av aktierna i CMC SPV of 3 April 2017
AB som innehar 2 937 606 aktier i Ascelia Pharma.

Kristian Borbos (fodd 1978) — Chief Financial Officer, CFO (sedan 2017)

e Lang erfarenhet fran finans och investor relation positioner, vilket inkluderar
borsnoteringen av DONG Energy

* Tidigare anstdllningar omfattar: Business Finance Manager at Novozymes, Lead
Investor Relation Manager at DONG Energy and senior analyst in Danske Bank

* M.Sc. in Finance fran Lunds universitet och studier pa Newcastle University och
Handelshogskolan i Stockholm

* Innehav i Ascelia Pharma: Inget

Carl Bjartmar (fodd 1963) — Chief Medical Officer, CMO (sedan 2018)
* Lang erfarenhet fran seniora positioner inom en rad ladkemedelsbolag

* Tidigare anstallningar omfattar: Chief Medical Officer fér Svenska biotech
foretaget Wilson Therapeutics, Senior Medical Director pa Sanofi och Genzyme
och olika positioner inom Lundbeck

* Gedigen erfarenhet fran utveckling av sarlakemedel
e Lakare (med dr.) och doktorsexamen fran Linkopings universitet
* Innehav i Ascelia Pharma: Inget

Dorthe da Graga Thrige (fodd 1967) — Chief Operating Officer, COO (sedan 2012)

* Lang erfarenhet inom R&D och ledningspositioner fran vid ledande svenska och
danska biotech- och lakemedelsbolag

* Tidigare anstéallningar omfattar: Flertal positioner inom Active Biotech,
inkluderande Director of Development, Head of Project Management och Head
of Drug Discovery, Research Scientist pa AstraZeneca och Head of Analytical
Control pa Pharmacia & Upjohn Hillergd

* Doktorsexamen inom Structural Medicinal Chemistry fran University of
Copenhagen, M.Sc. i Pharmacy fran University of Copenhagen och studier i
foretagsekonomi och management vid Lunds universitet.

* Innehav | Ascelia Pharma: 7 030 aktier och 137 592 personaloptioner. Dorthe
da Graga Thrige innehar ocksa omkring 1% av aktierna i CMC SPV of 3 April
2017 AB som innehar 2 937 606 aktier i Ascelia Pharma.
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Peter Benson (fodd 1955) - Styrelseordférande (sedan 2017)

Managing Partner pa Sunstone Capital Life Science Ventures och styrelseordférande i Alligator
Bioscience, borsnoterade pa NASDAQ

Lang erfarenhet fran life science-sektorn bade som investerare och i ledningspositioner
Tidigare anstdllningar omfattar: Non-Executive Director pa bl.a. Zealand Pharma, Cellavision och Biogaia.

Head of Life Science Ventures pa danska Vakstfonden, President Hospital Care pa Pharmacia, VP
Marketing & Sales pa Kabi Pharmacia Parenterals.

Innehav i Ascelia Pharma: Inget innehav. Sunstone Capital dr dock den storsta dgaren i Ascelia Pharma
och innehar 4 094 699 aktier i Ascelia Pharma samt omkring 13% av aktierna | CMC SPV of 3 April 2017
som innehar 2 937 606 aktier i Ascelia Pharma

Bo Jesper Hansen (fédd 1958) — Styrelseledamot (sedan 2010)

Bo Jesper Hansen ar ordférande i Ascelia Pharmas ersattningsutskott

Styrelseordférande i Laborie och non-executive Director i ett flertal biotech- och ldkemedelsbolag
inkluderande Orphazyme, Innoventa Medica och Azanta

Lang erfarenhet av forskning och utveckling av sarlakemedel samt internationell marknadsféring och
affarsutveckling

Tidigare anstallningar omfattar: Executive Chairman pa SOBI och Karolinska Development, CEO och
President pa Swedish Orphan, non-executive Director pd Gambro och Executive Chairman pa Topotarget
och styrelseordférande pa Ablynx

Innehav i Ascelia Pharma: 216 164 akiter. Bo Jesper Hansen innehar dessutom 4% av aktierna i CMC SPV
of 3 April 2017 AB som innehar 2 937 606 aktier i Ascelia Pharma

Hans Maier (fodd 1955) — Styrelseledamot (sedan 2017)

Grundare och Managing Partner pa BGM Associates GmbH

Hans Maier har haft flera seniora positioner inom Schering AG och Bayer AG i Europa och Asien, bl.a. som
Managing Director i Korea och i Japan, Head of Corporate Strategy och Business Development pa
Schering AG och Head of the Global Business Unit Diagnostic Imaging pa bade Schering AG och Bayer AG.
Hans Maier ar medlem av flera supervisory och advisory boards, inkluderande German Heart Center
Berlin (President of the Board of Trustees) samt Fraunhofer Mevis Institute for Medical Image Computing
(Chairman of the Advisory Board).

Innehav i Ascelia Pharma: 10 000 aktier

Helena Wennerstrém (fodd 1965) — Styrelseledamot (sedan 2017)

Helena Wennerstrom ar ordférande i Ascelia Pharmas revisionsutskott

Helena Wennerstrom har varit Executive Vice President pa Bulten AB (publ) sedan 2014 och har varit
Chief Financial Officer sedan 2006. Ansvarsomradet pa Bulten AB omfattar ocksa IT

Helena Wennerstréms tidigare befattningar innefattar bl.a. finansroller inom Digitalfabriken och Topcon

Innehav i Ascelia Pharma: 8 000 aktier

René Spogard (fodd 1954) — Styrelseledamot (sedan 2017)

René Spogard ir styrelseordférande och investerare i ett flertal bolag, inkluderande JEKA Fish A/S,
Bollerup Jensen A/S och Flex Funding A/S (crowdfunding)

Lang erfarenhet som investerare i hélso- och sjukvardsbranschen och fran styrelseuppdrag i publik miljé

Tidigare anstillningar omfattar: Agare och MD vid TNS Gallup A/S och Director vid TNS plc (noterat pa
London Stock Exchange)

Tidigare storagare och styrelseordférande i Growth House Group (speciality pharma och generics)
H.D. i Marketing fran Copenhagen Business School

Innehav i Ascelia Pharma: 333 418 aktier indirekt via bolag. René Spogérd innehar dven indirekt omkring
24% av aktierna i CMC SPV of 3 April 2017 AB som innehar 2 937 606 aktier i Ascelia Pharma

Niels Mengel (fédd 1948) — Styrelseledamot (sedan 2000)

Grundare och VD i @resund-Healthcare Capital. Ldng erfarenhet som investerare inom hilso och sjukvard
Tidigare anstallningar omfattar: EVP pa ISS World Services A/S och Director pa PA Consulting Group

Innehav | Ascelia Pharma: Niels Mengel har, direkt och indirekt, investerat i @resund-Healthcare Capital
K/S som innehar (i) 2 020 459 aktier i Ascelia Pharma och (ii) omkring 5% av aktierna i CMC SPV of 3 April
2017 AB som innehar 2 937 606 aktier i Ascelia Pharma. Enligt de avtal som reglerar Niels Mengels
investeringar i @resund-Healthcare Capital K/S har Niels Mengel ett finansiellt intresse for delar av
aktierna i Ascelia Pharma som innehas av @resund-Healthcare Capital K/S och fullt &gande av de aktier i
CMC SPV of 3 April 2017 AB som innehas av @resund-Healthcare Capital K/S

ASCELIA
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Styrelsen och den verkstdllande direktéren for Ascelia Pharma AB (publ.), (Ascelia Pharma), med séte i Malmé och
organisationsnummer 556571-8797, far hdrmed avge drsredovisning fér verksamhetsdret 2017-07-01 — 2018-06-30
(2017/2018) fér moderbolaget och koncernen.

Den 30 juni 2017 férvérvade Ascelia Pharma 100 procent av aktierna i det onoterade bolaget Oncoral Pharma ApS
(Oncoral Pharma), vilket resulterade i bildandet av Ascelia Pharma koncernen. Oncoral Pharma har konsoliderats i
Ascelia Pharma sedan den 30 juni 2017. Inga affdrshdndelser intrdffade den dagen efter férvdrvet som pdverkade
koncernens resultatrdkning. Ddrav presenteras ingen konsoliderad resultatrékning fér Ascelia Pharma koncernen den
30 juni 2017.

Agarstruktur

Vid utgangen av verksamhetsaret 2017/2018 hade Ascelia Pharma AB mer an 100 aktiedgare. De storsta aktiedgarna
var Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S med 4 094 699 aktier (28% av totalt) foljt av CMC SPV of 3 April 2017
AB med 2 937 606 aktier (20% av totalt) och @resund-Healthcare Capital K/S med 2 020 459 aktier (14% av totalt).
Sunstone Life Science Ventures Fund 1l K/S och @resund-Healthcare Capital K/S dger dessutom 13% respektive 5% av
aktierna i CMC SPV of 3 April 2017 AB.

Ascelia Pharmas verksamhet

Ascelia Pharma ar ett Malmo-baserat lakemedelsbolag dedikerat &t onkologi som utvecklar nyskapande
lakemedelsprodukter som syftar till att forlanga livet och forbattra livskvaliteten for cancerpatienter. Ascelia Pharmas
fokus ligger framst pa att utveckla och kommersialisera sin portfélj av differentierade, underskattade
lakemedelskandidater med lag utvecklingsrisk, riktade mot oldsta medicinska behov vid cancer och cancerrelaterade
sjukdomar. Den 30 juni 2017 férvarvade Ascelia Pharma 100% av aktierna i det onoterade bolaget Oncoral Pharma
ApS (Oncoral Pharma), vilket resulterade i bildandet av Ascelia Pharma koncernen. Oncoral Pharma konsolideras i
Ascelia Pharma fran den 30 juni 2017.

Ascelia Pharma har for narvarande tva produktkandidater under klinisk utveckling: Den ledande kandidaten &r
Mangoral®, ett kontrast-ldkemedel som anvands for att upptdcka och lokalisera levermetastaser samt pipeline-
kandidaten Oncoral som ar en nyskapande tablettform av det redan vilkdnda kemoterapimedlet irinotecan.

Viasentliga hdandelser under aret
* Patentet som omfattar tablettformuleringen av Oncoral godkdndes av den amerikanska patentmyndigheten US
Patent and Trademark Office. Patentet omfattar en period pa 20 ar till &r 2034 med mojlig férlangning till ar 2039.

* En privat aktiefinansiering SEK 60 miljoner genomfordes i maj 2018. Emissionslikviden kommer att anvands for att
fortsatt utvecklingen av Mangoral® och Oncoral.

Flerdrsoversikt koncernen Flerarsoversikt moderbolaget

TSEK 2017/2018 | 2016/2017 | 2015/2016 TSEK 2017/2018 | 2016/2017 | 2015/2016

Omsittning n/a Omsittning

Rorelseresultat -24 713 - n/a -23162 -7 325 -6139
Eget kapital 111730 77 601 n/a Eget kapital 112 775 77 601 -2 622
Resultat efter skatt -24.392 — n/a Resultat efter skatt -23 140 -7 676 -6 526

Likvida tillgangar 55 063 1627 n/a Likvida tillgangar 53792 695 5283
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Ascelia Pharma koncernen etablerades den 30 juni 2017 genom férvirvet av Oncoral Pharma ApS. Kommentarer mot
jé@mférelseperioden 1 juli 2016-30 juni 2017 ges ddrfér inte fér koncernen fér resultatrékning och kassaflédeanalys,
men det ges ddremot fér moderbolaget som inledde sin aktiviteter under Gr 2000.

Nettoomsattning och 6vriga rorelseintdkter

Nettoomsattning for moderbolaget uppgick till SEK O for perioden 1 juli 2017—-30 juni 2018 (helaret 2017/2018) och
SEK 0 for perioden 1 juli 201630 juni 2017 (heldret 2016/2017). Ascelia Pharma férvantar inte ha nagra intdkter
innan bolagets produkter har lanserats pa marknaden. Ovriga rérelseintdkter for moderbolaget uppgick till TSEK 640
for heldret 2017/2018 jamfért med TSEK O for heldret 2016/2017. Okningen av rorelseintdkter pa TSEK 640 forklaras
framst av valutakursjustering av banktillgodohavande i utlandsk valuta.

Nettoomsattning fér koncernen uppgick till SEK O fér heldret 2017/2018. Ovriga rérelseintdkter fér koncernen
uppgick till TSEK 1 062 for helaret 2017/2018 och bestod framst av valutakursjustering av banktillgodohavande i
utlandsk valuta samt bidrag fran innovationsmyndigheter.

Administrationskostnader

Administrationskostnader fér moderbolaget uppgick till TSEK 16 311 for helaret 2017/2018 jamfoért med TSEK 2 955
for heldret 2016/2017. Detta motsvarar en okning om 452% och forklaras framst av kostnader for férberedelse av
borsnotering (radgivning omkring prospekt och 6vrig legal dokumentation, bankers utgifter, obligatorisk avgift till
Nasdaq och certified adviser m.m.) samt kostnadsféring av personaloptionsprogram (total paverkan pa
administrationskostnader inklusive sociala avgifter med TSEK 2 227, men ingen kassaflédeseffekt). Administrations-
kostnader for koncernen uppgick till TSEK 16 366 for helaret 2017/2018 och bestod framst av kostnader for
radgivning for borsnotering, I6ner till anstallda samt kostnadsforing av personaloptionsprogrammet.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader for moderbolaget uppgick till TSEK 7 448 for helaret 2017/2018 jamfort med
TSEK 4 364 for heldret 2016/2017, vilket motsvarar en dkning om 71%. Okningen &terspeglar huvudsakligen
kostnadsféring av personaloptionsprogram (total paverkan pa forskning- och utvecklingskostnader inklusive sociala
avgifter med TSEK 2 227, men ingen kassaflodeseffekt) samt hogre aktivitet in det fjarde kvartalet med 6kning av
produktionskapacitet hos Halo Pharma.

Forskning- och utvecklingskostnader for koncernen uppgick till TSEK 9 367 for helaret 2017/2018. For helaret
2017/2018 har kriterierna for att redovisa forsknings- och utvecklingsutgifter som en tillgdng enligt IAS 38 ej varit
uppfyllda varfér alla utgifter avseende till forsknings- och utvecklingsinsatser hanforliga till framtagandet av
produktkandidater har kostnadsfoérts.

Finansnetto

Nettot av finansiella intdkter och kostnader fér moderbolaget uppgick till en nettointakt pa TSEK 21 foér helaret
2017/2018 (hanforligt till koncerninterna 1an fran Ascelia Pharma AB till Oncoral Pharma ApS) jamfort med
nettokostnad pa TSEK 351 for helaret 2016/2017. Minskningen av nettokostnaderna med 372 TSEK férklaras av
rantekostnader pa aktiedgarlan under perioden som efterféljande konverterats till aktiekapital. Nettot av finansiella
intakter och kostnader for koncernen uppgick till en nettokostnad pa TSEK 30, vilket framst forklaras av negativ ranta
pa banktillgodohavanden.

Periodens resultat

Periodens forlust for moderbolaget uppgick till TSEK -23 140 for helaret 2017/2018 jamfort med TSEK -7 676 for
heldret 2016/2017. Detta motsvarar en 6kning av forlusten med 201%. Skillnaden hanférs framst till hogre
administrationskostnader och kostnadsforing av personaloptionsprogrammet, delvis kompenserat av hogre 6vriga
intakter. For koncernen uppgick periodens forlust till TSEK -24 392 for helaret 2017/2018.
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Kassaflode

Kassafloden fran den lopande verksamheten for koncernen uppgick till TSEK -20 958 fér helaret 2017/2018.
Kassaflodet fran den lopande verksamheten aterspeglar huvudsakligen utvecklingen i periodens resultat. Kassafloden
fran investeringsverksamheten uppgick till 0 SEK helaret 2017/2018. Kassafléden fran finansieringsverksamheten for
koncernen uppgick till TSEK 74 393 for helaret 2017/2018, vilket forklaras av emissionslikvider fran privata
finansieringsrundor i juli 2017 och maj 2018 (redovisnhingsmadssigt har SEK 1 miljon av kostnader for férberedelser av
boérsnotering hanforts till emissionen i maj 2018 istéllet for att kostnadsforas direkt och utgora en del av kassaflodet
fran den lopande verksamheten).

Finansiell stdllning

Det egna kapital for koncernen och moderbolaget uppgick till TSEK 111 730 respektive TSEK 112 775 per 30 juni 2018
jamfoért TSEK 77 601 (koncernen) och TSEK 77 601 (moderbolaget) per 30 juni 2017. Okningen for bade koncernen
och moderbolaget ar framst relaterat till nyemissionen av aktier i maj 2018.

Balansomslutningen for koncernen och moderbolaget uppgick till TSEK 116 149 respektive TSEK 117 040 per 30 juni
2018 jamfért TSEK 80 392 (koncernen) och TSEK 80 111 (moderbolaget) per 30 juni 2017. Okningen fér bade
koncernen och moderbolaget adr fraimst relaterat till nyemissionen av aktier i maj 2018.

Banktillgodohavanden fér koncernen och moderbolaget uppgick till TSEK 55 063 respektive TSEK 53 792 per 30 juni
2018 jamfoért TSEK 1 627 (koncernen) och TSEK 695 (moderbolaget) per 30 juni 2017. Okningen foér bade koncernen
och moderbolaget ar framst relaterat till nyemissionen av aktier i maj 2018.

Ovriga upplysningar

Medarbetare

Antalet medarbetare per 30 juni 2018 och genomsnittet for heldret 2017/2018 uppgick till 4 (3) stycken for bade
koncernen och moderbolaget. | tillagg till personalstyrkan anvander sig Ascelia Pharma av radgivare och experter for
kliniska studier, reglering, tillverkning, immateriella rattigheter samt supportfunktioner.

Hdindelser efter rapportperiodens utgdng
¢ Resultaten fran fas | studien for Oncoral har i september 2018 blivit accepterad som en poster presentation pa
European Society for Medical Oncology (ESMO) arliga kongress i Miinchen, Tyskland, 19-23 oktober 2018.

e Carl Bjartmar har utnamnts som ny Chief Medical Officer for Ascelia Pharma. Carl kommer fran en position som
Chief Medical Officer for det svenska biotech bolaget Wilson Therapeutics.

* Efter det europeiska godkdnnandet av patentet for Oncoral i juni 2018 har patentet under augusti 2018 validerats
i utvalda europeiska lander.

Information om risker och osakerhetsfaktorer for koncernen och moderbolaget

Ascelia Pharmas aktiviteter och marknader ar exponerade emot ett antal risker och osakerhetsfaktorer som paverkar,
eller kan paverka, foretagets verksamhet, finansiella stillning och resultat. De risker och osdkerhetsfaktorer som
Ascelia Pharma bedomer ha storst inverkan pa foretagets resultat ar:

* Risker med lakemedelsutveckling

* Regleringsrisk

* Kommersialisering och licensieringsrisk

* Immateriella rattigheter och andra skyddsformer

* Finansieringsrisk

e Valutarisker
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Dessa faktorer beskrivs i ndrmare detaljer nedan. Koncernens overgripande strategi for riskstyrning ar att begransad
ogynnsam paverkan pa foretagets resultat och finansiella stallning i den man det ar majligt.

Risker med lidkemedelsutveckling

Ascelia Pharma ar enbart inriktat pa utveckling av Iakemedel i kliniskt stadium som tillgodoser medicinska behov inom
onkologi. Foretagets formaga att framgangsrikt utveckla lakemedel i kliniskt stadium samt formaga att identifiera nya
lakemedelskandidater &r av stor betydelse for bolagets langsiktiga resultat och férmaga att generera avkastning for
aktiedgarna. Ascelia Pharmas lakemedelskandidat Mangoral® férbereds fér fas 11l studier och Oncoral har genomfort
fas | studier. Den fortsatta utvecklingen av bade Mangoral® och Oncoral kommer att medféra betydande kostnader
for Ascelia Pharma &ven i framtiden och ar foremal for ett antal risker, inklusive, forseningar i utveckling,
kostnadsoverskridanden och otillfredsstallande resultat fran kliniska studier.

Koncernens forsknings- och utvecklingskostnader avser utvecklingen av dess produktkandidater. Ascelia Pharmas
forsknings- och utvecklingskostnader for helaret 2017/2018 uppgick till SEK 7,1 miljoner som motsvarar 33% av
rorelsekostnaderna.

De totala kostnaderna for att slutféra Mangoral®- och Oncorals utvecklingsprogram beror pa flera faktorer, inklusive,
Ascelia Pharmas formaga att driva utvecklingsprogrammet framat enligt plan och fa nédvandiga godkdnnanden fran
relevanta ldkemedelsmyndigheter. De faktiska kostnaderna kan vara ojamnt fordelade over dess livslangd och kan
komma att Overskrida de prognostiserade kostnaderna. Det ar vanligt att program for utveckling av lakemedel
drabbas av forseningar och kostnadsoverskridanden. Foljaktligen bor den inneboende risken uppfattas som hog.

Regleringsrisker

Ascelia Pharma ar verksamt inom lakemedelsindustrin, som omfattas av strikta lagar, regler och férordningar. Det
regulatoriska ramverket medfor hoga krav avseende t.ex. kliniska studier, férsaljningstillstand, tillverkning,
marknadsforing, distribution, forpackning, markning, sdkerhet, effektivitet och kvalitet. Ascelia Pharma bedomer att
det framéver kommer att erfara betydande kostnader for regulatorisk efterlevnad, exempelvis genom inkép av
konsulttjanster inom relevanta omraden och 6kade administrative kostnader till f6ljd av den planerade utékningen av
organisationen med avseende pa bland annat kliniska och regulatoriska fragor. Om Ascelia Pharma inte uppfyller de
lagstadgade och regulatoriska skyldigheterna kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa potentiella intdkter och
intjaning.

Risker relaterat till kommersialisering och licensiering

Ascelia Pharma planerar att starka sin verksamhet genom rekryteringar bl. a. inom omradet fér kommersialisering.
Bolaget ser framtagandet av denna strategi som nddvindig bade for kommersialisering av Mangoral® och Oncoral
samt ur ett forhandlingsperspektiv, dar en tydlig strategi for kommersialisering anses vara en styrka i forhandlingar
med potentiella samarbetspartners. Det finns dock ingen garanti for att Ascelia Pharma kommer att hitta lampliga
samarbetspartners for kommersialisering eller att villkoren for samarbete ar tillfredstallande. Om bolaget valjer att
etablera en egen silj- och marknadsforingsorganisation finns det en risk att denna organisation inte blir
tillfredstallande eller att arbetet med att etablera en sddan verksamhet blir mer kostsamt och tidskrdavande an
berdknat.

Risker relaterat till immateriella réttigheter och andra skyddsformer

Ascelia Pharmas verksamhet ar beroende av sin férméga att skydda sina produkter och innovationer. Saledes &r det
avgorande for bolaget att uppratthalla patent och andra immateriella rattigheter. Bevakning och uppratthallande av
immateriella rattigheter ar tids- och kostnadskrdavande och Ascelia Pharma bedémer att dessa kostnader kan komma
att 6ka framdver om bolaget utvecklar sin portfélj avimmateriella rattigheter, exempelvis genom ytterligare patent
eller varumarken. Darutéver, om Mangoral® far marknadsgodkannande kan produktkandidaten komma att omfattas
av dataskydd och marknadsexklusivitet i USA i 7 ar, i Japan i 10 &r (om sarldkemedelsstatus erhalls) och i EU 8+2 ar
alternativt 10+2 a&r om sarldkemedelsstatus uppnas i denna region. Ascelia Pharma har dessutom erhallit
sarlakemedelsklassificering for Mangoral® i USA, vilket kan innebara marknadsexklusivitet for vid marknads-
godkdnnande.
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Oncoral har erhallit patent i USA och Europa och Ascelia Pharma bedémer att produktkandidaten har forutsattningar
for att erhdlla saval sirlikemedelsklassificering som dataexklusivitet i relevanta marknader. Aven arbetet med
ansokning och hantering av sarldakemedelsstatus och andra interaktioner med ldkemedelsregulatoriska myndigheter
ar tids- och kostnadskravande och bedéms vara sa daven framéver.

Finansieringsrisk

Liakemedelsutveckling ar generellt sett kostsamt och eftersom Ascelia Pharma annu inte har natt till ett stadie dar
intakter uppnas ar verksamheten beroende av aktiedgartillskott. Det finns en risk att framtida finansiering inte kan
uppnas eller endast till oférdelaktiga villkor. Ascelia Pharma arbetar proaktivt for att sdkerstalla att det finns
tillrackliga medel for foretagets utvecklingsprogram. Detta understroks med den genomférda privata aktieemissionen
pa SEK 60 miljoner i maj 2018. Att ta Mangoral® och Oncoral till marknaden kommer dock att krava ytterligare
finansiering.

Valutarisk

Ascelia Pharma hemvist ar i Sverige och redovisningsvalutan for bolagets rakenskaper ar svenska kronor. Bolaget har
kostnader relaterade till sin verksamhet, huvudsakligen i SEK och DKK, EUR och USD. Valutakursférandringar mellan
dessa valutor kan paverka Bolagets finansiella stdllning och resultat negativt. Koncernen ar genom férvarvet av
Oncoral Pharma ApS exponerat for den omrakningsrisk som uppstar vid omrakningen av dotterbolagets resultat och
balansrakning fran DKK till SEK. Ascelia Pharma har inte anvént sig av finansiella derivat for att hantera valutarisk.

Disposition av féretagets forlust (moderbolaget):

TSEK

Medel av disponera

Overkursfond 213 700
Balanserat resultat -92 391
Periodens resultat -23 140
Summa 98 168

Balanseras i ny rdkning 98 168

varav till 6verkursfond 213700

Betraffande bolagets resultat och stéllning i Ovrigt hanvisas till efterféljande resultat och balansrdkning samt
kassaflddesanalys med tillhérande tilldaggsupplysningar.



ARSREDOVISNING 2017/2018 ASCELIA

FORVALTNINGSBERATTELSE PHARMA

Bolagsstyrning

Bolagsstimma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstimman hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstamma utévar
aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel andringar av bolagsordningen, styrelse- och revisorsval,
faststallande av resultat- och balansrdkning, ansvarsfrihet for styrelse och verkstédllande direktor, disposition av vinst
eller forlust samt principer for tillsittande av valberedning. Arsstimma maste hallas inom sex manader fran utgangen
av rakenskapsaret.

Utbver arsstamman kan det kallas till extra bolagsstimma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolagsstamma
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa Ascelia Pharmas
webbplats. Att kallelse skett ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

For att fa narvara och rosta pa bolagsstimma, antingen personligen eller genom fullmakt, ska aktiedgare dels vara
upptagen i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken fem vardagar fore stamman, dels anmala sig till Bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére bolagsstimman.
Aktiedgare som 6nskar fa ett arende behandlat pa bolagsstamman maste skicka en skriftlig begaran harom till Ascelia
Pharmas styrelse. Begaran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fére bolagsstamman.

Styrelsen

Styrelsen ar efter bolagsstimman hogsta beslutande organ. Enligt aktiebolagslagen svarar styrelsen for bolagets
organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter, vilket innebar att styrelsen bland annat ar ansvarig for att
faststalla mal och strategier, sakerstélla rutiner och system fér utvardering av faststallda mal, fortlépande utvérdera
Bolagets resultat och finansiella stédllning samt utvardera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar vidare for att
sakerstélla att korrekt information ges till aktiedgare, att Ascelia Pharma féljer lagar och forordningar och att bolaget
tar fram och implementerar interna policyer och etiska riktlinjer. Styrelsen ansvarar ocksa for att sikerstilla att
arsredovisningen och delarsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen bolagets verkstallande direktér.

Styrelsens ledamoter valjs arligen pa arsstamman for tiden intill dess nasta arsstamma hallits. Enligt Ascelia Pharmas
bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst atta ledamoter utan suppleanter. Styrelsen bestar for
narvarande av sex ordinarie ledamoter valda av bolagsstimman.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses 6ver arligen och faststdlls pd det konstituerande styrelsemotet.
Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter, beslutsordning i Ascelia Pharma,
styrelsens motesordning, ordférandens arbetsuppgifter samt arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstéllande
direktoren. Instruktion avseende ekonomisk rapportering och instruktion till verkstallande direkt6r faststalls ocksa i
samband med det konstituerande styrelsemotet. Styrelsens arbete bedrivs ocksa utifran en arlig foredragningsplan,
som tillgodoser styrelsens behov av information. Styrelseordféranden och verkstéllande direktéren har vid sidan av
styrelsemotena en I6pande dialog kring forvaltningen av bolaget.

Styrelsen sammantrader efter en i forvdag beslutad arsplan och ska utdver det konstituerande styrelsemétet, halla
minst sex ordinarie styrelsemoten mellan varje arsstimma. Utdver dessa moten kan extra moten arrangeras for
behandling av fragor som inte kan hanskjutas till nagot av de ordinarie métena.
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Styrelsens utskott
Styrelse har inrattat tva utskott, revisionsutskottet samt ersattningsutskottet. Styrelsen har antagit arbetsordningar
for bada utskotten.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet bestar av Helena Wennerstrom (ordférande), Peter Benson och Niels Mengel. Revisionsutskottets

uppgifter ar huvudsakligen att overvaka Ascelia Pharmas finansiella stéllning, att overvaka effektiviteten av den
interna kontrollen, internrevision och riskhantering, att halla sig informerad om revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen samt att granska och Overvaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet. Revisionsutskottet
ska dven bista valberedningen vid forslag till beslut om val och arvodering av revisor.

Ersdttningsutskottet

Ersattningsutskottet bestar av Bo Jesper Hansen (ordférande), René Spogard och Hans Maier. Ersattningsutskottets
uppgifter ar huvudsakligen att bereda fragor om ersattning och andra anstallningsvillkor for verkstallande direktéren
och ledande befattningshavare. Ersattningsutskottet ska ocksa folja och utvardera pagdende och under aret avslutade
program for rorliga ersattningar for bolagsledningen samt félja och utvardera tillampningen av de riktlinjer for
ersattningar till ledande befattningshavare som arsstimman fattat beslut om.

Verkstdllande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare

Den verkstédllande direktéren dr underordnad styrelsen och ansvarar for Ascelia Pharmas I6pande forvaltning och den
dagliga driften. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstédllande direktéren anges i arbetsordningen for
styrelsen och instruktionen for verkstdllande direktor. Verkstallande direktéren ansvarar ocksa for att uppratta
rapporter och sammanstilla information infor styrelsemoten och ar féredragande av materialet pa styrelsemotena.
Ascelia Pharma har en ledningsgrupp bestaende av fyra personer som utover den verkstallande direktoren bestar av
Chief Financial Officer, Chief Medical Officer och Chief Operating Officer.
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Intern kontroll

Den interna kontrollen har som 6vergripande syfte att bidra till att Bolagets strategier och malsattningar kan genom-
foras samt sdkerstdlla att den finansiella rapporteringen ar upprattad i overensstimmelse med lag, tillampliga
redovisningsstandarder och 6vriga krav pa noterade bolag. Styrelsens ansvar for den interna kontrollen regleras i
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen och Koden. | styrelsens arbetsordning, i instruktionerna for styrelseutskotten,

i instruktioner for verkstallande direktéren samt i instruktion for finansiell rapportering, vilka samtliga antagits av
styrelsen, anges roll- och ansvarsfordelningen for att bidra till en effektiv styrning av risker.

Styrelsen har ocksa inrattat ett revisionsutskott med huvudsaklig uppgift att 6vervaka Ascelia Pharmas finansiella
stdllning, att Overvaka effektiviteten i bolaget interna kontroll, intern revision och riskhantering, att halla sig
informerad om revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen samt att granska och évervaka revisorns
opartiskhet och sjalvstandighet. | tillagg till ovanndmnda kontroller sa utfér Ascelia Pharma &dven I6pande
kvalitetskontroll av ldkemedelsutvecklingen och samarbetspartners for att forsdkra att de uppfyller de krav som
Ascelia Pharma staller pa dem.

Lépande riskbeddomningar gors i samband med strategisk planering, prognosarbete och specifika risksessioner for att
identifiera, kvantifiera och férhalla sig till hur de identifierade riskerna kan hanteras och, om mgjligt, begransas.
Presentation av identifierade risker ska som minimum foreldggas styrelsen en gang arligen. Inom styrelsen ar det
primart revisionsutskottet som ansvarar for den |6pande riskbedémningen.

Information om aktien

Enligt Ascelia Pharmas bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till Iagst 11 200 000 SEK och hogst 44 800 000 SEK, och
antalet aktier ska uppga till lagst 11 200 000 och hoégst 44 800 000. Det registrerade aktiekapital uppgick per
verksamhetsarets avslutning den 30 juni 2018 till 14 606 891 SEK fordelat pa 14 606 891 aktier, envar med ett
kvotvdarde om 1 SEK. Samtliga aktier ar av samma slag. Ascelia Pharmas aktier har emitterats i enlighet med svensk
ratt, ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Utdelningspolicy

Ascelia Pharma har hittills inte ldmnat nagon utdelning och Ascelia Pharma avser fortsatt att fokusera pa att
vidareutveckla och expandera projektportféljen. Enligt den utdelningspolicy som styrelsen antagit ska tillgangliga
finansiella resurser och eventuellt redovisade resultat darfor aterinvesteras i rorelsen fér finansiering av den
langsiktiga strategin. Styrelsens avsikt ar darfor att inte foresla ndgon utdelning till aktiedgarna fore dess att Ascelia
Pharma genererar en langsiktigt uthallig Ionsamhet och ett langsiktigt hallbart positivt kassaflode. Eventuella framtida
utdelningar och storleken darav kommer att faststallas utifran langsiktig tillvaxt, resultatutveckling och kapitalbehov
med hansyn tagen till vid var tid géllande mal och strategier. Utdelningen ska, i den man utdelning foreslas, vara val
avvagd med hansyn till verksamhetens mal, omfattning och risk.
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Resultatrakning for koncernen
Helaret 2017/2018

TSEK (om inte annat anges) Not 1jul 2017-30 jun 2018 30 jun 2017-30 jun 2017

Nettoomséttning = -

Bruttoresultat — -

Owriga rorelseintakter 1062 -
Administrationskostnader -16 366 -
Forsknings- och utvecklingskostnader -9 367 -
Owriga rorelsekostnader -42 -
Roérelseresultat 3,4, 17 -24 713 -
Finansiella intakter 10 -
Finansiella kostnader -39 —
Finansnetto 5 -30 -
Resultat fore skatt -24 743 -
Skatt 6 351 —
Periodens resultat -24 392 —
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -24 392 -

Innehav utan bestdmmande inflytande — -

Resultat per aktie
Fore och efter utspadning (SEK) 7 -2,12 -

Rapport dver resultat och dvrigt totalresultat for koncernen
Hel&ret 2017/2018

TSEK (om inte annat anges) 1jul 2017-30 jun 2018 30 jun 2017-30 jun 2017

Periodens resultat -24 392 —

Ovrigt totalresultat

Omréakningsdifferenser av utlandska dotterbolag* 54 —
Periodens Ovrigt totalresultat 54 -
Periodens totalresultat -24 338 -

* Klassiciferas till resultatrékningen nar specifika villkor &r uppfyllida
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Balansrakning for koncernen

30jun 30jun
TSEK Not 2018 2017
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 8 57 066 57 057
Materiella anlaggningstillgdngar 9 -
Finansiella anlaggningstillgdngar 1 1
Langfristiga fordringar 10 - 47
Summa anlaggningstillgangar 57 067 57 105
Skattefordringar 507 67
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 2955 1196
Fordringar pa aktieagare 10 - 20 025
Owriga fordringar 10 557 372
Likvida medel 12 55 063 1627
Summa omsattningstillgangar 59 082 23287
Summa tillgangar 116 149 80 392
Eget kapital 13
Aktiekapital 14 607 11249
Owrigt tillskjutet kapital 213 700 162 665
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -116 577 -96 313
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 111 730 77 601
Summa eget kapital 111 730 77 601
Skulder
Leverantdrsskulder 634 643
Owriga skulder 14 880 13
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 15 2905 2135
Summa kortfristiga skulder 4419 2791
Summa skulder 4419 2791

Summa eget kapital och skulder 116 149 80 392
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Rapport 6ver forandringar i eget kapital fér koncernen
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Owrigt tillskjutet Balanserade Summa eget

TSEK Not Aktiekapital kapital vinstmedel kapital
Ingdende balans - eget kapital, 1 juli 2016 n/a n/a n/a n/a
Moderbolagets eget kap. omedelbart fére koncernens 8 450 86 237 -96 313 -1 626

bildande 30 juni, 2017 (efter omrakning till RFR 2)

Periodens resultat — — - _
Owrigt totalresultat - - - _

Periodens totalresultat — — — _

Transaktioner med koncernens agare

Nyemission via apportegendom 8 1603 55 247 - 56 850
Nyemission med kontantinsats 562 19 315 - 19877
Konvertering av aktiedgarlan 634 1866 - 2500
Summa 2799 76 428 - 79 227
Utgdende balans - Eget kapital, 30 juni, 2017 11249 162 665 -96 313 77 601
Ingdende balans - eget kapital, 1 juli 2017 11 249 162 665 -96 313 77 601
Periodens resultat - - -24 240 -24 240
Owrigt totalresultat - - 54 54
Periodens totalresultat - - -24 186 -24 186

Transaktioner med koncernens agare
Nyemission via apportegendom - - - -

Nyemission med kontantinsats 3358 57 079 - 60 436
Emissionskostnader - -6 044 - -6 044
Konvertering av aktiedgarlan - - - -
Personaloptionsprogram — — 3922 3922
Summa 3358 51035 3922 58 315

Utgdende balans - Eget kapital, 30 juni, 2018 14 607 213 700 -116 577 111 730
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Kassaflédesanalys for koncernen

FY 2017/2018
TSEK 1jul 2017-30 jun 2018 30 jun 2017-30 jun 2017
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -24 743 -
Kostnadsforing av personaloptionsprogram 4 454
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 692 695
Betald inkomstskatt - —
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital -19 597 695
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av 6wiga rérelsefordringar -1 225 -
Okning (+)/Minskning (-) av leverantérsskulder -46 -
Okning (+)/Minskning (-) av 6wiga rérelseskulder -90 -
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -20 958 695
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag — 932
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 932
Finansieringsverksamheten
Nyemission 80 436 -
Emissionskostnader -6 044 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 74 393 -
Periodens kassaflode 53 435 1627
Likvida medel vid &rets borjan 1627 -

Likvida medel vid periodens slut 55 063 1627
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Resultatrakning for moderbolaget

FY
1juli - 30 juni

TSEK Not 2017/2018 2016/2017
Nettoomsattning - -
Bruttoresultat - -
Administrationskostnader -16 311 -2 955
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 448 -4 364
Owriga rorelseintakter 640 -
Owriga rorelsekostnader -42 -6
Rorelseresultat 3, 4,17 -23 162 -7 325
Resultat fran finansiella poster:

Owiga ranteintéakter och liknande resultatposter 5 60 1
Rantekostnader och liknande resultatposter 5 -39 -352
Resultat efter finansiella poster -23 140 -7 676
Resultat fore skatt -23 140 -7 676
Skatt 6 - -
Periodens resultat -23 140 -7 676

Rapport 6ver resultat och dvrigt totalresultat for moderbolaget

FY
TSEK 2017/2018 2016/2017
Periodens resultat -23 140 -7 676

Owrigt totalresultat - -

Periodens ovrigt totalresultat = -

Periodens totalresultat -23 140 -7 676
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Balansrékning fér moderbolaget

30 jun 30 jun

TSEK Not 2018 2017
Tillgangar
Tecknat men gj inbetalt kapital 10 - 20 025
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar 9 — -
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 21 58 068 58 018

Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 1

Andra l&ngfristiga fordringar 10 1958 47
Summa finansiella anlaggningstillgangar 60 027 58 066
Summa anléaggningstillgangar 60 027 58 066
Omsattningstillgadngar
Kortfristiga fordringar

Owriga fordringar 237 129

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 11 2 985 1196
Summa kortfristiga fordringar 3222 1325
Kassa och bank 12 53792 695
Summa omsattningstillgdngar 57 014 2 020
Summa tillgdngar 117 040 80 111
Eget kapital 13, 19
Bundet eget kapital

Aktiekapital 14 607 11 249
Fritt eget kapital

Owerkursfond 213700 162 665

Balanserat resultat -92 391 -88 637

Periodens resultat -23 140 -7 676
Summa eget kapital 112 775 77 601
Langfristiga skulder

Aktieagarlan - -
Summa langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 486 521
Owriga skulder 14 880 13
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15 2 899 1976
Summa kortfristiga skulder 4 265 2510
Summa eget kapital och skulder 117 040 80 111

ASCELIA
PHARMA
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Rapport 6ver forandringar i eget kapital for moderbolaget
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Owrigt tillskjutet Balanserade Summa eget

TSEK Not Aktiekapital kapital vinstmedel kapital
Ingdende balans - eget kapital, 1 juli 2016 7 370 78 645 -88 636 -2 622
Periodens resultat - - -7 676 -7 676
Owrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat - - -7 676 -7 676

Transaktioner med koncernens agare

Nyemission via apportegendom 8 1603 55 247 - 56 850
Nyemission med kontantinsats 562 19 315 - 19877
Konvertering av aktieagarlan 1714 9 457 — 11171
Summa 3879 84 019 - 87 898
Utgdende balans - Eget kapital, 30 juni, 2017 11 249 162 665 -96 312 77 601
Ing&dende balans - eget kapital, 1 juli 2017 11 249 162 665 -96 312 77 601
Periodens resultat - - -23 140 -23 140
Owrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat - - -23 140 -23 140

Transaktioner med koncernens agare
Nyemission via apportegendom

Nyemission med kontantinsats 3358 57 079 - 60 436
Emissionskostnader - -6 044 - -6 044
Konvertering av aktieagarlan - - - -
Personaloptionsprogram 3922 3922
Summa 3358 51035 3922 58 315

Utgaende balans - Eget kapital, 30 juni, 2018 14 607 213 700 -115 532 112 775
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Kassaflédesanalys fér moderbolaget

FY 2017/2018 FY 2016/2017

TSEK Jul 2017-Jun 2018 Jul 2016-Jun 2017

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -23 140 -7 676
Kostnadsforing av personaloptionsprogram 4 454 -
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 674 315

Betald inkomstskatt — -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar i rorelsekapital -18 012 -7 361
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av 6wiga rérelsefordringar -1 287 336
Okning (+)/Minskning (-) av leverantérsskulder -54 980
Okning (+)/Minskning (-) av 6wiga rérelseskulder 65 -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -19 288 -6 045

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag -50 -1 018
Koncerninterna lan -1 958 —
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 008 -1 018

Finansieringsverksamheten

Inbetald nyemission 74 393 2 475
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 74 393 2 475
Periodens kassaflode 53 097 -4 588
Likvida medel vid arets borjan 695 5 283

Likvida medel vid periodens slut 53 792 695
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Not 1: Vasentliga redovisningsprinciper

(a) Overensstimmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) sddana de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats. Moderbolaget
tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet
"Moderbolagets redovisningsprinciper”.

(b) Varderingsgrunder tillampade vid upprattandet av de finansiella rapporterna
Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvarden.

(c) Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som dven utgér rapporteringsvalutan for moderbolaget och for
koncernen. Det innebar att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp ar, om inte annat
anges, avrundade till ndrmaste tusental.

(d) Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gor bedémningar och
uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
beddmningar. Uppskattningarna och antagandena ses dver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den
period dndringen gbérs om andringen endast paverkat denna period, eller i den period andringen goérs och framtida
perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder. Bedémningar gjorda av
foretagsledningen vid tillampningen av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda
uppskattningar som kan medféra vasentliga justeringar i det paféljande arets finansiella rapporter beskrivs narmare i
not 22.

(e) Nya IFRS som dnnu inte borjat tillampas

Vid upprattandet av koncernredovisningen per den 30 juni 2018 har ett antal nya eller andrade IFRS standarder
publicerats vilka annu inte har tratt i kraft. Ingen utav dessa har fortidstillampats vid upprattandet av dessa finansiella
rapporter.

IFRS 9 Finansiella instrument ersatter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering fran och med 1 januari
2018. Ascelia Pharma kommer att tillimpa IFRS 9 for férsta gangen for rakenskapsaret som inleds den 1 juli 2018.
IFRS 9 innebar forandringar av hur finansiella tillgangar klassificeras och varderas, infér en nedskrivningsmodell som
baseras pa forvantade kreditforluster istdllet for intraffade forluster och férandringar av principer for
sakringsredovisning bl.a. med syfte att forenkla och att Oka samstimmigheten med foretags interna
riskhanteringsstrategier. Ascelia Pharma bedémer inte att IFRS 9 kommer att fa nagra vasentliga effekter for
koncernens finansiella rapporter givet koncernens i dagsldaget mycket begriansade exponering for kreditrisk samt
avsaknaden av finansiella placeringar och derivatinstrument.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder ersitter fran och med 1 januari 2018 existerande IFRS relaterade till
intdktsredovisning, sdsom IAS 18 Intdkter, IAS 11 Entreprenadavtal och IFRIC 13 Kundlojalitetsprogram. Ascelia
Pharma kommer att tillampa IFRS 15 for forsta gangen for rakenskapsaret som inleds den 1 juli 2018, men da
koncernen i nuldget inte har intdkter fran avtal med kunder paverkar inte standarden koncernen.
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IFRS 16 Leasingavtal ersatter fran och med 1 januari 2019 existerande IFRS relaterade till redovisning av leasingavtal,
sasom IAS 17 Leasingavtal och IFRIC 4 Faststallande av huruvida ett avtal innehaller ett leasingavtal. Ascelia Pharma
avser inte att fortidstillampa IFRS 16. IFRS 16 paverkar framst leasetagare och den centrala effekten &r att alla
leasingavtal som idag redovisas som operationella leasingavtal ska redovisas pa ett satt som liknar aktuell redovisning
av finansiella leasingavtal. Det innebar att dven for operationella leasingavtal behover tillgang och skuld redovisas,
med tillhérande redovisning av kostnader for avskrivningar och ranta — till skillnad mot idag da ingen redovisning sker
av hyrd tillgang och relaterad skuld, och da leasingavgifterna periodiseras linjart som leasingkostnad. Ascelia Pharma
kommer som operationell leasetagare att paverkas av inférandet av IFRS 16. Beloppsmassiga berdkningar av effekten
av IFRS 16 och val avseende 6vergangsmetoder har dnnu inte genomforts. Initial bedomning ar att det kommer ha en
mycket begransat effekt da Ascelia Pharma har fa och korta leasingkontrakt och samtidigt till ett begrénsat belopp.

Andrad IAS 7 Rapport éver kassafldden har tillimpats av Ascelia Pharma fran och med &rsredovisningen fér 2017/18.
Upplysningar kommer att ldggas till dar arets férandring i skulder hanforliga till finansieringsverksamheten stams av
med specifikation av bl.a. nyupplaning, amortering, férandringar kopplade till avyttring/férvarv av dotterforetag,
valutakurseffekter.

(f) Klassificering m.m.

Anldggningstillgdngar bestar av belopp som foérvantas atervinnas eller betalas efter mer dn tolv manader raknat fran
balansdagen medan omséattningstillgdngar bestar av belopp som férvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader
raknat fran balansdagen. Langfristiga skulder utgors av belopp som Ascelia Pharma per rapportperiodens slut har en
ovillkorad ratt att vélja att betala langre bort i tiden dn tolv manader efter rapportperiodens slut. Har Ascelia Pharma
inte en sadan ratt per rapportperiodens slut eller innehas skuld fér handel eller férvantas skuld regleras inom den
normala verksamhetscykeln redovisas skuldbeloppet som kortfristig skuld.

(g) Rérelsesegmentrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som bedriver verksamhet fran vilken den kan generera intdkter och adra
sig kostnader och fér vilka det finns fristdende finansiell information tillganglig. Ett rérelsesegments resultat f6ljs
vidare upp av foretagets hogste verkstéllande beslutsfattare for att utvardera resultatet samt for att kunna allokera
resurser till rorelsesegmentet. Ascelia Pharma har identifierat ett rorelsesegment vilket ar koncernen i sin helhet.
Bedomningen baseras pa att koncernens hogste beslutsfattare vilket &r VD, foljer upp koncernen som helhet. Den
finansiella rapporteringen utgar fran en koncerngemensam funktionell organisations- och ledningsstruktur .

(h) Konsolideringsprinciper och rérelseforvarv

(i) Dotterforetag

Dotterféretag ar foretag som star under ett bestimmande inflytande fran Ascelia Pharma AB. Bestammande
inflytande foreligger om Ascelia Pharma AB har inflytande Over investeringsobjektet, r exponerad for eller har ratt
till rorlig avkastning fran sitt engagemang samt kan anvidnda sitt inflytande Over investeringen till att paverka
avkastningen. Vid bedémningen om ett bestimmande inflytande foreligger, beaktas potentiella rostberattigande
aktier samt om de facto control féreligger.

Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebar att forvarv av ett dotterféretag betraktas som en
transaktion varigenom koncernen indirekt forvarvar dotterféretagets tillgdngar och overtar dess skulder. |
forvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet pa forvarvsdagen av forvarvade identifierbara tillgdngar och 6vertagna
skulder samt eventuella innehav utan bestdmmande inflytande. Transaktionsutgifter, med undantag av
transaktionsutgifter som ar hanforliga till emission av egetkapitalinstrument eller skuldinstrument, som uppkommer
redovisas direkt i resultatrakningen. Vid forvarv av dotterforetag dar den 6verférda ersattningen utgors av egna aktier
varderas dessa i forvarvsanalysen till aktiernas verkliga varde vid forvarvstillfallet.
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(ii) Tillgangsforvarv

Nar forvarv av dotterforetag innebar férvarv av nettotillgangar som inte utgor rorelse fordelas anskaffningskostnaden
pa de enskilt identifierbara tillgdngarna och skulderna baserat pa deras verkliga varden vid forvarvstidpunkten.
Transaktionskostnader laggs till anskaffningsvardet for forvdarvade nettotillgangar. Nar kopeskillingen erlaggs med
egna aktier varderas forvarvade tillgangar och skulder till verkligt varde pa de forvarvade tillgangarna och skulderna
vid forvarvstidpunkten, savida inte det verkliga vardet pa de férvarvade tillgdngarna och skulderna (i séllsynta fall)
inte gar att skatta tillforlitligt. | det senare fallet virderas forvarvade nettotillgdngar baserat pa verkligt varde pa de
egna aktierna.

(iif) Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter eller kostnader och orealiserade vinster eller forluster som
uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet vid upprattandet av
koncernredovisningen. Orealiserade forluster elimineras pa samma satt som orealiserade vinster, men endast i den
utstrackning det inte finns nagot nedskrivningsbehov.

(i) Utlandsk valuta

(i) Transaktioner i utlandsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omradknas till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa
transaktionsdagen. Funktionell valuta ar valutan i de primara ekonomiska miljéer bolagen bedriver sin verksamhet.
Monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta rdknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som
foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrdkningarna redovisas i resultatrakningen. Icke-
monetara tillgdngar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsviarden omraknas till valutakurs vid
transaktionstillfillet. Icke-monetara tillgangar och skulder som redovisas till verkliga varden omréknas till den
funktionella valutan till den kurs som rader vid tidpunkten for vardering till verkligt varde.

(ii) Utlandska verksamheters finansiella rapporter

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra koncernmaéssiga 6ver- och undervéarden,
omraknas fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den
valutakurs som rader pa balansdagen. Intdkter och kostnader i en utlandsverksamhet omraknas till svenska kronor till
en genomsnittskurs som utgér en approximation av de valutakurser som forelegat vid respektive
transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas i
Ovrigt totalresultat och ackumuleras i en separat komponent i eget kapital, bendmnd omrakningsreserv. Nar
bestammande inflytande upphor for en utlandsverksamhet realiseras de till verksamheten hanforliga ackumulerade
omrakningsdifferenserna, varvid de omklassificeras i eget kapital till drets resultat. | de fall avyttring sker men
bestimmande inflytande kvarstdr Overfors proportionell andel av ackumulerade omrikningsdifferenser fran
omrdkningsreserven till innehav utan bestammande inflytande.

(j) Leasing

Koncernen har endast operationella leasingavtal som leasetagare. Kostnader avseende operationella leasingavtal
redovisas i resultatrédkningen linjart éver leasingperioden. Férmaner erhallna i samband med tecknandet av ett avtal
redovisas i resultatrakningen som en minskning av leasingavgifterna linjart over leasingavtalets |optid. Variabla
avgifter kostnadsfors i de perioder de uppkommer.
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(k) Finansiella intdkter och kostnader

Finansiella intdkter bestar av ranteintdkter pa investerade medel samt valutakursdifferenser pa monetéra poster.
Ranteintdkter pa finansiella instrument redovisas enligt effektivrantemetoden (se nedan). Utdelningsintdkter
redovisas nar ratten till att erhalla utdelning faststallts pa bolagsstamma. Resultatet fran avyttring av ett finansiellt
instrument redovisas da de risker och férdelar som &r forknippade med &gandet av instrumentet Gverforts till
koparen och koncernen inte langre har kontroll 6ver instrumentet. Finansiella kostnader bestar av rantekostnader pa
rorelseskulder samt valutakursdifferenser. Kvittning sker utav valutakursvinster och valutakursforluster och redovisas
darmed netto. Effektivrantan dr den ranta som diskonterar de uppskattade framtida in och utbetalningarna under ett
finansiellt instruments forvantade loptid till den finansiella tillgdngens eller skuldens redovisade nettovarde.
Berdkningen innefattar alla avgifter som erlagts eller erhallits av avtalsparterna som ar en del av effektivrantan,
transaktionskostnader och 6ver- och underkurser.

(I) Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom da
underliggande transaktion redovisats i Ovrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i
Ovrigt totalresultat eller i eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt &r, med
tillampning av de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hér dven
justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden med
utgangspunkt i temporéra skillnader mellan redovisade och skattemassiga vérde pa tillgangar och skulder. Temporéara
skillnader beaktas inte i koncernmassig goodwill och inte heller for skillnad som uppkommit vid férsta redovisningen
av tillgangar och skulder som inte ar rorelseférvarv som vid tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare sig
redovisat eller skattepliktigt resultat sasom vid s k tillgangsforvarv. Vidare beaktas inte heller temporara skillnader
hanforliga till andelar i dotterféretag som inte forvantas bli dterférda inom 6verskadlig framtid. Varderingen av
uppskjuten skatt baserar sig pa hur underliggande tillgdngar eller skulder férvantas bli realiserade eller reglerade.
Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen. Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa
uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre bedéms sannolikt att de kan utnyttjas. Nar forvarv sker av
andelar i dotterforetag, tillgangsforvarv, redovisas ingen separat uppskjuten skatt vid anskaffningstidpunkten utan
tillgangen redovisas till ett anskaffningsvarde motsvarande tillgdngens verkliga varde efter avdrag for eventuell rabatt
for skattemaéssigt ej avdragsgillt anskaffningsvarde. Efter forvarvstidpunkten for tillgangsférvarv redovisas uppskjuten
skatt endast pa férdandring av redovisat varde och forandringar av skattemassigt varde som uppkommer efter
forvarvstidpunkten.

(m) Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, fordringar samt
ovriga fordringar. Pa skuldsidan aterfinns leverantérsskulder samt 6vriga skulder.

Redovisning i och borttagande frdn balansrékningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen nar bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp néar bolaget presterat och en avtalsenlig skyldighet foreligger for motparten
att betala, dven om faktura annu inte har skickats. Kundfordringar tas upp i balansrakningen nar faktura har skickats.
Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, aven om faktura dnnu inte
mottagits. Leverantdrsskulder tas upp nar faktura mottagits. En finansiell tillgdng tas bort fran balansrakningen néar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen éver dem. Detsamma géller for del av en
finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat satt
utslacks. Detsamma galler for del av en finansiell skuld.
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Klassificering och vérdering

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande instrumentets verkliga varde med tillagg
for transaktionskostnader. Koncernens samtliga finansiella tillgangar tillhor varderingskategorin “Lanefordringar och
kundfordringar” i IAS 39 och vérderas darmed efter forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde.
Upplupet anskaffningsvirde bestims utifrin den effektivrinta som berdknades vid anskaffningstillfillet. Aven
samtliga av koncernens finansiella skulder redovisas efter det forsta redovisningstillfallet till upplupet
anskaffningsvarde.

(n) Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas i koncernen till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar inkopspriset samt utgifter direkt hanforbara
till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort fran balansrdkningen vid utrangering eller
avyttring eller ndr inga framtida ekonomiska férdelar vantas fran anviandning eller utrangering/avyttring av tillgangen.
Vinst eller férlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgdng utgoérs av skillnaden mellan
forsdljningspriset och tillgdngens redovisade varde med avdrag for direkta forsaljningskostnader. Vinst och forlust
redovisas som 6vrig rorelseintakt/-kostnad. Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens berdknade nyttjandeperiod.

Beraknade nyttjandeperioder:
Inventarier 3-5 ar

(o) Immateriella tillgangar

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning som syftar till att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap redovisas som kostnad da de
uppkommer, férutom da forskningen &r foérvarvad i ett rorelseforvarv, se nedan. Utgifter for utveckling, dar
forskningsresultat eller annan kunskap tillampas for att astadkomma nya eller forbattrade produkter eller processer,
redovisas som en tillgdng i rapporten Over finansiell stdllning, om produkten eller processen ar tekniskt och
kommersiellt anvandbar och Ascelia Pharma har tillrackliga resurser att fullfélja utvecklingen och darefter anvanda
eller silja den immateriella tillgdngen. Ovriga utgifter for utveckling redovisas i resultatrakningen som kostnad nir de
uppkommer, forutom avseende forvarvad utveckling. Forskning och utveckling som férvarvats genom rorelseforvarv
varderas till verkligt varde vid forvarvstillfallet. Efter forvarvstillfallet redovisas forvarvad forskning och utveckling till
anskaffningsvarde och provas for nedskrivning enligt nedan. Avskrivning av férvarvad forskning och utveckling goérs
forst da projekten anses fardigstallda. Avskrivning gors da linjart éver den férvdantade ekonomiska livslangden, for
patent dock langst dver kvarvarande patentskyddsperiod.

(p) Nedskrivningar

Koncernens redovisade tillgdngar bedéms vid varje balansdag for att avgora om det finns indikation pa
nedskrivningsbehov. IAS 36 tillampas avseende nedskrivningar av andra tillgdngar dn finansiella tillgdngar vilka
redovisas enligt IAS 39.

Nedskrivning av immateriella tillgéngar

For immateriella tillgdngar som &nnu inte &r foremal for avskrivning genomfors en arlig provning av
dtervinningsvirdet. Atervinningsvardet &r det hogsta av verkligt virde minus forsaljningskostnader och
nyttjandevarde. Vid berakning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som
beaktar riskfri ranta och den risk som ar forknippad med den specifika tillgangen. Ascelia Pharma anvander generellt
en diskonteringsranta pa 10%. En kéanslighetsanalys med andring av diskonteringsranta med tva procentenheter
skulle inte resultera i ett nedskrivningsbehov.
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Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Vid varje rapporttillfille utvarderar foretaget om det finns objektiva bevis pa att en finansiell tillgang eller grupp av
tillgangar ar i behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgérs av observerbara forhallanden som intraffat och som har
en negativ inverkan pa mojligheten att atervinna anskaffningsvardet.

Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning av tillgdngar som ingar i IAS 36 tillampningsomrade reverseras om det bade finns indikation pa att
nedskrivningsbehovet inte langre foreligger och det har skett en féréandring i de antaganden som Iag till grund for
berdkningen av atervinningsvardet. Nedskrivning av goodwill aterfors dock aldrig. En reversering gors endast i den
utstrackning som tillgdngens redovisade varde efter aterforing inte Gverstiger det redovisade varde som skulle ha
redovisats, med avdrag for avskrivning dar sa &r aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts. Nedskrivningar av
lanefordringar och kundfordringar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde aterférs om de tidigare skalen till
nedskrivningar inte langre foreligger och att full betalning fran kunden férvantas erhéllas.

(q) Resultat per aktie

Berdkningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i koncernen hanférligt till moderbolagets dgare och pa det
vagda genomsnittliga antalet aktier utestdende under aret. Vid berakningen av resultat per aktie efter utspadning
justeras resultatet och det genomsnittliga antalet aktier for att ta hansyn till effekter av utspadande eventuella
potentiella stamaktier. Potentiella stamaktier ses som utspadande endast under perioder da det leder till en lagre
vinst eller storre forlust per aktie.

(r) Ersattningar till anstillda

(i) Kortfristiga erséittningar
Kortfristiga ersattningar till anstdllda berdknas utan diskontering och redovisas som kostnad nar de relaterade
tjansterna erhalls.

(ii) Pensioner

Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Som avgiftsbestamda pensionsplaner klassificeras de planer
dar foretagets forpliktelse dr begransad till de avgifter féretaget atagit sig att betala. | sddant fall beror storleken pa
den anstdlldes pension pa de avgifter som foretaget betalar till planen eller till ett férsdkringsbolag och den
kapitalavkastning som avgifterna ger. Féljaktligen ar det den anstéllde som bar den aktuariella risken (att ersattningen
blir ldgre &n forvantat) och investeringsrisken (att de investerade tillgdngarna kommer att vara otillrdckliga for att ge
de forvantade ersattningarna). Foretagets forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestdmda planer redovisas som en
kostnad i resultatrékningen i den takt de intjdnas genom att de anstéllda utfért tjanster at foretaget under en period.

iii) Aktierelaterad ersdttning

Ascelia Pharmas nyckelpersoner inbjuds att deltaga i teckningsoptionsprogram. Om villkoren i programmen uppfylls
vid tiden for utnyttjande har dessa anstéllda ratten att kdpa aktier till ett forutbestamt pris. Vid tidpunkt for inlésen
har nyckelpersoner, om villkoren for programmet uppfylls, ratt att fa teckningsoptioner fér att kopa aktier till ett
forutbestamt pris. Koncernen redovisar aktierelaterade ersattningar for teckningsoptioner som personalen i fraga kan
fa. En personalkostnad redovisas tillsammans med en motsvarande 6kning av eget kapital fordelat 6ver den period

da villkoren for intjaning ar uppfyllda, vilket &r det datum da de berérda medarbetarna fullt ut har ratt till
ersattningen.

Kostnader for sociala avgifter hanforliga till aktierelaterade ersattningar kostnadsfors under de perioder da
programmen tillhandahalls. Skulden for sociala avgifter uppskattas vid varje rapporteringsdatum baserat pa en ny
berakning av de avgifter som férvantas betalas nar teckningsoptionerna l6ses in. Det innebadr att en ny
marknadsvardering av teckningsoptionerna gors vid varje balansdag och detta ligger till grund for berdkningen av
skulden for sociala avgifter.

Det hanvisas till not 3 for ytterligare information om aktierelaterad ersattning.
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(s) Eventualférpliktelser

Upplysning om eventualférpliktelse lamnas nar det finns ett mojligt atagande som harror fran intraffade handelser
och vars forekomst bekraftas endast av en eller flera osdkra framtida handelser utom koncernens kontroll eller nar
det finns ett dtagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av det inte ar troligt att ett utflode
av resurser kommer att kravas eller inte kan berdknas med tillrdcklig tillforlitlighet.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprattat den historiska finansiella informationen enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Aven av Radet fér
finansiell rapporterings utgivna uttalanden géllande for noterade féretag tillimpas. RFR 2 innebér att moderbolaget i
den historiska finansiella informationen fér den juridiska personen ska tillimpa samtliga av EU antagna IFRS och
uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen fér arsredovisningslagen, tryggandelagen och med héansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag fran och tillagg till IFRS
som ska goras.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisningsprinciper overensstammer i allt vdsentligt med Koncernens redovisningsprinciper.
Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i
moderbolagets finansiella rapporter.

Klassificering och uppstdllningsformer

Resultatrakning och balansrakning dr for moderbolaget uppstillda enligt arsredovisningslagens scheman, medan
rapporten 6ver resultat och 6vrigt totalresultat, rapporten over forandringar i eget kapital och kassaflodesanalysen
baseras pa IAS 1 Utformning av finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport 6ver kassafléden. De skillnader mot
koncernens rapporter som gor sig gillande i moderbolagets resultat- och balansrakningar utgdrs framst av
redovisning av finansiella intakter och kostnader, anldggningstillgangar samt eget kapital.

Preferensaktier

| enlighet med RFR 2 har preferensaktier av serie B och serie C redovisats som eget kapital. Samtliga preferensaktier
konverterades till stamaktier den 30 juni 2017 (se not 13). Innehav i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt
kostnadsmetoden. Det innebar att transaktionskostnader ingar i det redovisade virdet fér innehav i dotterbolag. |
koncernredovisningen redovisas transaktionskostnader hanforliga till dotterbolag direkt i resultatrakningen nar de
uppstar.

Dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden. Detta innebér att transaktions-
utgifter inkluderas i det redovisade vardet for innehav i dotterféretag. | koncernredovisningen redovisas
transaktionsutgifter hanfoérliga till dotterféretag direkt i resultatet nar dessa uppkommer.

Aktiedgarldn

Moderbolaget tog i december 2015 upp ett aktiedgarlan om 8 Mkr som I6pte med en réanta om 8%. Aktiedgarlanet
(kapitalbelopp samt upplupen ranta) konverterades till aktier i december 2016. Ytterligare ett aktiedgarlan togs upp i
april 2017 om totalt 2,5 Mkr och |16pte med en rinta om 8%. Det senare konverterades till aktier i samband med
forvarvet av Oncoral och koncernens bildande per den 30 juni 2017 .

Finansiella instrument och sékringsredovisning

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning, tillampas inte reglerna om finansiella instrument
och séakringsredovisning i IAS 39 i moderbolaget som juridisk person. | moderbolaget varderas finansiella
anlaggningstillgangar till anskaffningsviarde minus eventuell nedskrivning och finansiella omsattningstillgangar enligt
det lagsta av kostnaden och nettorealiserbart varde.
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Not 2 Rérelsesegment

Ascelia Pharma-koncernens verksamhet bestar av forskning och utveckling for lakemedelsframtagning. Da uppféljning gors och resurser fordelas pa en
samlad niva for samtliga forsknings- och utvecklingsprojekt anses koncernens verksamhet utgora ett rérelsesegment. Koncernen bedriver verksamhet i
Sverige (dar moderbolaget har sitt sate) och i Danmark. De materiella anldggningstillgangar som finns i Sverige respektive Danmark &r fullt avskrivna.
Koncernens immateriella tillgangar ar i sin helhet hanforliga till Danmark och forvarvet av Oncoral Pharma ApS (se not 8).

Not 3 Anstallda, personalkostnader och ledande befattningshavares ersattningar

Medelantalet anstallda Koncernen Moderbolaget
2017-07-01 - varav [2016-07-01 - varav |2017-07-01 - varav |2016-07-01 - varav
2018-06-30 man |2017-06-30 mén |2018-06-30 man [2017-06-30 man
Sverige 4 75% 3 67% 4 75% 3 67%
Totalt per balansdagen 4 75% 3 67% 4 75% 3 67%

Inga anstallda finns i dotterbolaget.

Koénsfordelning i foretagsledningen Koncernen Moderbolaget

2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30

Andel kvinnor Andel kvinnor Andel kvinnor Andel kvinnor

Styrelsen 17% 14% 17% 0%
Ovriga ledande befattningshavare 25% 33% 25% 33%
LOn och ersattning till ledande befattningshavare Koncernen Moderbolaget

2017-07-01 - 2016-07-01 - 2017-07-01 - 2016-07-01 -
TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Verkstallande direktor (Magnus Corfitzen)
Grundién 1260 n/a 1260 1260
Pension** 101 n/a 101 101
Rorlig erséttning 504 n/a 504 -
Aktierelaterad ersattning 1961 n/a 1961 -
Ovriga férméner 155 n/a 155 136
Summa 3981 n/a 3981 1497

Owriga ledande befattningshavare

Grundlon 2893 n/a 2893 2252
Pension** 147 n/a 147 -
Rorlig erséttning - n/a - -
Aktierelaterad ersattning 1961 n/a 1961 -
Ovriga férmaner 58 n/a 58 73
Summa 5059 n/a 5059 2325

* Ledande befattningshavare utgjorde 4 personer under 2017/2018 (3 personer under 2016/2017). Ascelia Pharma hade inte andra anstéllda &n
ledande befattningshavare under 2017/2018 och 2016/2017. Sociala avgifter uppgick till TSEK 1 392 under 2017/2018 (TSEK 970 for moderbolaget
under 2016/2017 och ej relevant for koncernen under 2016/2017). | tillagg uppgick avsattning for sociala avgifter kopplat till personaloptions-
programmet till TSEK 532 fér koncernen och moderbolaget under 2017/2018 (SEK O fér moderbolaget och ej relevant fér koncernen under 2016/2017).
Ingen 16n eller ersattning betalades till styrelsen for 2017/2018 och ej heller fér 2016/2017.

** Moderbolaget har en avgiftsbaserad pensionsplan. Under planen kan vissa anstallda vélja att foretaget, istdllet for att gora pensionsinbetalningar,
betalar ut motsvarande belopp som I6n. Under 2017/2018 har 3 anstallda valt att erhalla 16n istallet for att det gors pensionsinbetalning under
pensionsplanen. Under ar 2016/2017 valde samtliga anstallda att erhalla I6n istallet for att det gjordes pensionsinbetalning under pensionsplanen.

Ersattningar och villkor till VD och 6vriga ledande befattningshavare

Ersattning till verkstallande direkt6ér och andra ledande befattningshavare bestar av grundlon, rorlig ersattning, pensionsférman, aktierelaterade
incitamentsprogram samt évriga formaner sdsom tjanstebil. Med andra ledande befattningshavare avses de tre personer som tillsammans med
verkstéllande direktoren utgor Ascelia Pharmas ledning. Med rorlig ersattning avses bonus som utfaller beroende av resultatet enligt i forvag uppsatta
mal. En 6msesidig uppsagningstid om sex manader géller for den verkstallande direktéren. Om Ascelia Pharma sager upp avtalet har den verkstillande
direktéren darutdver ratt till ett avgangsvederlag motsvarande fyra manaders grundlon.

Den verkstéllande direktoren har, i tillagg till ersattningen i ovanstaende tabell, per 30:e juni 2018, optioner till ett antal av 275 185. Varje option ger
ratt att forvarva en aktie i Ascelia Pharma AB. For 6vriga ledande befattningshavare, per 30:e juni 2018, uppgick antalet optioner till totalt 275 184.
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1 tillagg till avgangsvederlaget galler att om Bolaget blir féremal fér en dgarférandring sa att mer an 50 procent av aktierna dgs av en aktiedgare och
under forutsattning att varken Bolaget eller den verkstéllande direktéren har lamnat besked om uppségning eller pa annat satt fatt avtalet att
upphora under en period om sex manader efter dgarférandringen, sa har verkstéllande direktoren ratt till en “retention bonus” motsvarande sex
manaders grundlon. Anstéllningsavtalen for 6vriga ledande befattningshavare innefattar dmsesidiga uppsagningstider mellan tre till sex manader.
1 tillagg till fast grundlon har 6vriga ledande befattningshavare ratt till en arlig bonus pad maximalt 20% av den arliga grundlénen. Bonusen ar
knuten till uppnadda prestationsmal som bestams arligen genom férhandlingar mellan bolaget och den ledande befattningshavaren. Ledande
befattningshavare har ocksa ratt till individuella pensionsavsattningar.

Personaloptionsprogram

Under verksamhetséaret 2017/2018 har tva personaloptionsprogram effektuerats. Det forsta programmet blev beslutat pa bolagsstimman den 31
oktober 2017 som innefattade implementering av ett optionsprogram pa maximalt 550 369 personaloptioner (723 295 inklusive sociala avgifter).
Detta programmet forfoll den 31 mars 2018 och blev ersatt av ett nytt program “det andra programmet” med samma antal optioner (det nya
programmet blev beslutat pa en extra bolagsstamma den 26 april 2018).

Personaloptionsprogram 2017/2020 (det férsta programmet)

Pa bolagsstamman den 31 oktober 2017 blev det beslutat att infora ett personaloptionsprogram pa maximalt 550 369 personaloptioner.
Personaloptionerna tilldelades vederlagsfritt till verkstéllande direktoren, den tidigare Chief Medical Officer och Chief Operating Officer. Tilldelade
personaloptioner tjanades in med 50 procent i samband med tilldelningen medan resterande personaloptioner tjanas in med 25 procent den 31
oktober och med 25 procent den 31 oktober 2019. Intjaning forutsatter att deltagaren &r fortsatt anstalld i bolaget och inte har sagt upp
anstéllningen per dagen da respektive intjaning sker. For det fall att deltagare upphor att vara anstalld eller sager upp sin anstéallning i bolaget fére
en intjdningsdag, far redan intjdnade personaloptioner utnyttjas vid ordinarie tid for utnyttjande enligt nedan, men vidare intjaning sker inte. Varje
intjanad personaloption ger ratt att forvarva en aktie i bolaget till ett I6senpris om 8 SEK per aktie

Intjanade personaloptioner kan utnyttjas under perioden fran och med den 1 november 2019 till och med den 31 mars 2020, med undantag for en
period om 30 dagar fore offentliggérande av nagon av bolagets ordinarie finansiella rapporter for kvartal eller helar. Ett villkor for att innehavare
ska kunna utnyttja tilldelade och intjanade personaloptioner var emellertid notering av Ascelia Pharmas senast den 31 mars 2018. Eftersom
notering inte genomfordes innan detta datum forfoll optionerna utan varde.

Bolaget har redovisat en kostnad for de férsta 50% av optionerna som tilldelades direkt, sociala avgifter och kostnader fér de 25% som skulle ha
allokerats i oktober 2018 och de 25% i oktober 2019 har reverserats nar det framgick att borsnoteringen inte skulle implementeras innan deadline.

Personaloptionsprogram 201/2025 (det andra programmet)

Pa den extra bolagsstamman som holls den 26 april 2018 blev det beslutat att implementera ett personaloptionsprogram pa maximalt 550 369
personaloptioner. Personaloptionerna tilldelades vederlagsfritt till verkstallande direktoren, den tidigare Chief Medical Officer och Chief Operating
Officer. Tilldelade personaloptioner tjdnas in med 50 procent i samband med tilldelningen medan resterande personaloptioner tjanas in med 25
procent den 31 oktober och med 25 procent den 31 oktober 2019. Intjaning forutsatter att deltagaren &r fortsatt anstalld i bolaget och inte har
sagt upp anstéllningen per dagen da respektive intjaning sker. For det fall att deltagare upphor att vara anstélld eller sager upp sin anstallning i
bolaget fore en intjaningsdag, far redan intjanade personaloptioner utnyttjas vid ordinarie tid for utnyttjande enligt nedan, men vidare intjéning
sker inte. Varje intjanad personaloption ger ratt att forvdrva en aktie i bolaget till ett I16senpris om 8 SEK per aktie

Optionerna kan tidigast utnyttjas i samband med:

* 24 manader efter en borsnotering av Ascelia Pharma;

e Erbjudande fran tredje part att férvarva minst 90% av aktierna i bolaget férutsatt att aktiedgarna som representerar minst 50% av aktierna
accepterar ett sadant erbjudande (eller ar forpliktade att acceptera erbjudande i enlighet med ett aktiedgaravtal);

e Forséljningen av alla eller i huvudsak alla bolagets aktiviteter, inkluderande forsaljning av alla eller en betydande del av bolagets immateriella
rattigheter (oberoende om en sadan transaktion genomférs genom en forsaljning av ett av bolagets dotterbolaget eller genom en forsaljning
av aktiviteterna i ett bolagets dotterbolag);

e Eller genom en liknande handelse som bolagets styrelse anser ska betraktas som en “trade sale”

Den sista dag for inlésen av optionerna ar den 31 December 2025 och efter detta datum forfaller optionerna.
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Verkligt virde pa tilldelade optioner

Det beraknade verkliga vardet pa tilldelningsdagen avseende optioner tilldelade under 2017 var cirka 27 kronor och verkligt varde avseende
optioner tilldelade under 2018 var cirka 10 kronor per option. Verkligt varde pa tilldelningsdagen berdknas med hjalp av en anpassad version av
Black-Scholes varderingsmodell. | bedomningen av verkligt varde har ocksa sannolikheten for nar och om en bérsintroduktion eller trade sale
kommer genomféras fore de tidpunkter som anges i de tva olika avtalen.

Indata i modellen fér optioner som tilldelats under verksamhetsaret 2017/2018 var:

* optionerna tilldelas vederlagsfritt och intjanas till 50% direkt och 25% per 31 oktober 2018 och 25% 31 oktober 2019

e |6senpris: 8 kr

* aktiepris pa tilldelningsdagen har baserats pa de transaktioner (férvarvet av Oncoral och nyemissionen som genomfordes i nara anslutning till
introduktionen av respektive program

e riskfri ranta: 0 %

« forvantad volatilitet i foretagets aktiekurs: 55 %

Den férvantade volatiliteten i aktiekursen &r baserad pa volatilitet for jamforbara féretag inom samma bransch.

Eftersom optionsprogrammen forutom intjanandeperioder ocksa innehaller en utgangsperiod har berdkningen utdkats med en
sannolikhetsbedémning for en exit vid varje rapporteringstillfdlle. Sannolikheten bedémdes till 30% vad galler det forsta programmet och till 50%
vad géller det andra programmet. FOr utgangen av rapporteringsperioden den 30 juni 2018 ar sannolikheten for en exit, i enlighet med

definitionen, i programmets villkor, faststalld till 60%.

Se not 22 for beskrivning av vasentliga antaganden.
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Not 4 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

Koncernen Moderbolaget

2017-07-01 - 2016-07-01 - 2017-07-01 - 2016-07-01 -
TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
PwC
Revisionsuppdrag (innevarande &r) 140 n/a 100 -
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - n/a - -
Skatter&dgivning - n/a - -
Andra uppdrag — n/a — —
Total 140 - 100 -
KPMG
Revisionsuppdrag (innevarande &r) - n/a - 50
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 2 405 n/a 2 405 -
Skatteradgivning 131 n/a 131 -
Andra uppdrag 1172 n/a 1172 150
Summa 3708 - 3708 200

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av ars- och koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direktérens

forvaltning samt revision och annan granskning utford i enlighet med 6verenskommelse eller avtal. Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det

ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet

av sadana Ovriga arbetsuppgifter.

Not 5 Finansnetto

Koncernen Moderbolaget

2017-07-01 - 2016-07-01 - 2017-07-01 - 2016-07-01 -
TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Ranteintékter och liknande resultatposter
Ranteintakter och valutakursjusteringar 10 n/a 60 1
Summa 10 - 60 1
Varav koncernforetag - - 30 -
Rantekostnader och liknande resultatposter
Rantekostnader -18 n/a -18 -320
Netto kursdifferenser -21 n/a -21 -32
Summa -39 = -39 -352
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Not 6 Skatter

Redovisat i rapporten dver resultat och dvrigt totalresultat/rapport dver resultat

Koncernen Moderbolaget

2017-07-01 - 2016-07-01 - 2017-07-01 - 2016-07-01 -
TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Aktuell skattekostnad (-)/skatteintakt (+)
Arets skattekostnad/skatteintakt 351 - - -
Totalt redovisad skattekostnad/intakt 351 — — —
Avstamning av effektiv skatt Koncernen Moderbolaget

2017-07-01 - 2016-07-01 - 2017-07-01 - 2016-07-01 -
TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Resultat fore skatt -24 743 — -23 140 -7 676
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 22,0% 5443 n/a 5091 1689
Effekt av andra skattesatser for utlandska dotterforetag 0,0% 5 n/a - -
g avdragsgilla kostnader 0,0% -6 n/a -5 -3
Okning underskottsavdrag utan motsv. aktivering av uppskjuten skatt -20,6% -5091 n/a -5 086 -1685
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag -1,4% -351 n/a — —
Redovisad effektiv skatt 0,0% 0 — — —

B redovisade uppskjutna skattefordringar
Avdragsgilla temporéra skillnader och skattemassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i balansrakningen:
Samtliga underskottsavdrag ar utan framtida forfallotidspunkt enligt nuvarande skatteregler.

Koncernen Moderbolaget
2017-07-01 - 2016-07-01 - 2017-07-01 - 2016-07-01 -
TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Avdragsgilla temporara skillnader -
Skattemassiga underskott 137,699 116,508 137,693 115,180
Totalt 137,699 116,508 137,693 115,180

Not 7 Resultat per aktie

Koncernen Moderbolaget
2017-07-01 - 2016-07-01 - 2017-07-01 - 2016-07-01 -
2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Resultat per aktie -2,12 n/a -2,01 10,13
Genomsnittligt antal aktier 11 518 832 n/a 11 518 832 1285715

Not 8 Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen
TSEK 2018-06-30 2017-06-30
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ing&ende balans 57 057 57 057
Forvarv - -
Valutajustering 9
Utgdende balans 57 066 57 057
Ackumulerade av- och nedskrivningar
Ingdende balans - -
Arets nedskrivning - -
Arets avskrivningar — —
Utgdende balans - -
Redovisade varden 57 066 57 057

Redovisat pagaende forsknings- och utvecklingsprojekt avser det projekt som férvarvades via dotterbolaget Oncoral Pharma ApS. Betalning erlades i
form av nyemitterade aktier i Ascelia Pharma. Projektet har genomfort forsta utvecklingsfasen (fas 1) pa Herlev sjukhus i Danmark. Produktkandidaten
ar en tablettbaserad beredning av Irinotecan som &r ett allmant anvdnt kemoterapeutiskt medel med dokumenterad effekt pa utvalda solida tumérer.
Projektet varderades initialt till verkligt virde baserat pa diskontering av de framtida nettokassainfloden som det bedéms generera med beaktande av
verkligt varde pa aktier i Ascelia Pharma vid en separat parallell transaktion vid samma tidpunkt avseende kontantemission av nya aktier i Ascelia

Pharma.
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Not 9 Materiella anlaggningstillgdngar

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Anskaffningsvéarde
Ing&ende balans
Inventarier 161 161 75 75
Ovrigt - - — -
Totalt 161 161 75 75
Utgéende balans
Inventarier 161 161 75 75
Valutajustering 6 - - -
Ovrigt - - — -
Totalt 167 161 75 75
Avskrivningar
Ingdende balans
Inventarier -161 -161 -75 -75
Ovrigt - - — -
Totalt -161 -161 -75 -75
Arets avskrivning inventarier - - - -
Arets avskrivning évrigt — — — —
Arets avskrivningar totalt - - - -
Utg&ende balans
Inventarier -161 -161 -75 -75
Valutajustering -6 - - -
Ovrigt - - — -
Totalt -167 -161 -75 -75

Redovisade varden
Ing&ende balans
Inventarier - - - -
Ovrigt - . _ _
Totalt - - — _

Utg&ende balans
Inventarier - - - -
Ovrigt — — - -
Totalt - - - -
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ngfristiga fordringar och évriga fordringar

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Langfristiga fordringar som ar anlaggningstillgangar
Deposition (kontorshyra) - 47 - 47
Koncerninterna 1an - - 1958
Summa - a7 1958 47
Ovrigafordringar som &r omsattningstillgangar
Momsfordringar 510 366 190 129
Ovriga fordringar 47 6 47 —
Summa 557 372 237 129
Fordringar mot aktiedgare
Tecknat men ej inbetalt aktiekapital — 20 025 — 20 025
Summa - 20025 - 20025

Okningen av koncerninterna |8n &terspeglar In fran Ascelia Pharma AB till Oncoral Pharma ApS. L&nen &r satta i DKK med en fast ranta. En férandring
av DKK mot SEK pa 10% kommer att medféra en 6kad I6nefordran for moderbolaget pa omkring TSEK 200.

Not 11 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Forutbetalda leverantorsfakturor 1424 1098 1424 1098
Forutbetalda emissionskostnader 1500 - 1500 -
Forutbetalda hyreskostnader 32 59 32 59
Ovriga poster - 39 30 39
Summa 2 955 1196 2985 1196

Not 12 Likvida medel

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Foéljande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Banktillgodohavanden 55 063 1627 53792 695
Summaenligt rapporten 6ver finansiell stallning 55 063 1627 53792 695
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Not 13 Eget kapital

Typer av aktier
Antal aktier 2018-06-30 2017-06-30

Stam aktier serie A

Emitterade per 1 juli 11249 314 1285715
Kontantemission 3357577 -
Konvertering av preferensaktier till stamaktier - 7798 136
Apportemission - 1603 033
Konvertering av preferensaktier till stamaktier — —
Emitterade per 30 juni — betalda 14 606 891 10 686 884
Teckande, men ej inbetalda — 562 430
Emitterade per 30 juni 14 606 891 11 249 314

Preferensaktier serie B

Emitterade per 1 juli - 1209 550
Konvertering till stamaktier serie A -1 209 550
Emitterade per 30 juni — betalda - -

Preferensaktier serie C

Emitterade per 1 juli - 4 875 000
Konvertering av aktiedgarlan dec 2016 - 1079277
Konvertering av aktieagarlan jun 2017 - 634 309
Konvertering till stamaktier serie A — -6 588 586

Emitterade per 30 juni — betalda - —

Stamaktier serie A
Innehavare av stamaktier ar berattigade till utdelning som faststélls efter hand och aktieinnehavet berattigar till rostratt vid bolagsstamman med
en rost per aktie.

Preferensaktier serie B

Innehavare av preferensaktier serie B hade rétt till ett belopp motsvarande anskaffningsvdrde plus en arlig ranta om 11% vid en eventuell
likvidation av bolaget med foretradesratt framfor stamaktier serie A. Ratten att erhalla rédnta och ett belopp motsvarande anskaffningsvardet for
aktierna fanns endast om bolaget hade likviderats och tillgdngarna utskiftats till aktiedgarna. Preferensaktierna kunde pa innehavarens begaran
konverterats till stamaktier serie A. Preferensaktierna var ej inlésenbara mot kontanter eller annan finansiell tillgang. Preferensaktier av serie B
berattigade till en rost per aktie. Samtliga preferensaktier serie B konverterades till stamaktier serie A per den 30 juni 2017.

Preferensaktier serie C

Innehavare av preferensaktier serie C hade rétt till ett belopp motsvarande tva ganger anskaffningsvardet for aktierna samt eventuell beslutad
men inte utbetald utdelning vid en eventuell likvidation av bolaget med foretradesratt framfor stamaktier serie A samt preferensaktier serie B.
Ratten att erhalla ett belopp motsvarande tva ganger anskaffningsvardet samt beslutad, men ej utbetald utdelning, fanns endast om bolaget hade
likviderats och tillgangarna utskiftats till aktiedgarna. Preferensaktierna kunde pa innehavarens begaran konverteras till stamaktier serie A.
Preferensaktierna var ej inlésenbara mot kontanter eller annan finansiell tillgdng. Preferensaktier av serie C berattigade till en rost per aktie.
Samtliga preferensaktier serie C konverterades till stamaktier serie A per den 30 juni 2017.

Omrdikningsreserv

Omrdkningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av finansiella rapporter fran utlandska verksamheter som
har upprattat sina finansiella rapporter i en annan valuta @n den valuta som koncernens finansiella rapporter presenteras i. Moderbolaget och
koncernen presenterar sina finansiella rapporter i svenska kronor. Nar bestimmande inflytande upphor fér en utlandsverksamhet realiseras de till
verksamheten hanforliga ackumulerade omrakningsdifferenserna, varvid de omklassificeras i eget kapital till arets resultat. | de fall avyttring sker
men bestimmande inflytande kvarstar 6verfors proportionell andel av ackumulerade omrakningsdifferenser fran omrakningsreserven tillinnehav
utan bestammande inflytande.

Konvertering av aktier
For konvertering av aktier se rubriken Aktiedgarlan under Moderbolagets redovisningsprinciper.
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Moderbolag
Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

Fritt eget kapital
Foljande fonder utgor tillsammans med arets resultat fritt eget kapital, det vill sdga det belopp som finns tillgédngligt for utdelning till aktiedgarna.

Overkursfond
Nar aktier emitteras till 6verkurs, det vill sdga for aktierna ska betalas mer dn aktiernas kvotvarde, ska ett belopp motsvarande det erhallna beloppet

utéver aktiernas kvotvarde, foras till 6verkursfonden. Belopp som tillférts éverkursfonden fr.o.m. 1 januari 2006 ingar i fritt eget kapital.

Balanserade vinstmedel
Balanserade vinstmedel utgérs av foregaende ars balanserade vinstmedel och resultat efter avdrag foér under aret lamnad vinstutdelning.

Not 14 Ovriga skulder

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Ovriga kortfristiga skulder
Skulder till anstallda inkl. avsattning till bonus och sociala avgifter 667 9 667 9
Ovrigt 213 4 213 4
Totalt 880 13 880 13

Not 15 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Semesterloner 750 642 750 642
Upplupna I6ner - 302 - 302
Sociala avgifter 194 242 194 242
Ovriga poster 1962 949 1955 790
Totalt 2 905 2135 2899 1976

Not 16 Finansiella instrument och finansiella risker

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika typer av finansiella risker. Ascelia Pharma ar framfor allt exponerad for likviditets- och
finansieringsrisk samt valutarisk.

Likviditets- och finansieringsrisk
Likviditet- och finansieringsrisk ar risken for att koncernen inte har tillgang till finansiering for att klara sina kontraktuella forpliktelser, eller att detta
endast kan goras till vasentligt forhojd kostnad.

| maj 2018 genomfordes en kontant nyemission som tillforde bolaget 55.4 Mkr (efter transaktionskostnader). Koncernen har inga rantebarande eller
langfristiga skulder. Alla leverantorsskulder och upplupna kostnader férfaller inom 12 manader.

Valutarisk

Transaktionsexponering

Ascelia Pharma transaktionsexponering uppkommer genom inkop tjdnster i framfér allt DKK, EUR och USD som utgor totalt 10% av de totala inképen
(aterstoden utgdrs i huvudsak av SEK). Effekterna av en forsvagning av den svenska kronan gentemot respektive valuta beskrivs nedan.
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Kostnadsdkning vid férsvagning av

Inkdp i respektive valutai TSEK SEK med 10 %
TSEK 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017
DKK 521 666 52 67
EUR 142 318 14 32
UsD 1300 395 130 40
Summa 1963 1379 196 138

Transaktionsexponering sdkras inte.

Okningen av koncerninterna 1&n aterspeglar lan frdn Ascelia Pharma AB till Oncoral Pharma ApS. Ldnen &r satta i DKK med en fast ranta. En
appreciering av DKK mot SEK pa 10% kommer att medféra en 6kad I6nefordran for moderbolaget pa omkring TSEK 200.

Kreditrisk
Koncernens kreditrisk dr framfor allt hanforlig till banktillgodohavanden. Denna risk anses dock vara lag eftersom tillgodohavandena finns i svenska
och danska banker med hog kreditvardighet.

Verkligt virde for finansiella tiligangar och finansiella skulder
Redovisat virde for finansiella tillgangar och finansiella skulder anses pga. deras korta l6ptid vara rimliga uppskattningar av det verkliga vardet for
varje klass av finansiella tillgangar och finansiella skulder.

Not 17 Operationell leasing

Leasingavtal dar foretaget ar leasetagare
Icke uppséagningsbara leasingbetalningar uppgar till:

Koncernen Moderbolaget
2017-07-01 - 2016-07-01 - 2017-07-01 - 2016-07-01 -
TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Inom ett ar 91 99 91 99
Mellan ett &r och fem ar 80 - 80 -
Langre &n fem ar — — — —
Totalt 171 99 171 99

Moderbolaget hyr en kontorslokal pa Medeon Science Park med ett tillsvidareavtal. Uppsagning av avtalet gérs med 3 manaders uppsagningstid.
Moderbolaget hyr dven en lagerlokal enligt ett operationellt leasingavtal. Aktuellt avtal kan sdgas upp med en 1 manads varsel. Darutdver hyrs en
personbil via operationell leasing som I6per ut i augusti 2020.

Kostnadsforda avgifter for operationella leasingavtal uppgar till

Koncernen Moderbolaget
2017-07-01 - 2016-07-01 - 2017-07-01 - 2016-07-01 -
TSEK 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Minimileaseavgifter 315 385 315 385
Totala leasingkostnader 315 385 315 385
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Not 18 Stallda sakerheter, eventualforpliktelser och eventualtillgangar

Koncernen Moderbolaget
2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Utfastelse 11,818 11,691 11,818 11,691
Summa eventualforpliktelser 11,818 11,691 11,818 11,691

Eventualférpliktelserna ar hanforliga till potentiell bonusbetalning pd TSEK 10 000 till Solural Pharma ApS (se not 20)
samt potential betalning till Herlev sjukhus p& TDKK 1 300.

Not 19 Disposition av foretagets forlust

Till &rsstammans férfogande finns foljande belopp i kronor Moderbolaget
Overkursfond 213,699,890
Balanserat resultat -92,391,019
Arets resultat -23,140,428

Summa 98,168,443

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel och friafonder disponeras enligt féljande:
Balanseras i ny rakning 98,168,443
varav till verkursfond 213,699,890

Not 20 Narstdende

Moderbolaget har en narstaende relation med sitt dotterbolaget; se not 21. For ersattning till ledande befattningshavare, se not 3.

Tjdnsteinkdp frén nérstdende

Oncoral Pharma ApS koper in redovisningstjanster fran Capnova A/S. Capnova A/S var tidigare aktiedgare i Oncoral Pharma ApS och ar efter
avyttringen av bolaget till Ascelia Pharma AB en av aktiedgarna i Ascelia Pharma AB. Capnova A/S innehav i Ascelia Pharma AB uppgar till mindre &n
1%. Under perioden den 1 juli 2017-30 juni 2018 koptes tjanster till ett varde av DKK 23 570.

Oncoral Pharma ApS har ett avtal med Solural Pharma ApS enligt vilket Solural Pharma ApS tillhandahaller utveckling och tillverkning av kliniskt
material for studier. Agarna till Solural Pharma ApS &r grundare till Oncoral Pharma ApS och &r efter avyttringen av Oncoral Pharma ApS till Ascelia
Pharma AB en av aktiedgarna i Ascelia Pharma AB. Grundarna av Solural Pharma ApS ager tillsammans 6,6% av aktierna i Ascelia Pharma AB. Enligt
avtalet har Solural Pharma ApS, utover ratt till I6pande ersattning for utforda tjanster, ocksa ratt att fran Oncoral Pharma ApS erhalla en bonus pa
TSEK 10 000 om kommersialiseringen sker via en forsaljning eller en utlicensering och TSEK 12 000 om kommersialiseringen sker i Oncoral Pharma
ApS eller Ascelia Pharma AB:s egen regi. Oavsett kommersialiseringsmetod har Oncoral Pharma ApS dock alltid ratt att vid var tid slutreglera Solural
Pharma ApS ratt till ersattning genom att utge ett belopp om TSEK 10 000. Under perioden den 1 juli 2017-30 juni 2018 koptes tjanster till ett varde
av DKK 530 444.

Not 21 Koncernforetag

Innehav i dotterforetag

Dotterféretag / Org. Nr./ Sate Antal andelar Andel och Redovisat varde

agarandel i % 2018-06-30 2017-06-30
Oncoral Pharma Aps, CVR-nr: 35 48 12 14, Ballerup Danmark 145919 100 58 018
Ascelia Incentive AB, 559129-4615, Malmd Sverige 50 000 100 50

Moderbolaget
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 58 018 -
Inkop 50 58 018
Utg&ende balans 58 068 58018
Redovisat varde den 30 juni 58 068 58 018




ARSREDVISNING 2017/2018 ASCELIA

NOTER PHARMA

Not 22: Viktiga uppskattningar och bedémningar

Tillgéngsférvirv kontra rérelseférvdrv och uppskjuten skatt:

Forvarv av bolag kan klassificeras som rorelseforvarv eller tillgangsforvarv enligt IFRS 3. Det &r en individuell bedémning som gors for varje enskilt
forvarv. | de fall bolagsforvarvet i huvudsak endast omfattat ett forskningsprojekt och inte innefattar vasentliga processer, klassificeras forvarvet som
ett tillgangsforvarv. Om forvarvet innehaller strategiska processer som forknippas med en rérelse klassificeras det som ett rérelseférvarv. Forvarvet av
Oncoral Pharma ApS har bedémts utgora ett tillgdngsforvarv.

Vérdering av immateriella tillgdngar

Redovisade pagaende forsknings- och utvecklingsprojekt &r foremal for ledningens nedskrivningsprovning. Det mest kritiska antagandet, som
utvdrderas av ledningen, avser huruvida den immateriella tillgdngen férvantas generera framtida ekonomiska férdelar, som atminstone motsvarar
den immateriella tillgdngens redovisade varde. Ledningens bedémning ar att de férvantade framtida kassaflédena ar tillrdckliga for att motivera den
immateriella tillgangens redovisade varde, varfér nagon nedskrivning inte har gjorts. Redovisade aktier i dotterbolag utvdrderas av ledningen i
samband med ledningens nedskrivningsprovning. Ledningen har inte identifierat ndgot nedskrivningsbehov av aktier i dotterbolag.

Personaloptionsprogram

Ascelia Pharma har utgivit tva teckningsoptionsprogram med individuella villkor: Teckningsoptionsprogram 2017/2020 (det férsta programmet) och
teckningsoptionsprogram 2018/2025 (det andra programmet). Det andra programmet ersatte det férsta nar borsnoteringen inte dgde rum enligt
ursprunglig plan.

Programmen &r avsedda for anstdllda som identifierats som nyckelpersoner. | hindelse av en boérsnotering eller forsaljning av bolaget kan
teckningsoptionerna utnyttjas till en aktie i bolaget till ett forutbestamt pris. Om bolaget inte genomfor sadana handelser fore 2025 enligt definitionen
ovan ar samtliga teckningsoptioner ogiltiga, och saledes har teckningsoptionsinnehavarna inte nagon rattighet att forvarva nagra aktier. Villkor for de
specifika teckningsoptionsprogrammen finns beskrivna i not 3.

De parametrar som har storst paverkan av vardet pa optionerna ar
* Sannolikheten for borsnotering eller bolagsforsaljning
*  Virdet pa bolaget

Den initiala bedémningen ar betydande for den kostnad som kommer redovisas medan de efterféljande varderingarna paverkar den avsattning for
sociala avgifter som redovisats. Vid en genomford IPO 6kar exempelvis sannolikheten fér en sadan handelse till 100 %. Eftersom |6senpris ar satt lagt
jamfort med det uppskattade aktiepriset dr parametrar som riskfri ranta och volatilitet mindre betydande for vardering av Ascelia Pharmas optioner.

Ledningen i Ascelia Pharma gjorde med den information som fanns per balansdagen den 30 June 2018 att sannolikheten for en lyckad borsnotering

eller bolagsforsaljning uppgar till 60%. En andring av sannolikheten med 10% bedéms paverka resultatet med omkring TSEK 100. En andring av
aktiepriset bedéms paverka resultatet med omkring TSEK 55. Resultatpaverkan féljer av den @ndrade avsattningen for sociala avgifter.
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Not 23: Godkannande av finansiella rapporter
Ascelia Pharma AB, 556571-8797

Styrelsen och den verkstdllande direktéren intygar hiarmed att arsredovisningen uppréattats i enlighet med god
redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisnings-
standarder, IFRS, sdsom de antagits av EU. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rattvisande bild av
moderbolaget och koncernens stéllning och resultat. Férvaltningsberattelsen for moderbolaget respektive koncernen
ger en rattvisande odversikt over utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Malmé, 2018-10-25

Peter Benson Helena Wennerstrom
Styrelseordférande Styrelseledamot
Niels Mengel Hans Maier
Styrelseledamot Styrelseledamot

Bo Jesper Hansen René Spogard
Styrelseledamot Styrelseledamot

Magnus Corfitzen
Verkstallande direktor

Min revisionsberattelse har avgivits 2018-11-02

Carl Fogelberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse
Till bolagsstamman i Ascelia Pharma AB (publ.), org. nr 556571-8797

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Ascelia Pharma AB (publ.) fér rakenskapsar 1
juli 2017 till 30 juni 2018 med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 16-18. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 11-46 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 30 juni 2018 och av dess finansiella resultat
och kassafléde for rakenskapsaret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den
30 juni 2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for rakenskapsaret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 16-18. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststaller resultatrdkningen och balansrdkningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Ovrig upplysning

Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen fér rakenskapsaret 2016-07-01 — 2017-06-30 har utforts av
en annan revisor som ldmnat en revisionsberattelse daterad 27 oktober 2017 med omodifierade uttalanden i Rapport
om arsredovisningen och koncernredovisningen.

Annan information dn drsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for den andra informationen. Den andra informationen
bestar av sidorna 2-10, samt 49-50 men innefattar inte arsredovisningen, koncernredovisningen och var
revisionsberattelse avseende dessa.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att ldsa den information
som identifieras ovan och 6vervdga om informationen i vasentlig utstrackning dr oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt
bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

47



ARSREDOVISNING 2017/2018 ASCELIA

REVISIONSBERATTELSEN PHARMA

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen &r det vart ansvar att ldsa den information
som identifieras ovan och 6vervdga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt
bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstédllande direktéren som har ansvaret fér att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad giller koncernredovisningen, enligt
IFRS, sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedomer dr nédvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren for
bedémningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forviantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten
i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.
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* drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift
vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen om den viasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvdrderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

* inhdamtar vi tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gbra ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for
styrning, évervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi 4r ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i
den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi daven utfért en revision av styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning for Ascelia Pharma AB (publ.) for rakenskapsar 1 juli 2017 till 30 juni 2018 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldagenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstdllande direktéren ska skdta den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgdrder som &r nodvandiga for att bolagets bokfoéring ska fullgoras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot vasentligt avseende:

» foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget

* panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 16-18 och for att den ar upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrdcklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag &r forenliga med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar samt ar i 6verensstimmelse med arsredovisningslagen.

Malmo den 2 november 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Carl Fogelberg
Auktoriserad revisor
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Definition

Alternativt nyckeltal

Resultat fore finansiella poster och Nyckeltalet ger en bild av bolagets operativa

Rorelseresultat (TSEK) N
skatt. |bnsamhet.

Periodens forsknings- och

] utvecklingskostnader i relation till Nyckeltalet ar anvandbart for anvdandarna av den
Forsknings- och N . ) o ) . ) .
. totala rorelsekostnader (bestaende finansiella informationen for att kunna bilda sig en
utvecklingskostnader/ . . .
N av summan av administrations- uppfattning om hur stor del av kostnadsmassan
rorelsekostnader, FoU ) . . . .
(%) kostnader, forsknings- och som kan hanforas till forsknings- och utvecklings-
() . . .
utvecklingskostnader samt 6vriga verksamheten.

rorelsekostnader).

Avstamningstabell for alternativa nyckeltal for koncernen

Heldr 2017/2018

FoU kostnader (SEK 000') -9 367
Administrationskostnader (TSEK) -16 366
Ovriga rorelsekostnader (TSEK) -42
Totala rorelsekostnader (TSEK) -25775
FoU kostnader/Rérelsekostnader (%) 36%
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Ordlista — lakemedel

Aktiv substans/ingrediens
Den substans i ett lakemedel som &r biologiskt aktiv.

Aktiv lakemedelssubstans (API, ”Active pharmaceutical ingredient”)
Den substans i ett lakemedel som &r biologiskt aktiv, anvands pa ungefdr samma satt
som “aktiv substans”.

Akut njurskada (AKI, “Acute Kidney Injury”)
En akut nedsattning av njurfunktionen.

Avancerad cancer
Cancer som har spridit sig utanfor det organ den bérjade i.

Bioekvivalensstudier
Studier med syfte att bevisa att ett lakemedel &r bioekvivalent, d.v.s. farmaceutiskt
ekvivalent, med ett annat lakemedel. Bioekvivalensstudier ar ett krav i ANDA.

Blindad studie
En studie dar information om studien &r maskad for att minska eller eliminera
partiskhet.

Cytostatika
En typ av lakemedel som anvands inom kemoterapi.

Dataexklusivitet
| detta sammanhang en term for att beskriva den tidsperiod under vilken en ANDA
inte kan godkénnas baserad pa ldkemedlets exklusiva data.

EMA, European Medicines Agency (Europeiska ldkemedelsmyndigheten)
En europeisk myndighet som ansvarar for utvardering av medicinska produkter.

Fokala leverlesioner
Lokala férandringar i levervdvnad.

FDA, Food and Drug Administration (Amerikanska likemedelsmyndigheten)
USA:s myndighet som ansvarar for utvardering av medicinska
produkter.

Gadolinium
En tungmetall som anvands som kontrastmedel, se GBCA.

Gadoliniumbaserat kontrastmedel (GBCA, "Gadolinium-based contrast agent”)
Ett kontrastmedel baserat pa gadolinium som kontrastforstarkare.

God klinisk sed (GCP, “Good Clinical Practice”)
En internationell kvalitetsstandard for utférandet av kliniska studier.

Generiskt lakemedel
Ett lakemedel som ar ekvivalent med ett registrerat ldkemedel avseende dos, styrka,
administreringssatt, kvalitet, prestanda och téankt anvandningsomrade.

God tillverkningssed (GMP, “Good Manufacturing Practice”)

En uppsattning tillverkningsriktlinjer som satts upp av den myndighet som godkanner
medicinska produkter. God tillverkningssed kan skilja beroende pa den godkidnnande
myndigheten.

HER2
En gen som kan ha en roll i utvecklingen av vissa cancerformer.

Incidens
Ett matt pa sannolikheten for forekomst av en medicinsk akomma inom en
befolkning.

Infusion
Kontinuerlig injektion av en substans i kroppen.

In-vitro studier
Studier som utférs utanfor en normal biologisk kontext. Anvands ofta for att
beteckna studier utanfor kroppen.

In-vivo studier
Studier som utférs i en levande organism, exempelvis i mdnniskor.

Kemoterapi
En typ av cancerbehandling dr ett eller flera cancerldkemedel anvands.

Kronisk njursjukdom (CKD, “Chronic Kidney Disease”)
Progressiv forsamring av njurfunktion som pagar 6ver en langre period.

Kliniska studier
Studier pa friska eller sjuka individer med syfte att studera effekten av ett Idkemedel
eller en behandlingsmetod.

Kolorektalcancer
Avser cancer som utvecklas i tjocktarmen, vanligtvis i rectum eller colon.

Kontrastmedel/bildatergivningslikemedel
En substans som anvands for att forbattra kontrasten vid medicinsk bildatergivning.

Livsmedelsstudie (“Food effect study”)
En studie som syftar till att utvérdera effekten av mat pa ett ldkemedels
biotillgénglighet.

Magnetisk resonanstomografi, MR
En medicinsk bildatergivningsteknik som anvédnds inom radiologin.

Marknadsexklusivitet

Anvénds i detta sammanhang for att beskriva perioden efter marknadsgodkdnnande
av ett sarlakemedel da inga nya marknadsgodkannande kan géras for samma
terapeutiska indikation.

Metastaser
Spridning av cancer till andra delar av kroppen.

Malinriktade substanser
Substanser som interfererar med specifika molekyler som ar av betydelse for
cancertillvaxt.

Nefrogenisk Systemisk Fibros, NSF
En allvarlig sjukdom som involverar fibros av hud, leder, 6gon och inre organ.

Preklinisk forskning
Forskningsfasen innan kliniska studier dar initial sakerhetsdata for Idkemedlet tas
fram.

Prevalens
Andelen av en befolkning som lider av en viss sjukdom.

Primédr tumor
Den forsta cancertuméren som bildas.

Prodrog
Ett Iakemedel som metaboliseras till sin farmakologiskt aktiva lakemedelssubstans
efter administrering.

Sarlakemedel
Ett Iakemedel som har utvecklats specifikt for att behandla ett ovanligt medicinskt
tillstand.

Sarskild populationsstudie (“Special populations study”)

Studier inom en sérskild befolkningsgrupp, sasom &ldre, personer med vissa
handikapp eller sjukdomar, etc.
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